A Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé stratégiai eszkodzallokacié 2020.01.01-t6l

A Piano — Klasszikus portfdlié esetében olyan rovid tavd, elsGsorban pénzpiaci portféliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfelels likviditast biztosit. A Piano — Klasszikus portfdlidnal keriini kell az olyan befektetési instrumentumokat,
amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, el6zménye piacdnak sajatossagai folytan a rovid idén beliili, veszteség
nélkali likvidalasa bizonytalan. A Piano — Klasszikus portfélié esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany
és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

Eszk6zok Célértékek | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 15%

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven bellli atlagos hatralévé futamide;jli 64% 0% 100%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamidejd 30% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizets kezességet vallal 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 0% 20%
Részvények

A Budapesti ErtéktGzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott

0, 0, 0,
értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és 2% 0% 10%
a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott 0% 0% 5%
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és
a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap Globdlis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% 0% 5%
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 20%
jelzaloglevél
Hataridds ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Opciods tgyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repo lgyletek 0% 0% 15%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A Piano — Klasszikus portfélidban kdzvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem
helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem veheték fel. A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fennallénak mingsilnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A
portfolié eszkozeit ebben a devizdban fenndllo eszkozdkbe kell fektetnie, ettsl eltéré devizaban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a
portfdlié 5%-at meg nem halado rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célu ligyletek aranya (a
devizaligylet forintban szdmolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.



