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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
a HORIZONT MAGANYUGDIJPENZTAR
kozgyiilése részére

Vélemény

Elvégeztik a HORIZONT MAGANYUGDIJPENZTAR (,a Pénztar”) (torzsszam: 20426334,
nyilvantartasi szdm: 01-04-0000300) 2019. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2019. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbsl — melyben az eszk&zok és forrdsok egyezd végdsszege
170.151.265 ezer Ft, a mikddés targyévi eredménye 242.340 ezer Ft nyereseg, a céltartalékok dsszege
168.902.663 ezer Ft -, & az ugyanezen id6ponttal végz6ds tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is {artalmazé kiegészits mellékletbs! all.

Véleménytink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté s valés képet ad a Pénztar 2019, december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6do tizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. tdrvénnyel Ssszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo felelsségiink bévebb leirdsat jelentésiink .4 konyvvizsgdlo éves beszamols
kinyvvizsgdlatdére vald feleldssége” szakasza tartalmazza,

Figgetlenek vagyunk a Pénztartdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatlyos jogszabélyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzefkdzi Btikai
Stendardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Ftikai Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegend és megfeleld alapot nyijt
véleménylinkhéz., '

Egyéb informaciék: Az iizleti jelentés

Az egyéb informdcick a HORIZONT MAGANYUGDIIPENZTAR 2019. évi tizleti jelentésébél dllnak. A
vezetés felels az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
eloirasaival Gsszhangban torténéd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,,Vélemény”
szakaszdban az éves beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az &ves beszdmold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelosséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibés 4llitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informdciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérél
jelentést tenni. ‘
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A szémvitell torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli tdrvény és a 222/2000. (XI1. 19.) a magannyugdijpénztarak beszimold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgairdl szold kormanyrendelet vonatkozd elbirdsaival Ssszhangban van-e, és
err6l, valamint az tizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a HORIZONT MAGANYUGDIIPENZTAR 2019. évi tizleti jelentése minden
Iényeges vonatkozasban Osszhangban van a HORIZONT MAGANYUGDIJPENZTAR 2019. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény, valamint a 222/2000. (XI1.-19.) a magénnyugdijpénztarak beszamol6
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagalrol sz016 kormanyrendelet vonatkozé eldirdsaival.
Az tzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitdas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szamviteli torvennyei osszhangban t51ténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan. belsG kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, a.kar hibabé! ereds lenyeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése. : N :

Az éves beszdmold elkészitése sordn a Vezetés felelés azért, hogy felmérie a Pénztirnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak - elvén alapuld éves
beszamolo Ssszeallitasaért, A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység
folytatasénak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az irédnyitissal megbizott személyek feielosek a Penztar penzugyl beszémolééi folyamaténak
feligyeletéért. ' o

A kinyvvizsgalé éves beszimolé konyvvnzsgalataert valo felelossege i

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni- arrol hogy az eves beszamolo egésze nem
tartalmaz akér csalasb6l, akér hibabol ereds lényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménytinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
fokfi bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként -1étez6 lényeges hibas allitast.- A hibas allitisok
eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszertd lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egylittesen befolysothatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvv1zsga1at egesze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

«  Azonositjuk és felmerjuk az éves beszémold akir csalasboi ak’ 'hibéb(’)l ereds lenyeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat. :

. Megismerjiik a konvazsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak erdekeben hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelvek az adott koriilmények kozott megféleldek, de
nem azért, hogy a Pénztar belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel3ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcesolodo kozzétételek ésszerliségét.
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Budapest, 2020. janius 26.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves beszamold Gsszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Pénztar véllalkozas folytatiséra vald képességét illetden. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivank a figyelmet az éves beszdmoldban 1évo kapcesolddo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldl jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitekon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Pénztar
nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszdmold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatésa.

Az irényitissal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitisait, beleértve a Pénztar altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sorén altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.
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Vonatkozasi idtszak:

2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magénnyugdijpénztar

T3IMME
Mérleg - Eszkiizik
Nagysdgrend: exer farint
El6z6 évi beszamols | Megalapitott | E1626 évi fellivizsgait Térgyévi beszamold | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt Mod
Sorszim Sorkéd Megnevezés zarg adatai eitérések {+-} | beszamold zard adatai zaro adatai eltérések (+/-) beszamold zaré adatai
1 2 3 4 5 8 7
c d e f g h F4
001 [73MME1 Eszkézok (akitvak) beszesen 155 991 650 - 155 991 690 170 151 265 - 170151 265
002 |73MMETT Befektetell eszkozek 83 074 - 83 074 81 846 - 81846
003 {73MME 1 I. Immateridlis javak 3074 - 3074 1845 - 1846
o004 7IMME 1141 1. Vagyoni &rékil jogok 3074 - 3074 1846 - 1848
005 |7T3MME1112 2. Szellemi termékek - - B - . -
006 |73MMEA1113 3. lmmateridlis javakra adott elblegek B - - . N -
Q07 ITIMMET114 4. Immateridlis javak értékhelyesbitése - - - . . .
008 |7T3IMMET12 II. Targyi eszkdzik - - - - N -
008 |73MMET 124 4 ?._mwﬂ%mnmq ingatlanok és a kapcsoladé vagyoni R ] . ) ) .
srtékii jogok
010 ITAMME1122 2, Am..a.m‘ cﬁm.ﬁ.mﬁmmw célii ingatlanok és kapesolédd ) . ] . i }
vagyoni értékil jogck
011 173MME1{123 3. Gépek, berendezések, felsrerelések, jarmivek - - - - - N
072 |7T3MME1124 4. Beruhazasok, feltjitasok - - - - - -
a13  {73MME1{1125 5. Beryhazasokra adol elélegek B - - R Z -
o4 IT3MME1126 8.Targyi eszkdzdk értékelési kilonbdzote - - - N - .
075 |73MME1127 7.Targyi eszkozok érikhelyeshitdse - - - - - -
016 [73MME1{3 lll. Befekletett pénziigyi eszkézok 80 000 - 80 060 80 000 - 80 000
017 [73MMET131 1. Egyébiands raszesedések 80 000 - §0 000 80 G0 - 80 000
018 |73MME1132 2. Tartdsan adott kélesén - - - - - -
018 [73MME1133 3. Egyéb tardsan adott kilesan - - - N z -
020 |73MME1134 4. Tari6s hitelviszonyt megtesiesits énékpapirok - - - - - -
021 7IMME11341  14.1. Kdtvények - - - - - -
022 _|73MME11342  |4.2, Allampapirck - B - B N K
023 73MME11343 _ |4.3. Befekietési jegyek - - w - B N
024 73MME11344 4.4, Jelzdlogleve! - - - - - -
025 |73MIME11345  14.5. Egyéb édékpapirok - - - N . -
026 |73vMET135 m... mwﬂxmﬁmn pénziigyl eszkizok értékelési j . - i . ,
kiilsnbszeie
027 73MME1Z Forgoeszkazok 155 907 160 - 155 907 160 170 068 123 - 170 068 123
028  |73MME121 |. Készlatek 1919 - 1919 1919 - 1019
Q29 TIMME1211 1. Anyagok - - - - - N
Q30 7IMME1212 2. Aruk 1919 - 1919 1919 - 1919
a31 73IMME1213 3._Készletekre adoti elélegek - - - - ~ -
032 |73MME1214 4. Aruk éntiékelési kilbnbazete - - - N - -
033 TIMME 122 II. Kévetelések 45 151 - 45 151 130324 - 130324
034 F3MME121 1. Tagdijktvetealésel 5 - 5 6 - 6
035 I7avmE s 2. xn.m,\mnmawmw aruszallitasbal és szolyaliatasbdl i . - . ] .
(vevbk)
036 |7T3MMET223 m.‘ xgmﬁ_mmmx egyeb részesadési viszonyban 16vH R R R ] ] i
vallalkozassal szemben
037 |73MME1224 4. Ertékpapir kdlcsénadasabdt szarmazo kavetelés - - - - - -
038 _ IT3MME1225 5. Eqyéb kovetelések 15146 2 45 146 130 378 - 130 318
6. Ertékpapir kdlcsdnadasabél szarmazo kovetelgs
938 [7IMME1226 értekelési kBlbnhdzete ) ) 3 B ) )
040 |73MME123 1ll. Ertékpapirok 153 959 831 - 153 659 831 154 600 626 - 154 600 626
041 |73MME{231 1. Egyéb részesedések 51649 857 - 61 649 857 61 940 646 - 61 940 646
ra v & al =
Horizont Magénnyugdijpdnetar / _
1138 Yudapast, Dunavirdg uica 2-6. su.ﬁii P. .
Kelt: 2020.06.26 172 21.
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Vonatkozasi iddszak: Herizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

TIMME

Meérleg - Eszhizik

Nagysdgrend: ezer forind
El&z6 évi heszamolé | Megalltapitott | El5z6 évi feliilvizsgalt Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyevt fellivizsgalt Mod
Sorszam Sorkad Megnevezés zard adatai cltérések (+/-}} beszamolé zard adatai zard adatai eitérések {+/) beszamols zaré adatai
1 2 3 4 5 ) 7
[ d [ f q h z
042 |73MME1232 Mmmmwwwwwrom_: hitelviszonyt megtestesitd 87 362 847 . 87 362 847 77 569 890 ; 77 559 890
043 73IMME12321 2.1. Kotvények 505 135 - 605 135 5 245 667 - 5245 667
044 {73MME12322  |2.2. Kincstarjegyek és més allampapirok 81198 018 - 81198 018 71262 380 - 71262 380
045 |73MME12323  |2.3. Bofekietési jegyek - N - 39 023 - 39 023
046 7IMMET2324  [2.4. Jelzdloglevél 5 559 694 - 5 559 694 1012820 - 1012820
047  [7IMME12325  12.5. Cgyéb énékpapirak - - - - - -
048 73IMME1233 3. Edékpapirok értékelési kiitnbozetle 4 961 880 - 4 951 660 15 163616 - 15 153 618
049 73MME1234 4. Hataridds lgyletek érndkelési killdnbbzete - 14 533 - - 14 533 |- 53 526 - - 535626
50 73MME 124 V. Pénzeszkdzdk 1900 258 - 1900 259 15 335 254 - 15 335 254
a51 73MME1241 1. Pénztarak - - - - - -
052 73IMME1242 2. Pénzlad elszamolasi betétszamia 6805723 - B05 723 859 667 - 859 867
053 73MME 1243 3. Elkilénilett beteiszdmia 1002 654 - 1002 654 8 045 089 - 8 D45 989
054 T3IMME 1244 4. Révid lejératlt bankbetélek - - - £ 312 000 - 6312 000
055 73MME 1245 5. Devizaszamila 283183 - 283 183 117 388 - 117 388
056 173IMME1246 6. Pénzeszkozok énékelési kuldnbbzete - 1301 - - 1301 200 - 200
057 7IMMET3 Aktiv idébeli elhatérolasok 1456 - 1456 1296 - 1286
a58 73MME 131 1. Bevételek akiiv iddbeli elhatarolasa - - - - - -
059 [7T3MME132 2. Kolléségek és raforditasok idébeli efhatarolasa 1456 - 1 456 1296 - 1295
rizont Maganayugdiipdnzii
Budapest, Dunavinig uvics 2-6. ,/

23, \,ﬂsl

Kelt: 2020.08.26 242 Cégszerll aldirds



Vonatkozasi iddszak:
2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magannyugdijpénziar

T3IMMF
Mérleg - Forrds

Nagysigrend: ezer foring
Ei6z4 évi beszamold | Megallapitott | El626 évi fellilvizegalt | Targyévi beszamolo | Megallapitott | Targyévi fellivizsgalt M5d
Sorszam Sorked Megnevezés z&rd adatal eltérések {(+/-} | beszamold zaré adatai Z&r6 adatat eltérések (+-) | beszamolé zard adatai
1 2 3 4 5 ] 7
k | m n o p z

aat 73MMF1 FORRASOCK (PASSZIVAK) OSSZESEN 155 991690 - 155991 690 170 151 265 - 170 151 265
002 T3MMF 1% Sajat téke 659 612 - 658 812 901 952 - 801 952
003 |73MMF111 |. Induid 16ke 40 900 - 40 000 40000 ~ 40 000
004 |73MME1111 1. Mikodés fedezetének induld ibkéje 40 Qo0 - 40 000 40 000 - 40 500
065 73IMMF1112 2. Nyugdijszolgsltatas fedezetének induld 18kéje - - - - - -
008 {73MMF1113 3. Likviditasi és kockazati céld induld tdke - - - - - -
007  {73MMF112 1. Be nem fizeleit alapitai thmogatésok (3 - - - - - -
008 F3MMET13 _ Tartalék tdke 167 795 273043 440 838 518612 519612
009 73IMMF114 V. Miikodés méreg szerinti erdedménye 451817 |- 273043 178 774 242 340 - 242 340
010 {73MMF115 V. Enékelési tartalék - - - - - -
071 73MMF 12 Céliartalékok 155 168 873 - 155 168 873 168 902 683 - 168 902 663
giz2 F3IMMF121 L. Milksdési céltarialék - - - - - -
013 |73MMF1211 1. Jévdbeni kételezetiségelre képzetl célartalk - - - - - -
014 |73MMF1212 m., _smx&mm_ portfolio ériekelési kiltonbdzetébd! képzett B . B B } .

céltartalék
015  |T3MMF12121  12.1 lddaranyosan jard kamat {+) - - - - - -
016 T3MMF12122 2.2 Jard oszalék (+) - - - - - -
017 __|73MMF12123 123 Devizadrfolyam-vaitozas (+/-) - - - - - -
018  173MMF12124  |2.4 Egyéb piaci érlékitéleths] adédo értékkilonbdzet (+-) - - - - - -
o7g 73MMF122 li. Fedezeti céltartalék 155 008 959 - 155 008 959 168 742 826 - 168 742 826
G20 73IMMF 1221 1. Egyéni szamidkon 154 916 414 - 154 916 414 168 805012 - 168 605 012
021 |7ammF1z21q |1 Bavéni szémidkon jovairt szolgaltatasi cell bevételeld:di 72 345 945 . 72 346 945 1075 854 . 71075 854

képzett céltartalék
022 |7aMMFizziz |12 Eaven szamiakon jovairt realizal s nem realizal 82 560 469 - 82 560 469 97 529 158 - 97528 158

hozambevéiclekbdl képzet céltartalék
023 |Y3MMF122121 11.2.1. Egyéni szamlikon jévaid realizalt hozam 77 824 579 - 77 624 579 82 429 458 - 82429 459
024 73MMF122122 {1.2.2. Egyéni szamiakon jovair érékelési kildnbazet 4 944 890 - 4 944 890 15 098 695 - 15099 693
025 {73MMF1221221 tebbdl: 1.2.2.1. [d8arényosan j&rd kamat (+) 599 074 - 598 074 579 430 - 579 430
028 73IMMF 1221222 |1.2.2.2.Jard oszialék {+) 45 418 - 45 418 20698 - 28 696
027 73MMF 1221223 |1.2.2 3. Devizaarfolyam-véltozas {+/-} 860 566 - 860 566 2213 878 - 2213 878
028 |7avmE1221224 w_ .2.2.4. Egyéb piaci értekiteletbdl ad6dd értékkldnbdzet (+- 3430 832 B 3439 832 12 976 695 B 12276 595
028 73MMEF1222 2. Szolgaltatdsi tartalékon 92 546 - 92 545 137 814 - 137 814
030 |73MMFE12221 |21 Szolgaltalasi tartaldékan kimutatott fedezeti céltartalék 92 342 - 92 342 137 380 - 137 380
031 73IMMF12222 2.2 Szolgaltatdsi tartalékon joviin realizall hozambevételek 244 - - 214 |- 148 - 148
032 T3MME12223  12.3 Szolgéliatas tartaliékon jovairi éntdkeldsi kildénhozet 417 - 417 572 - 572
633 |73MMF122231 12.3.1 [dBardnyesan jand kamat {(+) 113 - 113 4 - 4
034 73MME122232 {2.3.2. Jaro oszialék {+) - - - - - -
035 |73MMFi22233 |2 3.3 Devizadrdolyam-valtozds [+ - - - - - -
036 73MMF 122234 [2.3.4 Egyéh piaci ériékitélelbd] adddd enékkilénbazet (+-) 304 - 304 568 - 568
037 7IMME123 lIL. Likviditasi és kockazati céltartalék 155 908 - 159 909 159 831 - 158 831
038 73MMF1231 1. Likviditasi és kockdzati célra 169 390 - 158 390 159 812 - 15¢ 812
038 17T3MMF 12311 1.1. Demografial kockdzatokra - - - - - -
40 |73MME12312 |21, Sajdt tevekenyséa kockazatolra - - - - - -
041 73MMF12313  {3.1. Egyéb kockézatokra 159 380 - 159 390 159812 - 158 812

Hovizont Magdnnyugdindnzisy
1138 Budapast, Dunavivdg utca 2-6. -~
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Vonatkozasi idészak:
2019.01.01-2019.12.31

Herizont Magannyugdijpenztar

7T3IMMF

Meérleg - Forrds

Nagysigrend: ezer forint
FARLES

Kelt: 2020.06.26

2/2

T

=

Ei826 évl beszdmold | Megallapitott | ElSzd évi felillvizsgalt | Targyévi beszamols | Megallapitott | Targysévi feliitvizsgait Mad
5 . B aroé i gré +-){ beszamoeld zar6 adatai zaré adatai eltérések (+1}] beszamold zérd adatai ©
Sorszam Sorkoud Megnevezés 2ar0 adatai eltérések ¢
1 2 3 4 5 6 7
k i m n [+] i) Z
042 [73MMF{1232 2, Azonositatlan {foggd} befizetések hozamara - - - - - -
043 T3IMMF1233 3. Likviditasi &s kockdzati porfolio értékelési kiibnhozete 519 - 519 19 - 19
044 TIMMF 12331 3.1. idbaranyosan jaré kamat (+) 181 - 1891 14 - 14
045 7IMMF 12332 3.2, Jard osztalék (+) - - - - - -
046 [73MMF12333  {3.3. Devizaariolyam-valiozas {(+/-) - - - - ~ -
047 73MMF12334 3. 4. Egyéb piaci énékitéletbd! adédo éntékkillbnbozet (+-) 328 - 328 5 - 5
048 73MMF1234 4. Azonasifallan (fllggb) porifélié énékelési kilinbtzete - - - - - -
049  |[73MMF 12341 4.1, |dbaranyosan jaré kamat - - - - - -
050 T3MME12342 4.2, Jard cszialék - - - - - -
057 {73MMF12343 4.3, Devizadfolyam-valtozas - - - - - -
052 7IMMF12344 144, Egyéd piaci &rdékiléletbd] adddd Snékkiltnbizei - - - - - -
053 |73MMF124 IV, Meg nem fizetet! tagdijak céltaraléka 5 - 5 & - [
054 |73MMF1241 1. Miikodési céld tagdijak tarialéka - - - - - -
055 T3NIMF1242 2. Fedezeti célll 1agdijak tartaicka 5 - 5 8 - &
056 |73MMF1243 3. Likviditasi és kockazati céld tagdijak tartaléka - - - - - -
057  [73MMF13 Kételezeliségek 88 463 - 88 463 245 314 - 245 314
058  |73MMF131 I, Hosszy lejaratl kételezetisénak - - - - - -
059 73MMF132 1. Révid lejaraty kitelezettségek 88 463 - 88 463 245 314 - 245 314
G680  {7IMMFE1321 1. Tagokkal szembeni kotelezetiségek 36 359 - 36 359 114 556 - 114 856
G87 | 7IMME1322 2. Kitelezettség aruszallitasho! és szolgétatashdl (szal 6 291 - 6291 2582 - 2582
962 17T3IMMF1323 3. Riévid lejarat( hitelek és kéicstndk - - - - - -
a63 73MMF1324 4. Egyéb révid lejarata kitelezeltségek 44 382 - 44 382 124 018 - 124 018
064 73IMMF1325 5. Egyéb azonositatlan (fiiggd) befizetések 14319 - 1431 3858 - 3 858
065 |73MMF13251 |51, Munkaliatdhoz rendelhetd figgd befizetések 784 - 784 21206 - 2120
066 |7AMMF13252 5.2. ?E:xm__masom és taghoz nem rendelhets fliggd 547 B 547 1738 B 1738
befizetéselk
067 TIMMF14 Passziv idébeli efhatérolasok 74742 - 74742 101 336 - 161 336
068 FTIMMF141 1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa - - - - - -
069 TIMMF142 2. Kdliségek €s raforditasok iddbeli elhatarolasa 74 742 - 74742 101 336 - 101336
070 73MMF 143 3. Halasziott bevételek - - -~ - - -
bRt
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Vonatkozasi iddszak: Horizont Magannyugdijoénztar
2019.01.01-2019.12.31

T3IMA

Eredménykimuiatis - Pénztdr miikidési tevékenysége
Nagysidgrend: ezer forint

El&z5 évi
El6z6 évi beszamolo Megallapitott felilvizsgalt Téargyévi beszamold | Megédllapitott | Targyévi feliilvizegait M6d
Sorszam Sorkod Megnevezés zar6 adatai eltérések (+-) cmmnwm:m”% zarg zard adatai eltérések (+-) [heszamoio zard adatai]
1 2 3 4 5 & 7
[ d =] f [t} h z

o001 73MAD1 Tagek &ltal fizetett tagdij 5 167 - 5167 4995 - 4995
262 73MAD2 Meg nem fizetett tagdijak miatl {artalékkepzés () 441 - 441 431 - 431
003 73MAD3 Utdlag befolyt tagdijak 4 - 4 5 - 5
oo4 73MAD4 Tagdijbevételek 6sszesen {=7IMAGT-/3MADZ2-+73MAOQ3) 4730 - 4730 4 589 - 4 569
005 73MADS Mikédésl célra kapolt tAmogatas, adomény 244 469 - 244 469 238 001 - 238 001
Q06 73MAOB Pénztarn befizetések ¢sszesen (=73MAD4+73MADS) 249 199 - 249 199 242 570 - 242 570
007 73MAQ7 Egyéb bevételek 445 401 |- 273 043 172 358 274 096 274 088
008 73MALS Miikddési célli bevélelek dsszasen (=73MACE+T3MADT) 654 600 |- 273 043 421 557 516 666 - 516 €666
009 73MACH Milkédéssel kapesolatas raforditasok 242 964 - 242 954 274 351 - 274 351
010 73MACS1 Anvyagijellegii rafordiiasok 99 613 - 988613 130792 - 130792
a11 73MAC9T Anyagkditség 2311 - 2 311 3081 - 3 081
Q12 73MA0912 lgénybe veti szolgaltatdsok 11481 - 11481 23 699 - 23699
013 73IMAOS 21 Adminisztracios és :ETN:E@& qm_mm_.m,oxmw ellatd B R _ 5 080 R 5080

szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
014 TIMADS122 Tagszervezéssel kapcsolatos Ugyndki dii {szamla alapjan) - - - - - -
015 73MA0S123 Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1651 - 1651 1734 - 1734
018 73MAQS 124 j {szdmla alapian) 2477 - 2477 3382 - 3382
017 73MAD9125 Szaklanacsadas dija (szamta alapian) 1114 - 1114 1638 - 1638
o118 73MAQ0G126 Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoliség 6239 - & 239 11865 - 11865
619 73MADZT3 Egvéb anyagjellegil réforditasok 85 821 - 85 821 04012 - 104 012
020 TIMAQ92 Személyi jellegit raforditasok g4 239 - 94 238 97 340 - 97 340
021 73MA0921 Bérkaliség 71195 - 71195 73719 - 73719
222 73MAD9211 Allomanyba tarlozd pénztan alkalmazoitak munkabére 53 795 - 53 795 56379 - 56 319
023 73MAD9212 Alloméanyba nem tartozék munkadiia 17 400 - 17 400 17 400 - 17 400
024 |73MAD92121 Aklugriusi dij {megbizasi di]) - - - - - -
025 T3MADS2122 Szaktandcsadas dija (meghizé: - - - - - -
026 73MADE2123 Tagszervezéssel kapesclatos tigynaki dii {megbizasi dij) - - - - - -
027 73MAD92124 Pénzian fisztségviselbk liszteletdija 17 4006 - 17 400 17 400 - 17 400
028 73IMAD92125 Egyéb, allomanyba nem fartozdk munkadija - - - - - -
029 73MAQ922 Személyi jellegli egyéh kifizetések 5784 - 5784 5188 - 6 188
030 73MADO23 Bérjarutékaok 17 260 - 17 280 17 435 - 17 435
031 73MA0S3 Erigkestkkenési leirds 3258 - 3258 1228 - 1228
032 73MAGH4 Milkddéssel kapcsotatos egyéh rdiorditasok 45 854 - 45 854 44 991 - 44 991
033 73MAOS41 Felugyeletiel kapcsolatos réforditasok 490 971 - 40 971 . 44 487 - 44 487
034 73MACD42 Garancia Alappal kapcsclatos réforditasok - - - - - -
035 73MAG943 Mitkddési céllartalékképzés jovdbeni kitelazeitséare - - - - - -
G386 73MADS44 Egyéb raforditdsok 4 883 - 4 883 504 - 504
037 |7aMA10 wwm_wmwwwﬁuu_samm_ tevékenység eredménys (73MADB- 451636 |- 273043 178 503 242 315 . 242315

Nem befektetési céld tulajdont részesedést jelentd
038 |7EMATY pefekietések Gridkveszidse, vissrairdsa {+-) ) ) 3 ) - B
039 73MA12 Kapaott kamatok, kamat jellegll bevéielek - - - 3] - 5
o040 173ma121 Mwﬂwmm: adott kdlestnék, fakascalt kdlesdndk utan kapott } ) B ) i} )
041 73MA122 Pénziigyileg realizéit kamat, kamaljellegi bevétel - - - 3] - 6
042 73MA123 ¢wﬁm_<mmmo:~ meglestesitd kamatozd ériékpaplr vétetdrdban ) R ) R B _

{évd kamat {-)

i inganmyugijpdntar
Horzont Magannyugog
MA 31 Pudapast, Dunavitag vica 2-5. s
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Vonatkozasi idészak: Horizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

T3MA

Eredménykimutatis - Péngtdr miikidesi tevékenysége
Nagysigrend: ezer forint

El6z6 évi
El6zd évi beszdmolo Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi heszamoio | Wegatlapitott | Targyévi feililvizsgalt Mod
5 5 5 i é - Amold zaro ars i ftérések {(+) |beszémolo zaré adatai .
Sorszam Sorkoéd Megnevezés zard adatai eltérések {+/-} vmwNMMMM zard zard adatai e
1 2 3 4 5 6 T
[+ d e f g h z
Tulajdoni részesedést jelents befektetések és hitelviszonyt
043 73MAT3 megtestesitd értékpapirok nyereségjellegl kiilénbozete B - - - - -
(arfolyamnyereség}
044 T3MA14 Befektelési jegyek realizali hozama - - - . N -
045 F3IMAIS Kapolt oszialékok és részesedések - B B - B .
048 73MA1E Pénzugyi milvelstek egyéb realizall bevélelei 198 - 198 100 - 104
047 73MATLT Ertékelési kilidnbozetben elszamol varhals hozam - - - - - -
048 73MAT71 lddaranyosan jaro kamat - - - . A N
049 73MA172 Jard oszialék - B B . B B
050 73IMA1T3 Cevizaarfolyam-valtozdsbdl adedd érdkkilinbizet - - - - - -
051 73MA1731 Nyereségiellegl killénbtzet (Arfolyamnyereség) - - - - - -
052 TIMA1732 Veszteségiellegl kildnbdzet (arfolyamveszteség) (-) - - - - - -
053 73MATT4 Egyéb piaci értékitéletbol adddo éndkkilbnbdzet - - - - - .
054 73MA1741 Nyereségiellegll kildnbozet (arlclyamnyereség) - - - - - -
055 73IMA1T742 Veszteségjellegl killbinbdzet (Arfolyamyveszteséy () - - - - - -
056 73MA1B wmwmﬁmﬁ.m_ nmﬁ ingaflanok hasznositasabél, eladasabal B _ R _ . .
szarmazd hevételek
Befektetési tevékenység bevételei Hsszesen
057 |7IMALY (573MA12+.+73MA1E) 198 - 198 108 ) 108
058 73MAZ20 Fizelendd kamatok és kamatjellegil raforditésok - - - - - -
Tulajdoni részesedest jelentd befektetések és hiteviszonyt
059 73MA21 meglestesité értékpapliok veszteségjellgl kilénbdzete - - - - - -
(arfolyamveszieség)
060 73MA22 Befektetési jeayek realizélt veszlasdge - - - - - -
0671 73MA23 Erékelési kilionbozethél képzetl mlikodesi céltantalék - - - - - -
052 TAMA231 Id&arényosan jaro kamat - - - . R -
063 73IMA232 Jard oszlalék - - - B R Z
064 73IMAZ233 Devizaarfolyam kildnhozet - B B B B -
085 73MAZ34 Egyéh piaci énékitéleibdl adédd énékkilénbizet - - - - N R
066 73MA24 Pénziigyi milveletek eayéb rafordiiasa 17 - 17 81 - 81
067 T3MAZS Befekistési céld ingatlanokkal kapcsolatos réforditasok - - - - - B
068 73MA25 Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb réforditasok - - - - - -
089 73MAZS1 ijak - - R N R -
o070 73MAZE2 Letétkareldi dijak - - - - . .
071 7IMAZES m.mﬂmxmm.ﬁmmm tevékenységgel kapesostatos kiidnbdzé egyéb _ ) . ~ R .
raforditasck
Befektelési tevékenyseég raforditasi Hsszesen )
orz |73MAZ7 (=73MA20+ +73MAZ8) 7 - v a1 81
G673 73MA28 Befektetési tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) (+/-) 181 - g 25 - 25
074 7T3MA20 Rendkivilll bevételek Sl T e S
a75 73MA30 raforditasok : R
076 |73MA31 eredmany (=73MA29-73MA30) (+/-)
Mikcdésl tevékenység eredménye
77 7IMAS2 {(=73MA10+73MA11+73MAZE) (+)

B2

Horizont Maghnnyugoiipsneiir \/
4138 Budapast, Dunavirsg utea 2-8. - : “
21. )
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Vonatkozasi idészak: Herizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

73MB

Eredménykimutatas - Pénztdri szolgdltatisok fedezete
Nagysdgrend: ezer forint

ElG2G évi beszamold zard Megallapitott Eldz6 évi feltilvizsgalt Targyévi beszamol6é | Megéllapitoft] Targyévi felliivizsgalt wed
Sorszam| Sorksd Meghevezes adatai eltérések {+-) beszamold zaré adatai z&ré adatai eltérések (+/-}] beszamold zar6 adatal
1 2 3 4 5 k] 7
[ d e f g h z
[ 73MBO1 Tagok aftal fizetett tagdij 202 308 - 202 308 195 601 - 195 601
002 [73MBOZ  |Meg nem fizetett tagdifak miatil tarlalékképzés () 17 266 - 17 266 16 893 - 16 893
003 [73MBO3__ {Uiclag befolyt tagdijak 145 - 145 202 - 202
004 73MB04__ | Tagdiibevételek §sszesen (1-243) 185 187 - 185 187 178 910 - 178 910
205 73MB0O5 | Szolgéltatasi céli egyéb bevételek 17 122 - 17 122 16 689 - 16 688
006 73MBO6 mu.gms_ szamian jévain szolgaliaiasi céld bevételek 202 308 e 202 300 105 599 _ 195 599
dsszesen {4+5)
007 |73MBOT m@mj_ \mmmz._wm: elszamotlt szolgaltatasi célu egysb 7 122 . 17192 16 689 B 16 889
raforditasok
Q08 73MB0o8 Kapott kamatok, kamat jellegli bevéielek 2055 251 - 2 055 251 2155 817 - 2 155 817
oog  173MBOB1 | Pénzigyileg realizd# kamat, kamatjelleg(li hevétel 2781 300 - 2781300 2 589 960 - 2 589 960
oto  i7amsosy |Mltelviszonyt megtestesitd kamatozo ertekpapir 726 049 - 726 049 434 143 - 434143
vételardban lévd kamat ()
Tulajdoni részesedést jelentd hefektetések &s
011 73MB0S  [hitelviszonyl meglestesité ertékpapirck 2 167 154 - 2 167 154 2404 418 - 2 404 418
nyereségjelleg killdnbdzete (arfolyamnyereség)
012 73MB10  |Befekletési jeqyek realizall hozama 1738105 - 1738 105 1798 572 - 1799 572
Q13 T3MB11 Kapott oszialékok és részesedések 1161 307 - 1 161 307 1385 200 - 1 385 200
014 [73MB12  [Pénzigyi miveletek egyéb realizall bevételsi 945 586 - 948 586 400 157 - 400 157
015 |73MB13 muwm_mmw_ kiiionbazelben elszamolt varhato . 8 438 042 - 8 438 042 10 154 966 . 10 154 966
0716 173MB131 Hddaranyosan jard kamat 76704 - 78704 |- 19752 - - i9 752
017 {73MB132 {Jard oszlalék 5403 - 5403 |- 16722 - - 16 722
018 |73mp1ss |Devizadrfolyam-valtozashol adodo 1519 583 - 1519583 1353 312 - 1353 312
erlekkilénbozet
019 73MB1331 | Nyereségiellegil kullbnbozet (arfolvamnyereség) 768 625 - 768 625 1246 672 - 1246 672
020  [73MB1332 Mvmmmmmm@m_ 9l kionbozet (ariolyamvesziesed) | 50 958 - 750958 |- 1065 640 - |- 106 640
021 {73MB134 (Egyéb piaci ériékitélethd! adddd értékkilonbézet |- 10038732 - - 10039732 8 837 128 - 8837 128
022 73MB1341 |Nyereségjellegll kiilbnbdzet (Arfolyamnyereség) - 5 802 515 - - 5 802 515 5 666 332 - 5 666 332
023 |73MB1342 %mmmmmem__mm: Kalonbozet (arfolyamveszteség) 4237 217 . 4237217 |- 3170796 - |- 3170796
o24  173MBI4 mmﬁmzm\”@.m_. n@_o _:mm‘zm:o_m hasznositasabol, B B . B B B
eladasabdl szérmazd bevéielek
o25 [7ampis  [Pesesevdenstgbardieldiossaesen 1 367 639 -k 367 639 18 300 130 - 18300 130
026 |73MB151 |Egyéni szamlakat megilleté hozambevéiglek - 368 050 - - 368 050 18299816 - 18299 616
027 {73MB1511 |Egyéni szamldkat megilleld reafizalt hozam 8070 408 - 8 070 408 8 144 806 - § 144 308
028  |73MB1512 |Egyéni szamlakat megilletd ériékelési kilbnbozet }- 8 438 459 - - 8 438 459 10154 810 - 10 154 810
028 |73MB152 |Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 411 - 411 514 - 514
030 |73MB1521 |Szolgaltatast fartalékot megileté realizalt hozam  {- 53 - - 8 359 - 359
031 |73vBis20 m.wm_mmm.,mﬁmm_ artaiékot megilietd értékelési 17 . 497 155 B 155
kilénhazet

oo wﬁm@m%ﬁg@m%@ﬁ%%\ / |
41423 Budapsst, Dunavirdg uica -4 ” - e,
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Vonatkozasi iddszak:

2019.01.01-2019.12.31

Horizent Magéannyugdijpénztar

TIMB

Eredményhimutatds - Pénztdri szolgiltatdsok fedezete

Nagysdgrend: ezer forint

El6z6 évi beszamold zard Megallapitott Eildz6 évi fellilvizsgalt Téargyévi beszamolé | Megallapitott | Targyévi fellivizsgalt MG
Sorszam| Sorkéd Megnevezés adatai eltérések (+-) beszamold zard adatai zaro adatai eltérések (+/-}} heszamold z4ar6 adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ o e f [+] 1] Z

032 T3MB16  |Fizedendd kamatok s kamatjellegit réforditasok - - - - - -
Tulajdoni részesedést jelentd befoktotések és

032 [73MB17  ihifelviszonyt megiestesits ériékpapirok 579560 - 579 560 615 367 B 815 387
veszieségjellegl kilonbtzete (Arfolyamveszteséy)

034 73MB16 |Befekietési jegyek realizail vesziesége 875 116 - 875 115 78 338 - 78339

(035 73MBT9  |Pénzigyi milvelstek egyéb raforditasa 258 374 - 298 374 191 289 - 191 299

036 |7ampoo  |Befekletési call ingatanckkal kapesolatos B R . B _ B
raforditasok

037 [ramz1  |SereKelos fevekenysegge kapcsolatos egyeh 266 602 ; 266 602 376 203 . 376 203

038 73MB211 191 612 - 191 612 264 968 -~ 264 968

032 73MB212 61208 - 61 206 58 842 - 58 842

040 |73Mpaiy |BSfeilelési tevékenyseggel kaposolatos 13784 . 13784 52303 . 52393
kulonktzd egyéb réforditdsok

os1 [7smmzz | EREIS evekenystg rioritasar osszesen 2 019 65t - 2019 654 1261208 - 1261208
Egyeni szamlakat ferheld befektetésset

042 73MB221 kaposclalos raforditisok 2019 440 - 2019440 1260927 - 1 260 927

043 |73mB222 Szolgaltatas: ﬁ.m:m__.w_mcp terheld befektetéssel 511 } 241 284 N 281
kapcsolatos réfordiidsok

044  |7T3MB23  |Befekietési fevékenység eredménye (15-22) (+4) |- 2 387 290 - 2 387 290 17 038 922 - 17 038 922

045 73MB231  |Egyéni szémldkon jovairhald nello hozam £ 050 969 - 6 050 962 6 883879 - 4 883 8§79

046  173MB232 [Egyéni szamlakon jévairnatd értékelési kilbnbizet]- 8438 459 - 8 438459 10 154 810 - 10 154 810

47 |73MIB233 | Szolgallatasi tartalékba helyezhetd neftd hozam |- 217 - 217 78 - 78

048 |73MB234 xmmc_mwmwwm_ tartaiékba helyezhetd értékelési 417 R M7 155 _ 155

049  |7T3MB24  [Fedezeli céltantalék képzés (6-7-+-23) {-) - 2202 103 - 2202 103 17 217 832 - 17 217 832
Egyéni szamlaken a szolgaltatasi célil bevételek

050 [T3MB2AT | o raforditasok kilonbozetdnek deszegeben 185187 : 185 187 178910 : 78910

051 73MB242 {Egyéni szamlakon jévain nettd hozambdl 8 050 969 - & 050 964 6 883 879 - & 883 §78

052 |73MB243 jEgyéni szamlakon jovairt éndkelési kitinbdzet - 8 438 459 - 8 438 459 10154 810 - 10 154 81¢

053 73MB2431 Hdéardnycsan jaré kamat 76 591 - 76 581 19643 - 19 643

054 73MB2432 | Jard osztalék 5403 - 5 403 16722 - 15 722

055 73IMB2433 | Devizadfolyam kilbnbozetekbal 1519583 - 1519 583 1353312 - 1353 312

056 |73MB2434 | E9YED biaci Stékiteletnst adadd - 10 040 036 - 10 040 035 5836 863 - 8836 863
értékkiilénbézetbl

057 |73MB244 | Szolgallatasi taralékon jévairt netté hozambol - 218 - 218 57 - 57

058 {73MBoas |D2olgaltatast tartalékon jovairt érekelési 418 - 418 176 - 176
kilonbozetbdl

054 73MB2451 {IdSaranyosan jard kamat 113 - 113 105 - 105

060 | 73MB2452 |Jar6 asztalék - - - - - -

061 T3MB2453 [Devizadrfolyam kilonbézeibst - - - - - -

062 T3MB2454 | Egyéb piaci értekitéletod] adédo értékkilbnbozet 305 - 305 281 - 281

Hodzont Magdnnyogdindnzar T / «ﬁmm
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Kelt: 2020.06.26 242 21, Cégszer alairas



Vonatkozas! iddszak:
2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magannyugdijpenztar

TIMCA

Eredménykimutatds - Likviditdsi és kockizati fedezet

Nagysdgrend: ezer forint

El6zd evi
El6z6 évi heszamold | Megaliapifott feliifvizsgait Targyévi beszamold zaré | Megallapitott Targyévi feliilvizegalt Mod
Sorszam| Sorked Megnevezés zard adatai eftérések {+/-) ummwwﬂo_o zaro adatai eltérések {+/-) beszdmold zard adatai
adataj
k| 2 3 4 5 & 7
C d a f g h z
001 73MCAGT Tagok altat fizeteit tagdij 21 - 21 20 - 20
002 T3MCADZ  [Mag nem fizelelt tagdilak miatli tarialékképzes (-) 2 - 2 2 - 2
003 [73MCA03  [Utdlag befolvt tagdijak - - - - - -
004 _ [73MCAL4 _ |Tagdijbevételek 6sszesen {1-2+3) 18 - 19 18 - 18
005 {T3MCAO0S  jLikviditési &s kockazati célll egyéb bevélelek 7 |- 5 2 3 - 3
GO8  TIMCADS  Likviditasi és kockdzali c&ll eqyéb raforditésck 2 - 2 2 - 2
Co7 7IMCAD7  |Kapott (férd) kamatok, kamat jellegll bevételek 20 - 20 464 ~ 464
008 |73MCAD71_|Pénziigyileg realizélt kamat, kamat jellegil bevétel 89 - 89 464 - 464
008 |73MCAOT2 I.:mimw.o:ﬁ Emunmﬂmm_.& kamatozd énékpapirok 8 B 59 } R )
vételaraban 1&vd kamat (1)
Tutajdoni részesedést jelentd befekietések és hitelviszonyt
010 |T3MCAC  |megtestesitd értékpapirok nyereségjellegi killdnbszete 164 - 164 226 - 226
(arfolyamnyereség) {+) .
011 J73MCAQ0S  |Bofektetési jegyek realizdll hozama - - - - - -
G12 _ I73IMCA10  |Kapolt osztakkkok és részesedések - - - - - -
13 T3MCA11 Pénziigyi milveletek agyéb bevéielei - - - - - -
014 |73MCAI2 ehkelés! kildnbozetben elszédmolt varhato hozam 322 - 322 |- 499 - - 459
015 |7IMCA121 [ldbaranycsan jérd kamat 179 - 179 §- 177 - - 177
076 {73MCAI22 |Jard oszialék - - - - - -
017 [73MCA1R3  (Devizaariolyam-valtozasbdl adddo énékkinénbizet - - - - - -
018 TIMCA 1231 | Nyereségleflegil kiidnbozet (dfolyamnyereség) - - - -~ - i -
019 |73MCA1232 |Veszteségiellegi kilonbézet (Arfolyamveszieséq) (- - - - - - -
020 73MCAT24 |Egyéb placi énékitéletbd! adado értékkilinbozet 143 - 43 |- 322 - - 322
021 73MCA 1241 |Nyereségjellegi killénbézet (arfolyamnyereséq) 154 - 154 - 333 - - 333
022 |T3MCA1242 |Veszteségiellegl kiilBnbozel {&rfolyamveszieséy) () 11 - i1 i 11 - - 11
023 |ramcags  |Defekietesi célt ingallanok hasznositasabol, eladasabol _ B ) _ } i
sz&imazé bevetelek
24 73MCA T4 |Befekietdsi tevekenység bevételei dsszesen (7+.,.+13) 506 - 506 191 - 191
025  |73Mca14q |LivICHASI és kockazall cld pénzeszidizdk befektetésével 506 . 508 191 . 191
kapcsolatos bevételek
076  {73MCAT42 >Noqcm=m~_mn {filgod) befizetések befektetésével kapesolatos ) _ . . R B
bevételek
G27 73MCA15  [Fizetendd kamalok €s kamatjallegl raforditasck - - - - - -
. Tulajdoni részesedést jelentd befekietések &s hitelviszonyt
028 |73MCA16  [meglestesitd érékpapirok veszteségjelegl kilénbdzele - - - - - -
{arfolyamveszteség)
029 TIMCATY  |Befekleiési jagyek realizalt vesziesége - - - - - -
030 T3MCA18 _ |Pénziigyi miivelelek egyéb raforditasa - - - - - -
831 73MCA19 _ |Befekietési cél ingatlanckkal kapcsolatos raforditasck - - - = - -
032 |73MCAZ0  |Befekletési tevékenységgel kapesolatos egyéb réforditasok 274 - 274 291 - 294
033 73MCAZ201 Vagyonkezeldi dijak 182 - 182 240 - 240
034 73MCAZ02 |Leotéikezeldi dijak 92 - 92 51 - 51
035 |7aMcAZ03 m.mﬁmrmmﬁm_ tevékenységgsl kapesolatos killénbozd egyéb R ) B A . ~
réforditasok
v PO SR Y
Hinrtzont ﬁ@%ém@%ﬁmﬁwﬁ
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Vonatkozasi iddszak: Horizont Magannyugdijpénziar
modwbt_‘cfmoﬁ.._m.ﬁ

TIMCA

Eredménykimuiatis - Likviditisi és kockdzati fedezet
Nugysdgrend: ezer forint

El6z4 évi
El§z6 évi beszamold | Megdallapitott feflitvizsgalt Targyévi beszamold zard| Megallapitott Targyévi felliivizsgalt Mo
g ; ) A bl N ) s © gk . ad
Sorszaml  Sorksd Megnevezés zaré adatai eltérések (+i-) ummmwﬂmﬁ Zard adatai altérések (+/4) beszamold zaré adatai
] 2 3 4 5 B 7
c o o f 1] h z
036 73MCA21 Befekiatési tevékenyséq raforditisal Osszesen (15+..420) 274 - 274 291 - 2%
Likviditasi és kockazali cll pénzeszkozik befekletésével
037 |7IMCAZ11 kapesolatos réforditéssok 274 - 274 287 - 291
038 TAMCAR1Z JNOzo.mm_mzm: (fliggd) befizeiések befektetésével kapcesolatos B ; B - R .
raforditasck
038 I7TIMCAZZ  1Befekieotdsi tovékenysag eredménye (16-23) (44 232 - 232 |- 100 - - 100
040 |73MCA23  iiikviditdsi és kockazati céltartalék képrés (6+7-8+24) (-} 256 |- 5 251 1- 81 - - 81
041  |73MCA231 |Demogréfiai kockdzatlokra - - - - - -
042 7IMCA232 | Sajat tevékenvseégi kockdzatokra - - - -~ - -
043 173MCA233 |Azonositaflan (figgd) befizetések hozama - - - - - -
044 7IMCAZ34 |Egyéh kockazatokra - 66 |- 5 |- 71 418 418
045 TIMCAZ38 |Eriékelést kllonbdzethdl képzet] likviditdsi célariaiék 322 - 322 |- 499 - - 493
046 73MCA2351 jIdbardnyosan jard kamat 179 - 179 |- 177 - - 177
047 [73MCA2352 | Jard oszialék - - - - - -
048 [73MCA23535 | Devizaarfolyam kiilbnbozetek - - - - - -
049 TOMCA2354 |Egyeb piaci énékitéletbdl adddd ertékkulonbszetek 143 - 143 |- 322 - - 322

e

o

ngizont Mandnnyugdijpanzian N /
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Vonatkozasi idészak:
2019.01.01-2019.12.31

Harizont Magannyugdijpénztar

7IMD

Cash-Flow kimutatds

Nagysdgrend: ezer forint
E16z6 &v Targysv Wad
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z

007 |73MDO1  IMikadés mérleg szerinti eredménye {+/-) 451 817 242 340
002 |73MD02  limmateridls javak nettd értiékében bekdvetkezett allomanyvaltozés (+4) 3201 1228
003 |73MDBC2  |immateridlis javakra adott elblegek allomanyvaltozasa {+-) - -
004 {73MD04 | Targyi eszkdzik (beruhdzasok és beruhdzasra és feldiitasra adott elblegek kivételével) netld érdékhen bekdvetkezett dlloményvaitozas (+/-) 2017 -
005 [73MD05  1Beruhdzasok és beruhazasta, feiljitasra adott elSlegek allomanyvéitozasa (+/-) - =
006 |73MD0S  iBefekietell pénziigyl eszktzik (hosszi lejaratil bankbetétek kivételévely allomanyvaltozasa (+/-) - -
007 |73MDO7__ jKészletek (készletekre adoti eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezeti dlomanyvaliozas (+1-) - -
008 173MD08  [Készietekre adott eldlagek Slomanyvaltozasa (+/-) - -
008 |73MDOB  (Kbveteldsalomany valtozdsa (+1) 3144927 - 85173
010 [73MD10  {Tarlaléktéke dllomdny vallozasa (+-) - 273043 -
017 |73MD11  [Forgdeszkdzok kozétt kimutatoti értékpapirok dllomanyviltozasa (+-) 43040082 |- 640 785
0712 {73MD12  |Mikédési céltartalék allomanyvéitozasa, céltartalékok egymas kdzot atcsoporiositasa miatt (34 - -
013 i73MD13  |Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dlloményanak vallozésa (+/-) - 1 i
214 [73MD14  |Hosszu lejaratl kételezetiségek dllomany véltozasa (+/-) - -
015 |73MD15  iTagokkal szembeni kGislezettségek dllomany valtozasa (+/-) - 195 922 78 497
016 [73MI8 | Srallitdi kitelezetiség allomany valtozasa (+/) 30 |- 3709
017 {73MD17  [Hitelfelvétel, kapott kdlesénak (+) - -
018 [73MD18  |Hitel, kolcson visszafizetés () - -
C19_ |73MD19  |Egyéh azonositatlan (Figgd) befizetések Allomanyvaltozasa (+-) - 1745 2427
G20 {73MD20  {Egyéb rbvid lajaratd kitelezettséy alomany vallozasa (+/-) - 2 567 873 79 636
027 173MD21  |Hosszd lejaraid bankbetétek elhelyezése (9 - -
022 (73MD22  |Hossz( Isjarall bankbetéiek megsziintetése (+) - -
023 [73MD23  \Akliv idGbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+-) 1453 160
024  {73MD24  IPassziv idébeli elhatarofasok allomany valiozasa (+) - 111 366 25 594
0256 {73MD25  |Fedezeli céltarfalékképzés (+} - 2202103 17 217 832
026 |73MD26 | Fedezeti céltarialékba alcsoportositas likviditdsi és kockazati céltartalékbol (+) 4 1
027 |73MD27  |Fedezeti céltartaldkba atcsoportositas tartalékitkébd (+) - -
028  [73MD28  iMas pénztaridl allepd pénztértagok athozoti tagi kivetelése (2) 191 286 137 225
028  i73MD29  ILikviditasi és kockézati céitartaidkba atcsoporiositds fedezeti tartalékbsi (-) 4 4
030 |73MD30 _ |Més panztérba atiépd pénzidragok Atvitt tagi kévetelése () 44 155 82 333
031 |73MD31 | Térsadalombiztositesi nyugdijrendszerbe visszalépd pénatartag miatt fedezeli céltartaitk felhasznaldsa () 1780 156 1975913
032 |73MD32  |Tagoknak, kedvezményazetteknek visszatérités fadezeti céltartalékndl () 1426 321 1 287 004
033 |[73MD33  Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgaltatasnydjtasra {) 6310 5953
034  [73MD34  |Egyéb fedazeti céltartaiék alomanyvaliozasa (+/-) - 151275 |- 266 984
035 |73MD35  |iikviditasi és kockazati céltartalékképzés (+ 256 |- 81
036 173MD36  |Likviditasi es kockdzati céltartalékba atcsoportosilas fedezeti céltartalékbdl (+) 4 4
037 s73MD37  ILikviditasi és kockazall céltartalékba dlcsoportosiids tartaléktokénal (+) - -
038 {73MD38  |Likviditasi &5 kockézali céltartatékbol atosoporiositas fedezeli tartalékba () 4 2
039 |73MD3¢  [Likviditasi &s kockazati céltartalékbol dlcsoporiositas tartaléktdkébe (-) - -
040  |73MD40  |Egyéb likviditasi és kockézati céflartalék allomanyvaitozas (+) - 5 1
041 73MD41 Pénzeszkoz vallozas - 370 296 13 434 995
042 [73MD411  {Készpénz dllomény valtozdsa (forint- és valutapénztar) - -
043 |73MD412 | Szamlapénzt (pénztar elszamolast szamla, éven belili lejératd forint &s deviza betétszamiak, egyéb elkiilonitatt hetétszamiak) dliomany vallozasa - 370 206 13 434 995
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Vonatkozasi iddszak:
2019.01.01-2019.12 .31

Horizont Magannyugdijpénztar

TIMEA

Fedezeti céltnrtalék

Nagysdgrend: ezer forint

El6z6 év Targyév Mad
Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
001 {73MEA1 i. Egyéni szamlakon e
002 |7OMEATGT  |Nyitd allomany 160 120 406 154 916 414
003 |73MEA102  {Targyévben egyéni szémiakon jévairi szolgliatdsi céll bevéielek () 202 308 195 589
004 |73MEA103 Mas panziarbdl &llépd tagok allal dthozott tagi kivetelés egyéni szamiakon (+) 191 286 137 225
065  [73MEA104  ;Egyéni szamidkat megillets hozambevételek (+) 8 070 408 8 144 806
606 73MEA105  |Egyéni szamlakat megilletd értélelési killtnbézet (+/4) - 8 438 459 10154 810
007 (73MEA106  |Likviditdsi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 4 1
008 [73MEA107  |TartaiéktGkébol tcsoportositas (+) - -
Q09 |73MEA108 | Seolgdltztasok fedezetére afcsoporiositas szolgaltatasi tartalékba () 81064 50 989
016 [73MEATO9  [Tagoknak, kedvezményezetieknek, munkaitaidknak visszatérilds (-) 1126321 1287 004
0171 |[73MEAT10  |Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlaral Atutalas {-) 1790 156 1975913
012 |7T3MEATT1  |Likviditdsi &5 kockdzati tartalék feltbliés egyéni szamlakrd] ) 4 4
0713 [73MEAT1Z  |Mas pénzidrba atépd tag kivetelésének dfadasa (-} 44 155 82333
014 [73MEATI3  sEgyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céll egyéb raforditasok () 17 122 16 689
075 [73MEA114  {Egyéni szamldkat terheld befektetésekkel kapesolatos raforditasck {-) 2019440 1 260 927
016 {73MEAT115  |Egyéb valtozas {+/) - 151279 269 984
017 |73MEA116  |Egyéni szamidk zarddllomanya 154 916 414 168 605 012
018 |73MEAZ |, Szolgaltatasi tartalékon S e
019 |73MEA201 | Nyitd dllomany 17 587 92 545
020 [73MEA202  |Egyéni szaml&rdl trgyévben dlcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 81064 50 989
021 |73MEA203  |Migs pénzidrbdl 4lléps tagok altal hozott tagi kovetelés (+) - -
022 [73MEA204  |Szoigaltaidsi tartalékot megilleth hozambevételek (+) - B 359
023 |73MEA205  iSzolgaliatasi tartalékot megilletd érigkelési kilonbazet (+4) 417 155
G24  [73MEAZ06 :likviditasi és kockazafi tartalékokbdl atcsoportositas (+) - -
025 I73MEA207 | Tartalékiékébd) dtesoporiositas (+) - -
926  |73MEA208 | Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénziar szolgaltatasok ) 6 249 5855
027 [7T3MEA208  |Biztositdintézettdl vasarolt szolgaliatas fedezetének atadasa () - -
028  |73MEA210 | Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités (-) - -
029 TIMEA211  [Likviditasi és kockazatl tartalék feltoités szolgaltatasi fartaiékndl () - -
030 [73MEA212  |Mas pénztérba atlépd tag szolgaltatisi fedezetének atadasa () - -
031 |73MEA213  {Szolgaltaidsok folyositasaval kapesolatos kiadasok (3 61 98
032 [73MEAZ14  |Szolgaltatas] szdmlakat ferhels befekdetéssel kapesolatos raforditasok (-) 211 281
033 |73MEA215  [Egyéb vaitozas (+/-) 4 -
034 173MEA216  |Szolgaftatas tartalék zars allomanya 92 545 137 814
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Vonatkozasi idészak:
2012.01.0%-2019.12.31

Kelt: 2020.08.26

Horizont Magannyugdijpénziar

73MEB

Likviditisi, kockdzati céltartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

Kockazat megnevezése E1628 év Targyév Mod
Sorszdm| Sorkdod Miegnevezés 1 2 3 4
Iy [ o z
001 {T3MEB1  1l. Demografiai kockézatokra - S
0G2 | 73MEB1DT  [Nyitd aloméany
063 |73MEB102 |Targyévben demografiai kockézatra képzett céltarfalék (+)
004 [73MEB103 | Demografiai kockézati tartalék feltdliése egyéni szamidrol (+)
005 173MEB104 |Demogréfiai kockdzati tartalék feltéitése szolgaliatasi tartalékhal (+)
006 |73MEB105 |Taraléktdkéhél dicsoporiosias +)
007 |73MEB106 |Demografiai keckazati tarfalék egyéh bevéislai (+)
008  |73MEB107 | Demografial kockazati tartalék dlcsoportositis szolgditatasi tartalékba ()
008 |73MEB108 |Demografiai kockazati fartalék falhasznaids egyéb célra ()
010 173MEB109 |Demogréfiai kockdzall tartalék zardallomanya
G711 {73MEB21  lil. Egyéb kockazatokra
012 [73MEB2101 |Nyité dllomany Tt
013 |73MEB2102 {Targyévben egyéb kockdzaira képzett céliartalek (+) B
014 |73MEB2103 [Egysb kockazafi tartalékaba dtcsoporosiths egydni szamlard (+) B
015 {T3MEB2104 |Egyéb kockézati tartalékaba atcsopoiositds szolgéltatasi tanalékbal (+)
016 |73MEB2106 | Egyéh kockazali fartalékaba atcsoportositas mitkodési céftartalékbsl (+)
017 |73MEB2106 {Egyél kockézati tartalék egyéb bevételsi (+)
018 [73MEB2107 |Egyéb kockazali iantalékdbdl Atcsoportositas egyéni szamiara (-
0ts  {73MEB2108 |Egyéb kockazati taralékabdl tcsoportositas szolgaltatasi fartalékba ()
020 |73MEB2109 |Egyéb kockazati tartalékdbdl Alcsoportositas mikidési célra {-)
021 {73MEB2110 |Egyéb kockazali tartalék felhasznéidsa egyéh célra ()
022 |73MEB2111 |Egyéb kockazati tartalék z&r6 dllomanya
023 |73MEB22 1IN, Likvid tartalék - Ertékelési kiilénbozetre
024 73MEB2201 {Nyité Allomény
025  {7IMEB2202 | Targyévben Eriékelési kilonbdzetre képzett céltartalak (3)
026 |73MEB2203 | Edékelési killonbézetre képzett tartalckaba atcsoportositas egyéni szarmlard! (+) = 0
027 [73MEB2204 [£riékelési kildnbozetre képzet tartalékaba alcsoportositas szolgaltatasi tartalékbal (+) e 0
628 _|73MEB2205 | Ertékelési killinbdzetre képzetl larialékaba atcsoportositas mikddési celtartalekbdl (+) e 0
029 |73MEB2206 |Erigkelés! kilonbdzete képzet! tartaldk egyéh bevéielei (+) 0
030 |73MEB2207 [Erékelési kiidnbdzelre képzett tartalékabsl dicsoporiositas egyéni szamilara () 1
031 [73MEB2205 |Erékelési kilonbozetre képzett tartalékabal aicsoporiositas szolgaliatas: tartalékba (9 [
032 |73MEB2209 |Ertékeiési killinbézetre képzett lartalékdbdl dtcsoporiositas mukddési céla () G
033 |73MEB2210 |Ertékelési kilonbézelre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra () G
034 173MEB2211 |Enékelési kilbnbozelre képzett tartaiék zaro allomanya 1
035 [73MEB23 NV Likviditasi tartaidk - fuggd hozamra =
036  |73MEB2301 | Nyilé alloméany o]
037 |73MEB2302 | Targyévben fliggd befizetések befekletést hozamara képzett céltartalék (+) Y
038 |73MEB2303 |Figgd belizetések befektetési hozamara képzett céltarialékba sicsoporiositas egyéni szamidrdl (+) 4
038 {73MEB2304 |Fiiggd befizetesek befektetési hozamara képzeti céltarlalékba dtcsoporiosiias szolgaltatési tartalékbd! (+) 0
040 i73MEB2305 |Fliggé befizetések befekielési hozamara képzelt céltartalékba atcsoportositas miikodési céltaralékbd (0 0
041 [73MEB2306 | Fiiggd befizetések befekieigsi hozamara képzett ciltarialékba egyéb bevételei (+) 0
042  |73MEB2307 |Fiiggl befizetések befekietési hozaméara képzeit tantalékbal atcsoporiositas egyéni szamlara () 1
043 |73MEB2308 |Flgyd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl dicsoportositas szolgaltatasi szamiara {-) 0
044 {73MEBZ309 |Fiiggd befizeiések befekietési hozaméra képzei tartalékbol dtcsoportositas mikodési céira () 0
045  |73MEBZ310 tFiiggd befizetések befekietési hozamara képzeit tartalékbdl felhasznalas eqyéb célra ) 3
046 | TIMEB2311 iFiiggd befizetések befekietési hozamara képzett tartalék zard allomanya 0
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Vonatkozasi iddszak:
2019.01.01-20198.12.31

Kelt: 2020.06.26

Horizont Magannyugdijpénztar

TIMED

Céttartalékok dflomdnya dsszesen

Nagysdgrend: ezer

forint

Nyitd allomany Targyévi valtozasok Zaré allomany Méd
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2 3 4
c d e F4
oot 73MEDO1 Miikédesi céltartalék - - -
Go?  [T3IMEDO11  |jovibeni kotelezetiségekre - - ~
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1 A Pénztart érinté hatasok, elézménvek, események

A Pénztar 2019. évi gazdalkodasaban nem kévetkezett be az eredményekre hatod, jelentdsnek és
nem vartnak mindsilé esemény.

A 2019 gazdasagi évet kdzvetlenlll nem érintette, azonban a 2019 decemberében Kinabdl indult
COVID-19 jarvany, melyet 2020. marcius 11-én az Egészséglgyi vilagszervezet vilagjarvannya
nyilvanitott, hatassal lehetnek a Peénztar pénzlgyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni
mikodbképességere, 2020, marcius kozepén Magyarorszagon is, hasonldéan a vildg tobb
orszagahoz, veszélyhelyzet kerlt kihirdetésre mellyel egylitt korldtozd intézkedések is bevezetésre
keriiitek.



Ezek hatasa mindeddig nem érvényestit, mert csakdgy, mint a korabbi években a tagok jelentfs
része mar ezen id6szak eldtt megfizette a 2020 évre elvart éves tagdijat és a tAmogatds dsszegét
is.

A 2019. évi beszamold elfogadasard! a korldtozo intézkedések kovetkeztében a 102/2020. (IV.10.)
Korm. rendelet alapjan, a Pénztar |lgazgatétanacsa online (lés keretében dont, és déntésére a
veszelyhelyzet megsz(inését kbvets 90 napon belll kbézgy(ilési jdvahagyast kér.

1.1 Nem érkezik a munkaltatoktél magannyugdij-pénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-t8l (a maradd tagok esetén isl) elézetes terv szerint 14 hdnapon keresztil, majd a
jogszabaly modositas kapcsan utana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltaté altal utait
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleérive a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be kerlil befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kézgy(ilés Ugy dontétt, hogy 2015. marcius 1-tdl bevezeti az
egyseges tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t8] esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200 Ft-ra véitozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizethetd meg.

2014 eévtdl kezdddoen a Pénztar hosszu tavi mikddéséhez szilkséges feltételek biztositdsa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015, februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t8l havi 500 Ft, 2016 marciusatd! havi 800 Ft dsszegll mikodeési céli adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozott a mikédési kbltség és a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatoél miikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kélthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6l modosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
mikoédésre illetve a likviditasi tartalék novelésére.

1.3 Hatdsagi ellendrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellendrzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alapnak atadott portfélickkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszerlségének és hatekonysaganak az ellenbrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes
muikodesére kiterjed. A vizsgalatot lezard hatarozatot, annak eredményére vonatkozd hivatalos
tajékoztatast vagy jegyzbkdényvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megéilapitasainak hatasat a jelen beszamold nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bankrél szdlo 2013, évi CXXXIX. térvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45. §-anak a} pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horiztont Magannyugdijpénztar (Pénziar) felett. A folyamatos fellgyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a fellgyelete alatt m{ikédé intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informacidk alapjan nyomon kéveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak valé megfelelését.

Az MNB 2019.12.23-an N-PR-IV-249/2019 sz. végzésével az MNB tv. 64. § (1) bekezdésének a)
pontjaban, (2) bekezdésének d) pontjaban, valamint az MNB tv. 87. § (1) bekezdésében foglaltak



alapjan atfogd vizsgalatot inditott a pénztarnal. A vizsgalat alg vont idészak: 2016. jUnius 22-t8! a
vizsgalat lezarasanak idépontjaig. A Vizsgalat helyszini szakaszanak kezdete: 2020. februar 10.
Merlegkészitésig jelentés nem érkezett.

2 Jogszabalyi kbrnyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

o A szamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. térvény,

* A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél”’ sz6lo 1997, évi LXXXIL, trvény,

* A magannyugdij-pénztarak beszdmold keészitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl” szold 222/2000. (Xil. 19.} kormanyrendelet

A Pénztadr a vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés kdnyvvitel
rendszerében folyamatosan (zemgazdasagi szemlélettl nyilvantartast vezet, és azt a honap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi muveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésevel egy idbben, késedelem nélkill kbteles kényvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfeleld szamlain kdnyveli.

A Penztar lényegesnek mindsft és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléjdban is
régzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszer(iség
hatarain beltl - befolyasolia a beszamoldé adatait felhasznaldk dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabél iényegesnek tekint minden a Szolgéltatasi
Szabdlyzatban régzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
ervényesliése érdekében a befektetett pénzlgyi eszkbzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informacidt 1ényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szemponijabdl a targyévben esedékessé valod nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek telies pénzigyi fedezetének biztositasdhoz a fedezeti alapon / tartalékon
bellil az egyéni és szolgaltatdsi szamlak kozdtti atcsoportositds mértékének megallapitasanal
lényegesnek tekinti az egyéni szamia teljes Gsszege és az egyéni szamldra jutd értékelési
kllonbdzet egyittes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositdsmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatérozasanal a szolgdltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatd halanddsagot. '

A Peénztar jelentds osszegtt hibanak minésiti ha a hiba feltarasanak évében, a Kkilonbozo
ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet érintben (évenként kulén-kilon) feltart hibak és
hibahatasok értéekének egyittes (eldjeltdl fuggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikédban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds &sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok mukodési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékokat ndvelé-csokkentd
értékének egyittes (elbjeltd! flggetlen) oOsszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti  év
mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millid
forintot, akkor a 30 miliié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés 6sszeg(i hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds Osszegl hibahatar értékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhaté és valdés képet lényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentds dsszegli hibak és hibahatdsok &sszevont ériéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi es kockazati célu tartalékok értékét 1ényegesen - a szamviteli



politikaban meghatarozott médon és mértékben - megvéltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzlgyi eés jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatod és valoés képet |ényegesen befolydsolé hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkezteben a hiba feltarasanak évét megeléz6 Ozleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaitatasi, illetve likviditasi és kockazati céld tartalékok dsszege 3 szazalékkal valtozik (n6
vagy csdkken)

A Pénztar a valutapénziarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan 1évd devizat, tovabba a kulfoidi
pénzértekre szold kovetelést, befektetett pénzigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget azok
bekerliésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett,
hivatalos devizaarfolyamon ériékeli at.

3 Sajatos kényvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztarnal az alabbi elszamolasok keriliinek alkalmazasra:

» A Pénztar a pénztartag kilepésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon térténéd
megszlinésekor a taggal szembeni kételezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kételezettségek teljesitése alszamlgjaval szemben. A
Koltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a miilkédési tartalék bevételeként
szamolja el, csaklgy, mint a kerekitési klildnbdzetet,

= A mas penztarbdl atlépé tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szarmazé, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként ker(il jvairasra.

o Az atlépt tagokkal vald elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
térténik,

* A Pénztar az olyan befizetések aital megtermelt figgd hozamot - amelyeket az atutalé kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthato, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (kordbban AXA Magannyugdijpénziar) jogilag 2011.12.01. éta
6nallé jogi szemely,

2011. decembertél a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatonak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javéra kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. evi CLIV a Nyugdijreform és Addssagcsokkentt Alaprdl, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas lebonyolitasaval  osszefliiggd egyes torvénymodositasokrdl  szold  tdrvény
eredmeényeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beoclvadassal 39
ezer fére ndtt a létszam, a 2015-t6l azonban folyamatosan csdkken a visszalépések kévetkeztében.

2014. december 15-én elfogadasra kerllt a kormany altal 2014.november 20-an benylijtott
torvenyjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-61.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- a pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszlnik, ha a tagdijfizetd tagok szédma a
megeldzd hat honap atlagaban legalabb kettt honapon keresztll a tagiétszam hetven



szazaléka ald csotkken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani idészakban kell
alkalmazni, és a teljesliését az MNB koételez6 adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambdl levonhatd a mikoddési és likviditasi
alapra esd egységes tagdij

- a Pénztartag barmikor donthet Ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Penztartagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a redlhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen ondlidan végzi a Pénztar) 0,4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra valtozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositdtél, nyugdijszoigaltatotol vasarolt
elefjaradékként

- jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabalyzat atapjan

- pénzlgyi tervek készitésének Utemezése az 6nkéntes pénztarakéval egyezsd, a hosszl
tavu terv 3 évre készll, bar a jogszabaly médositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idotavra készitendd hosszl tavi terv is.

A pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszU tavl mikodés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kdvetben azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetend6 alaptagdij kételezd mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
evre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- atagoktd! elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsdsorban éves eldére fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatél a Pénztar jogosult a tag egyéni szamidjanak targyhavi befektetésébdl
szarmaz6 hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikodési és
likviditasi tartalékra jutdé hanyadnak megfeleld Osszeggel, de legfeliebb a hozam
Osszegével — csdkkenteni, és azt a mikddési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februar 5-én ismét modositasra kerllt az SZMSZ a tagdijak és a mikoddesi céltt tdmogatas
mertekének vonatkozasdban. 2016. marcius 1-jétdl 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozia
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) dsszegben az elvart tamogatast.

2016-10l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbo! finanszirozza mikodését.

A 2019. Gzleti év zarasat kdvetben egyértelmien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezden fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagl adomanyok jelenidsegéet, megalapozta a Pénztar stabil mikddését az
elkbvetkezend6 1-2 évre.

A Pénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
pénztartagjai elérhetdségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikdini a
pénztartagjaival. Ennek eredményeként a Pénztartagok 99,88%-ahoz volt elérésink, vagyis
rendelkezink 160k olyan kommunikacids csatorndval, melyen keresztll elérhetéek. Azt azonban
meg kell jegyezni az az elmult években fenti elérhetéségek mindsége folyamatosan romliott.

2019 februarjaban Jdjrainditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat
tagdijfizetési kbtelezettséglkrdl, és az elvart tamogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tobb
csatornan keresztll zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 80%
korili szinten volt a tagdij befizet6 tagok aranya, ami jelentdsen meghaladja az elvart 70%-ot.



Fizetettség havi alakulasa

2019 01. 02. 03. 04. 05. 08. 07. 08. 09. 10, 11. 12,
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2019-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2018.12-2019.11 idészakra vonatkozéan 333
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 332 ezer Ft a mikodési bevételként, 1 ezer Ft pedig a likviditasi
bevetelként kertilt elszamolasra.

2020-ban gjrainditottuk befizetés és tamogatas Gsztdnzd kampanyunkat, melynek eredmeényeképp
a Pénztar 2020. marcius 31-ig 103 millié Ft tagdijbefizetést és 212 millié Ft tagi tamogatast konyvelt

le. A tagdijbefizetdk aranya a kdvetkezd egy évre elbére meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2019 évre vonatkozdan teljes évet tartalmazo rovid tavl terv nem készilt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi dsszehasonlitasoknal is a 2019-2021 iddszakra vonatkozd, hosszU tavy tervet
jelenti, mely 2018. majusaban készUit.



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 35 074 fés taglétszammal zarta a 2019-es évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 35 112 fés céltdl -0,11%-al eltér.
A negyedevenkeénti zard taglétszamok alakulasa (f6)

Létszam

35754 | 35604 35330 35207 |

35074

A Pénztari negyedéves zaré adataibol szamolt éves atlagos létszam 35.389 6 volt.
Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji létszam 35754
Uj belépt 20
Atlép6 mas pénztarbol 26
Atlépd mas pénztarba 18
Elhalalozott 54
Egyéb megsziinés 654
Targyév végi létszam 35074
ferfi 21 066
nd 14 008
Taglétszam alakulasa 2019
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A belépdk szama a pénzlgyi tervben 5 6 volt, mely 15 fével kevesebb, mint a tény adat. A Pénztar
nem végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezett 673 16 helyelt 726 16 tagsagi viszonya szlint meg, melynek
jelentds része, az egyéb megsziinés soron megjelend (654 &) TB visszalépd volt Az eltérés a
tervhez nem szamottevd.

A tagsag portfolio szerinti megbontasa 2019.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési (Tempo) 22 488 f6 (64,15 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 964216 (27,51 %)
Kiasszikus (Piano) 2.924 16 ( 8,34 %)

Taglétszam megoszlasa a portfolidk kozott

Ritme;
27,51%

Piano; 8,34%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfélioban lévd tagok aranya
65,91%-r6l 64,15%-ra csdkkent, mig a Klasszikus (Piano) portfolio, és a Kiegyensulyozott (Ritmo)
portfélié esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyév végi létszam része tovabbi 20 f6 jaradékos tag, az O egyenlegiik a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

20-24 0,00% 0,00% 0,00%
25-29 0,00% 0,00% 0,01%
30-34 0,33% 0,25% 0,58%
35-30 4,61% 3,10% 7.72%
40-44 16,88% 9,33% 26,22%
45-49 18,80% 9,22% 28,01%
50-54 14,19% 6,45% 20,64%
55-59 7,77% 4,04% 11,81%
60-64 3,45% 1,36% 4,81%
85-69 0,15% 0,068% 0,21%
70-74 0,00% 0,00% 0.00%

66,19% 33,81% 100,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Tagdijak 97,50%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartalékkeépzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben mddosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2018 2019
Tagok altal fizetett tagdii 5187 4 995
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés {-) 441 431
Utdlag befolyt tagdijak 4 5
Tagdijbevételek tsszesen 4730 4 569
MUlkddési célra kapott tamogatas, adomany 244 469 238 001
Penztari befizetések tsszesen 245 199 242 570
Egyéb bevételek 172 358 274 095
Mikddési célu egyeb bevételek dsszesen 421 557 516 665
Mlkodéssel kapesolatos raforditasok 242 984 274 351
Szokéasos milkddési tevékenység eredménye 178 593 242 315
Befekfetési tevékenység eredménye 181 24
Mikodesi tevekenység eredménye 178 774 242 340

LN



Mikodési tevékenység eredménye
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A Penztar tervezett mikddési céll bevételeit (402 532 ezer Ft) a tény adat jelentés mértékben
meghaladta (28,25%-al tobb), ez a névekedés az egyéb bevételen jelenik meg, a tagdijbdl és a
tamogatasbdl befolyt 8sszeg némileg cstkkent az eldzé évhez képest.

A Pénztar bevételeinek nagyobb része, a tényszamok alapjan lathats, hogy nem
tagdijbefizetésekbd!, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbodl szarmazik (238 001 ezer Fi). A
2018-as 244.469 ezer Ft-hoz képest kismérték( csokkenést mutat a tdmogatés dsszege.

Mikodési bevételek

300 000 7
250000 /
200 000 -

150 600 ?
100 000 /
50000 g
o ;
Tegok dital fizetett MlkOddsicédlra  Egyéb bevéielek
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Tamogatasok havi alakulasa Ev elejétd! targyiddszak végéig
halmozott tdmogatasok
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Tovabba a Pénztar 2019 decemberében élit A magannyugdijrdl és a magannyugdijpénztarakré!
820616 1997. evi LXXXIL térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetéséggel,
melynek eredményeként 269 327 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely a Nem fizetés miatti kéltség
levonas 332 eFt 8sszegével egyltt megnovelte a Mlkodési tevékenység eredményét.

A bevételeket névelte a kilépési kéltség is 3 639 ezer Ft 6sszeggel, illetve 371 ezer Ft egyéb
bevétel, mely tovabbszamlazott kéltségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteleseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok miikddési tartalékra jutd része 426 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyeb raforditasok kézott is.

A Penztar targyévben elévilés miatt nem it le mas pénztdrakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.

A mikodesi raforditasok kapcsan 23 609 ezer Ft eltérés figyelheté meg a tervekhez képest. A
penziigyi tervben szerepl6 250 742 ezer Ft helyett 274 351 ezer Ft-ot tett ki a réforditas. ‘
Fébb eltérések: az egyéb igénybevett szolgaltatdsok: + 13,28 millié Ft;, kdzzétételi és reklam
koltsegek: +5,25 millié Ft; felugyeleti dij: 1,85 millié Ft; bérkoltség:+2,44 millio Ft.

Az anyagkdltség alacsonyabb szinten teljestlt, mint a terv (eltérés 0,5 millid Ft), valamint a terv nem
szamolt a pénzigyi és adminisziracios tevékenység tamogatasa cimén fizetett dijjal (5 millié Ft).

AZ igénybe vett szolgaitatasok, (mely a beszamolé nevesitett tételein kivll tartalmazza a bérleti
dijakat és az egyéb igénybe velt szolgaltatasok koltségeit is) 90 682 ezer Ft-of tettek ki. Ennek
legnagyobb része 64.568 ezer Ft az |T szolgaltatas dija. Tovabbi jelentds koltséget jelentettek a
berleti dijak (7.242 ezer Ft), az ingatlan és eszktz Uzemeltetés dija (8.136 ezer Ft), a marketing,
reklam és PR tevékenység dija (11.865 ezer Ft), valamint az irattarclassal kapcsolatos kéltségek
(3.738 ezer Fi).

A Pénztar személyi jellegli koltségeket 97.340 ezer Ft értékben szamolt el. A 2018 évben elszamolt
ertékcsdkkenés Gsszege 1.228 ezer Ft volt.

A nbévekvd penztari vagyon miatt 44.487 ezer Ft (2018: 40.971 ezer Ft) Feligyeleti dij ker(it
elszamolasra.

A Peénztar 2019. évben mikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A mikodési eredmenyt a terv 157 562 ezer Ft-ra becsllte, a Pénztar ennél magasabb, 242 340
ezer Ft nyereseggel zarta az évet.
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2018 2019
Tagok altal fizetett tagdii 202 308 195 601
Meg nem fizetett tagdijak miaiti tartalékképzés 17 266 16 893
Utdlag befolyt tagdijak 145 202
Tagdijbevételek dsszesen 185 187 178 910
Szolgaltatasi cell egyeéb bevételek 17 122 16 689
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 202 309 165 599
Egyeni szamlan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 122 16 689
Befekietési tevekenység bevételei dsszesen -367 639 18 300 129
Befektetesi tevékenység raforditasai 6sszesen 2 019 651 1261207
Befektetési tevékenység eredménye -2 387 290 17 038 922
Fedezeti céltartaiék képzés -2 202 103 17 217 832

Az elBz6 évhez hasonldéan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, 6sszegszerlen azonban kismérték(i cstkkenés figyelhett meg az elfzé évhez képest,
a tagok az elvart tagdijon feltli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok 80%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakulasa
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Szinte a teljes céltartalék képzés Osszegét a befekietési tevékenység eredmeénye teszi ki 2019-ben

is (98,96 %).

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tdriénhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 16.689 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és

az egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 17.038.922 ezer Ft
nyereséget ért el, amely lényegesen feltlmulta az el6z6 évit (2.387.290 ezer Ft veszteség). Ebbdl
az egyéni szamlak portfélidinak eredménye 17 038 689 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék eredménye

233 ezer Fi.
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Befektetési eredmény portféliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus {Piano};
434 469

Kiegyensiilyozott
(Ritmo); 5214 168

Novekedési
{Tempo); 11390
052

Vagyon portfélick szerinti megoszlasa {adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus {Plano}
s 12 643224

Njvekedési (Tempo};
106124148 .

\K%egyenséi?ozoﬁ

{Ritmo); 55837 640
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Likviditési és kockazati céltartalék képzés

2018 2019

Tagok altal fizetett tagdij 21 20
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevéielek Osszesen 19 18
Likviditasi és kockazati céli egyéb bevéielek 2 3
Likviditasi és kockazati céll egyéb raforditasok 2 2
Befektetési tevékenység bevételel sszesen 506 191
Befektetesi tevékenység raforditasai tsszesen 274 291
Befektetési tevékenység eredménye 232 -100

251 -81

2019-ben a likviditasi céitartalék képzés negativ eredménnyel zart a befektetési tevékenység

negativ eredménye miatt.

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tdriénhet.
Ezen leirasok likviditasi tartalékra jutd része 2 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyeéb raforditasok kézott is.

Tagok altal fizetett tagdij

195 601

4 995

20

200 616

Felosztas aranya

97,.50%

2,49%

0,01%

100,00%

A Penztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési aranyoktdl.
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Cash-flow kimutatas

Ei6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés targyévi eredménye (+/-) 451 817 242 340
Immaierialis javak nettd értékében bekévetkezett allomanyvaltozas (+/-) 3201 1228
Immateridlis javakra adott ellegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
T‘ér’gyi ’eszkbzbk' (t?er_uhézésok_{as beruhé;ésra és fe’mjl’té’sra adott eldlegek 2017 0
kivetelével) nettd ertékben bekovetkezelt dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok &s beruhazasra, fel(jitasra adott elélegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
I'Befekyetett’ pén;Ugyi eszkdzdk (hosszU lejaratl bankhetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Kész!gtek {készletekre adott eiblegek kivételével) énékében bektvetkezett 0 0
gllomanyvaltozds (+/-)
Készletekre adott ellegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 ]
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 3 144 927 -85 173
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) -273 043 0
Forgdeszkdzdk kozott kimutatott ertékpapirok allomanyvaitozasa (+/-) 4 304 992 -640 795
MUk(‘jdési cc—le’garta%é{k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozatti 0 0
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nern fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -1 1
Hosszl lejaratt kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek aliomany valtozasa (+/-) -195 922 78 497
Szallitdi kételezettség aliornany valtozasa (+/-) 30 -3 708
Hitelfelvétel, kapoft kélcsdnok (+) 0 0
Hitel, kolcsdn visszafizetés (-) 0 0
Egyeb azonositatlan (fuggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -1 745 2427
Egyéb rovid lejaratl kotelezetiség aliomany valtozasa (+/-) -2 567 873 70 636
Hosszl lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 g
HosszU lejaratd bankbetétek megszimtetése (+) 0 it
Aktiv id6beli ethatarolasok allomany véaltozasa (+/-) 1453 160
Passzlv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -111 366 26 594
Fedezeti céltartalékképzés (+) -2 202 103} 17217 832
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 4 1
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebdl (+) 0 0
Mas penztartdl atiépé penztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 191 286 137 225
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 4 4
Mas pénztarba atlepd penztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 44 155 82 333
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betétszamlak, egyéb elkilldnitett betétszamliak) dllomany valtozasa

El6z4 év Targyev

Megnevezés 1 2

c d
Iglgz?ti?éir?gsﬁ;szﬁzlsé :aylz?)dljrendszerbe vigszalépd pénztartag miatt fedezeti 1790 158 1975913
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdi (-) 1126 321 1287 004
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnylitasra (-) 8 310 5953
Egyéb fedezeti céitartalek allomanyvaltozasa (+/-) -151 275 -269 984
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 256 -81
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoporiositas fedezeti caltartalékbsl (+) 4 4
Likviditasi es kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktdokebdi (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 4 2
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 it
Egyeéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaitozas (+/-) -5 1
Pénzeszkoz valtozas -370296) 13434 995
Keszpénz allomany vaitozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint és deviza 3702961 13 434 995

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

2018 2019
Nyité allomany 160 120 406 | 154 916 414
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek 202 309 195 599
Mas pénztarbdt atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon 191 286 137 225
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 8 070 409 8 144 806
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet -8438459 1 10154 810
Likviditasi, kockazati tartalékokbdi dtcsoportosités 4 1
Tartaléktokébé! atcsoportositas 0 0
Szolgéitatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 81 064 50 989
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatdknak visszatérités 1126 321 1287 004
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlard! atutalas 1790 156 1975913
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrol 4 4
Mas pénztarba atlépd tag kivetelésének atadasa 44 185 82 333
Egyeni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 122 16 689
Egyént szamlakat terheld befekietésekkel kapcsolatos raforditasok 2019440 1260 927
Egyéb valtozas -151 279 -26% 984
Egyéni szamlak zard allomanya 154 916 414 | 168 605 012

Az egyéni szamlak tartaléka 8,84 %-os nvekedést mutatott 2019 évben.

Részleteit tekintve a ndvekedést az egyéni szamldk esetében a befekietési tevékenység

eredmenyeének 813,67%-o0s ndvekedése (2018: -2.387 490 ezer Ft; 2019: 17.038.689 ezer Ft)

befolyasolta jelentdsen.

Az egyeb valtozasnal csokkentd tetelként jelenik meg, hogy a Pénztar 2019 decemberében élt a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl szold 1997, évi LXXXU. torvény (Mpt.) 74. § (4)
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bekezdésében foglalt kolisegelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 269.327 ezer Ft-ot
vont el a tagoktol. .

Az Egyeb valtozas sor tartalmazza csdkkentd tételként a levont portfélio valtasi dij (324eFt) illetve a
nem fizetdk esetében az elvart tagdij mdkadési, likviditasi részének levonasat (333eFt) is.

A 2019-ben kiléptk 12,99%-al t6bb vagyont vittek el az elézé évihez képest. Tovabbra is a 2015
evtll a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel €16k teszik ki a kilépodk
jelentds részét. A kovetkezd tablazat mutatja a visszalépbk elvitt vagyonat:

2018 2019
Tagoknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 891 664 1012 657
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeni szamlardl atutalas 1790 156 1975913
Osszesen 2 681 820 2 988 570

2019-ben dsszesen 653 6 szlintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe tériénd
visszalépés miatt, amely csékkenést mutat az el6z6 evi 687 f6héz képest, az elvitt vagyon értékébdl
tatszik, hogy visszalép6 tagok atlagegyenlege magasabb volt 2019-ben, mint 2018-ban.

Likviditasi, kockazati tartalékokbd! atcsoportositas: a flggd tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamian, Likviditasi és kockdzati tartalék feltbltés egyéni
szamlakrol: az egyéni szamiardl figgo tartalékra visszakerll6 tételekre jutd hozam.

Egyéni szamidk egyenlegének viitozasa (ezer Ft-ban)

Visszatérités Szolgéltatasok

Athozott tagnak, TB-nek fedexetére
Ev elajén Tagdi fedezet  Egyébvaltozés  Hozem Atiépés kedverm  dtcsoportositde |dészak végén

L 1750006000
&
@

170000 006

3262917 50 989

165 006G 00G

160 000000

155 00G 000 g

178910 137225 269988 17638689

150 006 000 -HEE

i Nivekedes 8 Csékkends
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Nyité aliomany 17 587 92 545
Egyeéni szamlard! targyévben atcsoportositott szolgaltatasck fedezete 81 064 50 989
Mas pénztarbd] atlepd tagok altal hozott tagi kévetelés 0 )
Szolgaltatasi tarialékot megilleté hozambevételek -6 359
Szolgaitatdsi tartalékot megillets értékelési kiilonbozet 417 155
Likviditasi és kockazati tartatékokbdl atcsoportositas 0 0
Tartalektokebdl atcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyUjtott pénztari szolgaltatasok 6 249 5855
Biztositointézetté! vasaroit szolgdltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltdités szolgdltatasi tartalekbol 0 0
Mas pénztarba atiépd tag szolgaliatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatésok folyositasaval kapcsolatos kiadasok 61 08
Szolgaltatési szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok 211 281
Egyeb valtozas 4 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 92 545 137 814

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szdmU hatdrozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2019-ben
mar 20 tag élt a lehetdséggel. A szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a folyositas
adminisztracios koltségei és a kifizetés koltsége (banki utalds koltsége, tranzakcids illeték,
Osszesen 98 ezer Ft Ft 6sszegben meriilt fel. A 2019 évben a jaradékosok a hozamosztas soran

233 ezer Ft hozamot kaptak.

egyéni szdmizrdl

Ev alsjén dtesoportositds  egyébviltords hozam

szolgéitatds
kifizetés

Szolgaltatdsi szdmildk egyenlegének vditozasa (ezer Ft-ban)

felszdmitott kbltség

Id&zzak végén

16C 000

[

&

98

100 000 -

2G00G

60 000G

G006 -+

26000

0

# Novekedds B Csdkkends

éy 2018 2019 2018 2019
Pénztari jaradék 16 20 81 064 50 989
Osszesen: 16 20 81 064 50 989
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A Peénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millio forint 80 000
A targyévet kovetd otodik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eléré tagok dsszesitett

egyeéni szamla egyenlegének egy szézaléka 83 463
A targyevet kdvetd hatodik év elejétdl a 14, év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eiérs néi

tagok husz szazalékanak dsszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 29 966
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 193 429

AZ erre a célra a likviditasi tartalékon beldl megképzett sjét tvékenysgi tartalé gt 1 0
A mikddési céll tartalekok 40%-at, ideértve a mikodés fedezetének induld tékéjét, a

tartaléktdkét és a mikodés targyévi eredményét 360 429
A likviditasi es kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 111 882
Sajat tevékenységi tartalék fedezete Hsszesen 472 311

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 278 882 ezer Ft-al haladja
meg.

A 2018.12.31-re vonatkozé beszamoldban egy hibas paraméter miatt a szamitast megalapozo
adatok felgylijtése nem a helyes Osszeget mutatta. A hibabél eredéen sem a Pénztart sem a
tagokat hatrany nem érte. Megallapitottuk, hogy a hibas lekérdezés eredményeként a Pénztar sajat

tevékenysegi tartalék szikségletének bazisa 29 338 ezer forinttal magasabb Osszegben lett
meghatarozva:

2018.12.31 eredeti felgyijtés 2018.12.31 modositoit feigyjtés
iétszam |vagyon tartalek létszam vagyon tartalék
| vegyes 1477 8 995 149 304 89 89561 493 1 031 6 307 742 572 83 077 426
nék 2896 13973411288 |27 946823 2579 12741585618 125483171
alap 80 060G 000 80 000 000
dsszesen 197 898 316 168 560 597
eltérés 28 337 718 Ft

80 millid forint 80 000
A targyévet kovetd otodik év végélg az dregségi nyugdijkerhatart elérs tagok tsszesiteit

egyeni szamla egyeniegének egy szazaléka 63 077
A targyévet kbvetd hatodik év elejetdl a 14. év vegéig az tregségi nyugdiikorhatart eléré néi

tagok hlsz szazalékanak dsszesiteft egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 25 483
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 168 560
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Az erre a celra a likviditasi tartalékon beill megképzett sajat tevékenységi tartalék dsszegét 0
A mikodési cell tartalékok 40%-at, ideértve a mikoddes fedezetének induld tBkéjét, a

tartaléktdket és a miikodés targyevi eredményét 263 845
A likviditasi és kockéazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 111 936
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 375 781

2018-ban az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 207 221 ezer Fi-al

haladta meg.

Fedezeti céltartalék alakulasa a 2019. évi pénziigyi terv tiikrében

Nyité allomany 160 892 721 | 154 916 414 -5 876 307

Targyeévben egyéni szamlakon jovairt szolgdltatasi célu

bevételek 183 806 195 599 11793

Mas pénztérbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni

szamlakon 181232 137 225 -44 Q07

Egyéni szamlan jovairt netté hozam 6 704 911 17038688 | 10333718
Egyéni szamiakat megilleté hozambevételek 7097 607 8 144 808 1047 199
Egvéni szamlakat megilletd ériekelési kilénbozet 10154 8101 10154 810
Eayeéni szamlakat terheié befektetésekkel kapcsolatos

raforditasok 392 636 1280 927 868 291

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcseportositas 0 1 1

Tartaléktdkébol alcsoportositas 0 0 0

Egyéni szamla csOkkenés 2 852 213 3 396 243 544 030
Szolgaltatasok fedezetére aicsoportositas szolgaltaiasi )

tartalékba 90 498 50 989 39509
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak

visszatérites 403 208 1287 004 883 798
Nyugdijbiztositasi Alapba egyént szamiard! atutalas 2305138 1975913 -329 225

~ Likviditasi és kockézati tartalék feltoltés egyéni szamlakrél 0 4 4
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 53 369 82 333 28 964

Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi celd egyéb raforditasok 16 689 16 689

Egyéb valtozas (+/-) -164 483 -260 984 -105 501

Egyéni szamlak zaré allomanya 164 946 034 | 168 605 012 3 658 978

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kllén soron a hitelezési veszieség, de a hattérszamitasok
soran az kdvetkez6 dsszegek szerepeltek: Fedezeti tartaiékon 18 067 eft, mlk&édési tartalékon 461
eFt, és a likviditasi tartalékon 2 eFt-al Ténylegesen ennél némileg alacsonyabb Osszegek keriltek
leirdsra, a fedezeti tartalékban 16 689 eFt. Tekintettel arra, hogy ezen Osszeg megjelenik az egyéb
bevételek és az egyéb raforditasok kdzott is, ezért eredményhatdsa a tartalékra dsszességében
nincs.

A peénzigyi tervben megjelend egyéni szamiat noveld tételek kézil a jovairt hozam jelentdsen
nagyebb Gsszeggel teljestlt, mint a terv (154 %-kal).

Atlépdk altal hozott fedezet 24%-al alulmilta a tervezetet, noha csak 3 taggal kevesebb Iépett at
mas pénztarbdi, mint az elézd évben.
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Egyéni szamlat csokkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszaléptk szama
74 fével magasabb volt, mint a terv, azonban a tény elvitt vagyon alacsonyabb szinten zart.

A mas pénztarba atlépdk szama azonban 4 fével meghaladta a tervet, ezért az elvitt vagyon is
28 964 eFt-al meghaladta a tervet.

TERV TENY ELTERES

Nyito allomany 73 748 92 545 18 797
Egyent szémlardl targyévben atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete 90498 50989 -39/509
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi

- . 0 0 0
kdvetelés
Szolgaltatasi tartalékof megilletd hozambevételek 704 359 -435
Szoigaltatasi tartalékot megilletd értékelesi
kulsnbzet 0 195 159
Likviditasi és kockazati tartalékokbd! atcsoportositas 0 0 0
Tartaléktdkébo! atcsoportositas 0 0 Q
Tagoknaki kedvezményezetteknek nyljtott pénztari 12 413 5 855 6 558
szolgaltatasok
Biztositdintézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének 0 0 0
atadasa
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockéazati tartalék feltdltés szalgaltatasi

e 0 0 0

tartalékbol
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasck 177 98 -79
Szolgaitatasi gzamlla'kat terheld befekietéssel 183 281 08
kapesoiatos raforditasok
Egyeb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 152 267 137 814 ~14 453

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezettdl, mivel a
jaradekszolgaltatast igénybe vevo tagok Iétszama nem emelkedett az el6z6 év Gtemében.
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Mikodési tartalék

2019
Indulé téke Nyitd 40 C00
Tartalék téke Nyité 440 838
Tartalék téke El6zd évi eredmény atvezetése 178 774
Tartalék téke Likviditasi tartalekbél atcsoportositas 0
Tartalék téke Likviditasi tartalekba atcsoportositas 0
Tartalék téke Flggé hozam atcsoportositas 0
Mikddési tevékenység eredménye Nyitd 178 773
Mikodesi tevékenység eredménye Elozd évi eredmény atvezetése -178 773
Mlkédesi tevékenység eredménye 2019. évi eredmény 242 340
Sajat téke Osszesen 901 952

2018 2019
Indulo ke 40 000 40 000
Tartalék 16ke 440 838 619 612
MUkodés targyévi eredménye 178 774 242 340
Zaro érték 659 612 901 952

4.2.2.2 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

2018 2019
Nyito allomany 159 461 159 390
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartatek (+) -66 418
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlard! (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékhol (+) 0 0
Egyeb kockazatli tartalékaba atesoportositas mikadési céltartalékba! (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 4
Egyéb kockazati tartalékabd! atcsoportositas egyéni szamidra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalekabdt atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atesoportositas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 5 Q
Egyéb kockazati tartalék zar6 allomanya 159 380 159 812

Az egyéb kockazatokra képzett céitartalékra 2019-ben nem tértént afcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandd fuggb tetelekre jutd hozam jelenik meg.
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2018 2019
Nyito allomany 197 519
Targyévben Ertékelési kilonbozetre képzett céltartalék (+) 322 -499
Ertékelesi kiiénbodzetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)
Ertékelési kulénbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalekbol (+)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas mikodesi 0 0
celtartalékbol (+)
Ertekelési kulénbozete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési kuldnbozetre képzet: tartalékabo! atcsoportositas egyén 0 ’
szamiara (-)
Ertékelési killonbozetre képzett tartaiékabsl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabdl atcsoportositas miikodési 0 0
celra (-)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilébnbdzet tartalékanak zard 519 19
allomanya

A likviditasi tartalék eszkdzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

klildnbozet.

4.2.2.3 Likviditasi tartalék — fiiggé hozam

Nyito allomany 0 0
Targyévben fuggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 0 0
{+)

Figgd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 4 4
afcsoporiositas egyeni szamlardl (+)

Flgygd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atesoportositas szolgaltatasi tarfalékbdl (+)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositds mikodesi céltartaiekbdl (+)

Figgo hefizetések befekietési hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevetelel (+)

Figgd befizetések befekietési hozamara képzett tartalékbol 4 1
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamiara ()

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékhbol 0 0
atcsoportositas mikodeési célra (-)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol felhaszndlas 0 3
egyéb céira (-)

Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaré 0 0
allomanya

25



Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba étcsoportositas egyéni szamlarél: 4
eFt, egyeni szamlardl sztorndzott tételekre jutd fliggéhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2019-ben sem képzett céltartalékot.

2018 2019
Nyitd allomany 0 0
Targyévben demografiai kockazatra képzeit céltartalék (+) 0 Q
Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlarodl (+) 0 4]
Demografiai kockazati tartaiék feltdltése szolgdltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalekiékébél atcsoportositas (+) 0 4]
Demegrafial kockazati tartaiek egyéb bevételei (+) 0 0
Demogréfiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 Q
Demografial kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra {-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék zard allomanya 0 0

Tartalékok kdzotti atcsoportositas

A Pénztar 2019-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati eldiras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2019. évben jelentds esemény nem tértént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Targyi eszkozok és immaterialis javak

A Peénztar december 31-én 1 846 ezer Ft netté értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

Vagyoni ertéki jogok

0 36 069

Novekedés

Cstkkenés

Vagyoni értek{ jogok

1228

0 34 223

Vagyoni értékd jogok

1228

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett mlkédtetett ingatianokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

adatok ezer Ft-ban

Nyitd Novekedés Cstkkenés Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1428 0 0 1428
Egyeb gépek, berendezések, 5 0 0 6
felszeraelések

felszeralések

Nyité Novekedés Csokkenés Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1428 0 0 1428
Egvéb gépek, berendezések, 6 0 0 6

Ugyviteli és szamitastechnikai
geépek, berendezések felszerelések

Egyéb gepek, berendezések,
felszerelések
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4.3.2 Kovetelések

A penztar 2019. december végén fennallé kévetelését a pénztartagokkal, munkaltatékkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelésak

Megallapodas alapjan atvalialt tagdijak kovetelt sszege

Munkaltatoval szembeni kév. (tagdij-kiegészités)

Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités)

Osszesen

MIOiCIOitn

DLEIOOOIO;

2019-ben a penztar tagjainak eldit havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazo

mérlegkészités idépontjaig hatraiékos

koveteléseket

év végével

elszamolta

hitelezési

vesztesegkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradd kovetelés 6 200 Ft volt,
ami 31 tag 2019-ben befolyt, de egyéni szamlara 2020-ban (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett
ki.

napnal korabbi

31 és 80 nap kozétt

61 és 90 nap kozétt

91 és 180 nap kozott

180 napon tul

Osszesen:

ool

2018

2019

Koltsegvetéssel szembeni kovetelés 60 80
Ertékpapir tranzakcidbél szarmazé kovetelések 1156 9235
Portfoliok kozétti atcsop-bol szarmazo kévetelések 38 569 117 986
Munkaltatoi potlék 0 e
Munkaltatdi birsag 0 0
Kionféle egyéb kovetelések 5 361 3037
Tagokkal szembeni kdvetelés 0 0
Osszesen 45 146 130 318

Az egyeéb kovetelések névekedését nagyrészt az ériékpapir tranzakcidbdl szarmazd kévetelések
novekedeése iletve a portfolid kozott pénzigyileg csak kévetkezd évben teljesitett mozgasok
okoztak.

Megnevezés Nyito Névekedés | Cstkkenés | Zaro
Mas pénztarral szembeni kévetelés EV 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kévetelések EV 2276 0 012278
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A fenti jogcimeken nyilvantartott kovetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar, melynek dsszege 2019-ben nem valtozott.

4.3.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

2018 2019

Koltségek

Uzemeltetési dij 196 0
Faleldésségbiztositas 522 522
Csoportos biztositas 19 31
Bérleti dij 719 743
Bevételek

Tovabbszamiazott mobilksltség 0 0
Osszesen 1456 1296

A 2019.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2019-ben kifizetett, de 2020-ra vonatkozd

koltsegeket, illetve a 2020-ban befolyt, de 2019-re vonatkozé bevételeket tartaimazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejarata kotelezettségek

A Pénztarnak hosszilejaratd kételezettségei 2019. december 31-én nem alltak fenn.

Révid lejarat( kotelezettségek

2019

2018
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 24774 83 277
Atlépékkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépékkel, allammal
szemben 11 585 31579
Osszesen 36 359 114 856

2019 év végén Osszesen 160 & atlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlardl az
egyenlegik kivonasra kerllt, de a pénzligyi teljesités csak kovetkezd évben tériént meg.

2018 2019
Borza Gabor 381 1143
Kovacs Balazs 0 13
Havas Media Hungary Kft. 0 195
Dr. Pribélyi Ugyvédi lroda 127 140
Sarai Borbala Luca 0 18
Inspirit KFt. 4 0
IRF Szoftverhaz Kft. 394 400
Magyar Posta Zrt 18 50
OTP Mobil Szolgaltatdo Kf. 32 49
DURAN Szendvics Hungaria Vendégliatoipari és Kereskedelmi KFT, 0 17
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és lroszer Kereskedelmi KFT 0 9
Prémium Pénztarszolgaitato Kft 3950 0
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaitatd KFT. 169 76
Telenor Magyarorszég Zrt. 48 36
TRASSET Systems Kit. /TF Systems Kit. 89 91
Galsson Kit, 82 62
Gateway Office Park Kft 945 122
Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara Hiteles masolat (hagyatékatadé végzeés) 4 0
Zaszloshajo Kit. 58 Q
ProWork Complex Kit, 6 8
PR Méta Kft. 4 0
HotelPremio Kft 0 157
Osszesen 6 291 2 582
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2018 2019
Koliségvetesi befizetési kotelezettség 2816 2812
TB felé befizetési kotelezetiség 1035 1078
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 0 0
Munkabér 0 0
Penztarak Garancia Alapja : 0 O
Portfaliok kézétti atcsop-bdl szarmazo kotelezettség 38 569 117 986
Vagyenkezeld szervezetekkel szembeni kdtelezettségek 0 0
- Egyéb kotelezettség 1962 2142
Osszesen 44 382 124 018

A kotelezettségek novekedését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési
portfolidk, tartalékok kzotti atcsoportositasok névekedése okozta.

Azonositatlan (fiigg6) befizetések

Ugyletek és a

A rovidlejaratd kotelezetiségek kozott kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetéseket,

2018 2019
Taghoz rendelhetd fliggd befizetések 784 2 420
Partnerhez nem rendelhetd fiiggd befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelhetd flggd befizetések 647 1738
Osszesen 1431 3858

A taghoz rendelhetd fuggd befizetések mutatjdk azon feltételezhetéen tagdijcéld befizetések
Osszesseget, amelyek esetén egyérteimlen meghatarozhatd a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhett flggt befizetésekként jelennek meg azok az dsszegek,

amelyek tagdijcéll volta

is megkerdbjelezhetd. A pénztartaghoz nem

rendelhetd flggd

befizetésekkent kerliinek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem

voltak jovairhatoak a tagi egyéni szamlara,

adatok ezer Fi-ban

30 napnal korabbi 2111 1730
31 és 80 nap kozit 0 8
61 és 90 nap kozott 0 0
21 és 180 nap kozott 0 9
180 napon tul 0 0
Osszesen: 2 111 1747

Csbkkenés

785279

782 852
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A technikai sztorno tételeket kihagytuk mind a névekedésbdl mind a cstékkenésbdl,

Napok szama :zgﬁ;s'"t%s nz;ag}g\?%‘:gé Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 321764 3740 130 798
31 es 60 nap kdzott 69 58 0
681 és 20 nap kdzott 15 2 0
21 &s 180 nap kozott 75 0] 0
180 napon tu! 0 Q 0
Osszesen: 321 920 3800 130 798

Az Atvezetés tételek az elszamoldsi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegl, hanem tamogatas
tételeket jelentik.

2018 2019
Kovetelések 45 151 130 324
Kotelezettsegek 88 463 245 314
Kévetelések / kitelezetiségek 51% 53%

A kotelezettségek és kdvetelések aranya az el6zé évihez kis mértékben valtozott.

A kovetelések esetében a nagyaranyl novekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott
vagyonkezelbvel szembeni kdvetelések értékpapir eladasbdl és portfolidk kozétti atcsoportositasbol
szarmazd novekedése, mig a kotelezettségek nagyobb mérékl névekedését egyrészt a tagokkal
szembeni kdtelezetiségek, masrészt az egyéb rovid lejaratl kotelezetiségek szintén portfolidk
kézotti  atvezetésekbdl szarmazéd novekedése okozta, Ugyanakkor az daruszallitdsbdl és
szolgaltatasbol szarmazo kotelezetiség dsszege csdkkenést mutat.

2018 2019
Tagokkal szembeni kdvetelés 5 8
Kovetelés aruszallitasbol D -0
Egyéb kovetelések 45 146 130 318
Osszesen 45 151 130 324

2018 2019
Tagokkal szembeni kdtelezettségek 36 359 114 856
Kételezettseg aruszallitashdi és szolgaltatasbd! (szalliték) 6 291 2582
Ravid lejaratl kdlcsénok 0 0
Egyeéb rovid lejaratu kételezettségek 44 382 124 018
Azonositatlan figgé hefizetések 1431 3 858
Osszesen ! 88 463 245 314
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4.3.5 Passziv idobeli elhatarolasok

2018 2019
Kényvvizsgaloi dij 832 867
Rezsi 33 43
Bank koltség 393 229
Vagyonkezeldi dij 53660 71308
Feltgyeleti dij 9608 11805
Letétkezelbi dij 5085 5453
Bonusz és kdzterhei 2596 1587
Irattarolas 0 184
Pénztarszolgaltatoi dij 2 451 9766
Egyeéb személyi jellegl koltségek 0 0
Egyeb szolgaltatas g g
HR tevékenység 76 76
Posta kéltség 0 20
Hozam korrekeio tagoknak -1 0
Osszesen 74742 101 336

A vagyonkezel6i dij jelentds ndvekedését leginkabb a sikerdijak névekedése magyarazza.

A Fellgyeleti dij nbvekedést a vagyon ndvekedése magyarazza.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, mikGdési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijbevétel (e Ft) 178 ¢10 4 569 18 183 497
Osszes bevétel (e Ft) 18 495 728 516 772 212 19012713
Tagdijbevétel / alap dsszes bevétele 0,97% 0,88% 8,49% 0,97%
Hozam- és kamatbevételek 18 300 129 106 191 18 300 427
Hozam- és kamatbevételek / Osszes bevétel 98,94% 0,02% 90,09% 96,25%
Egyéb, az alapot iltetd bevetel 16 689 512 097 3 528 789
Egyéb, az alapot illetd bevétel / alap Gsszes 0,09% 99.10% 1,42% 2.78%

bevétele

Mint lathato a tartalékok bevételet aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak, a

likviditasi tartalékot kiveve.
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Bér és személyi jellegli kiadasok / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 2019
Szemeélyi jellegl kiadasok 94 239 97 340
Osszes miikgdési kéltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 38,79% 35,48%

A ber és szemelyi jellegli kiaddsok ndvekedését a 2018. évhez képest az aldbbi tényezdk
indokoltak:

A Személyi jellegl kiadasok 97 340 ezer Ft-os és az allomanyba tartozék munkabére 56 319 ezer
Ft-0os Osszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos elhatarolasok dsszegét is, mig az alabbi
reszletezés a 2019-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be.

2019-ben a pénztar féalldasban alkalmazott 6 f6t, résziikre 2019-ben 26 1681 ezer Ft bruttd bér keriit
szamfejtésre. TerUlet megoszlds szerint 3 f§ a pénzigyon dolgozik, tovabbi 2 16 adminisztracién, 1
f6 az IT terlleten 1 f& vezetSként dolgozik. Ebbél az (gyvezetd részére 6 903 ezer Ft kerit
szamfejtésre 2019-ben

2019-ben 48 f6 (ebbdl 2 f6 passziv allomanyl) részmunkaidds foglalkoztatdsi munkavalialdja volt a
Pénztarnak, a részmunkaidés foglalkoztatottak utan 28 374 ezer Ft ker(ilt szamfejtésre.

2019-ben 1 6 volt megbizasos jogviszony( munkavallaidja volt a Pénztarnak, aki részére 230 e Ft
megbizasi dii kerllt kifizetésre

A féallasban dolgozék a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatédsokban részestilnek.

Az IT taglétszama 7 9, az EB l|étszama 5 6, részlkre dsszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdij kerllt
kifizetésre.

2018 2019
Allomanyba tartozé munkabére 53 795 56 319
ebbdl Ggyvezetd 6 325 6 903
Allomanyba nem tartozé munkabér 17 400 17 400
ebbdl tisztségviseldk / IT EB / 17 400 17 400
Egyéb személyi jefleg(t kifizetések 5784 6186
Bérjarulekok 17 260 17 435
 Osszesen: 94 239 97 340

A személyi jellegl raforditdsok jogcimenkénti megbontasa

Bérjarulékok
18%
Egyéb személyi
jellegli kifizetések
6%

Allomanyba nem
tartozok munkadi
18%

Aloményba
tartozok
munkabére
58%
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lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 2019
Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 11481 23699
Osszes milkodési koltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 4,73% 8,64%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi idéiszakban felmeriilt pénziigyi és

adminisztracids feladatok tamogatasaért fizetett dijat, kényvvizsgaldi, biztositasmatematikai

szolgaltatgs, szakianacsadas dijat valamint marketing és hirdetés ellenértékét értjik.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasail
miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

2018 2019
Befekietésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 17 81
Osszes miksdési kiltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 0,01% 0,03%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamldk atlagos zard egyenlege a tavalyi 4.335 ezer Ft-rol év végére 4.810 ezer Fi-ra nétt.
A ndvekedés mértéke 10,97%.

Fedezeti Osszesen
Tagok altal fizetett tagdjij 195 601 200616
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzeés (-) 16 893 17 326
Utdlag befolyt tagdijak 202 5 0 207
Tagdijbevételek Gsszesen 478 910 4 569 18 183 497
Eves atlagos létszam (f6) 35 389
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 5
értéke
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4.5 Befektetési tevékenység

A Peéenztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2019. soran a Didfa Alapkezel® Zrt. és a Dialég
Alapkezelb Zrl. megosziva végezte.

A Didfa Alapkezel6 egész év soran kezelte a Fugg6-, a Likviditdsi- és a Szolgaltatasi portfoliot,
valamint 2019.06.30-ig a Kiegyensulyozott portfoliot, majd 2019.07.01-t61 a Klasszikus portfoliét.

A Dialog Alapkezeld egész év soran kezelte a Novekedési portfolidt, valamint 2019.06.30-ig a
Klasszikus portfoliét, majd 2019.07.01-16f a Kiegyensulyozott portfoliot.

A Pénztar vagyona 2019 soran 9,02%-kal nétt.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A penztéri vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elstsorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének novelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhato idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositfa zavarialan
mukodéseének pénzigyi feltételeit, igy kiildbndsen eszkdzeinek és kotelezeitsegeinek
osszhangjat, valamint a Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1évé eszk6zoket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditas mérickének egylites és egyben egymashoz viszonyitott mériegelésevel
fekteti be Ggy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvéenyesiti. A
biztonsag fogaiman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljestilésének valdszinlisége értendd.

3. Az elbzbekben rogzitett alapelvek érvenyesitése mellett és érdekében a Pénztar
térekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kilonb6zd kibocsatdk kdzétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kilonbozd tipusu és jellegl eszkdzok kdzott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzigyi
jellemzdi alapjan. A devizafedezetiség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozd rendelkezesei az iranyaddak.
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Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztir valaszthaté portioliora

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értekpapir, melynek kibocsatdja kdtelezetiséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére 16rténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felelé tagsagi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megeléz6 harminc napon belll
folyamatosan legalabb  két  befektetési szolgaltatd nyilvanos  modon
visszavonhatatlan veteli kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kbzzé;

4. hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

5 befektetési jegy, kockazati tbkealap-jegy, illetdleg koliektiv befektetési értékpapir;

6. jelzaloglevél;

7. ingatlan;

8. hatéridds Ugyletek;

9. opcids ugyletek;

10.  lekotott betét;

11.  folydszamla;

12.  repd (forditott repd) Ugyletek;

13.  swap lgyletek;

14.  értékpapir-kdicsdnzési Ogylethdl szarmazd kovetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategorian bellili eszkdzok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekdtott betet (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekdtdtt pénzdsszeg;
c) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

¢1) magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
keszfizetd kezességet vallal,

c¢3)  kilféldi allampapir,

c4) ériékpapir, amelyben foglalt koételezetiség teljesitéséért kiiftidi  allam
keszfizetd kezességet vallal,

cb) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtveny,

cB) kulfdlddn bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

¢7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintezet aital nyilvanosan forgalomba hozott

kétvény,
c8)  kulféldon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott kétveny,
¢9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kétveny,

c10) kulfoldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény;

d) részvények:

d1) a Budapesti Ertéki6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettseget vallalt az altala adott ertékpapir fél éven
bellli, barmely tézsdére vagy elismert ertekpapirpiacra t6rténd bevezeiesere
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
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amelyre a vételt megel6z8 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd nyilvdnos médon  visszavonhatatlan  vételi
kételezettseget jelentd arfolyamot tesz kbzzé,
d3) tbzsdere vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféidén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
d4)  koOiféldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
Kibocsatdja kételezettséget valialt az altala adott értékpapir fél éven belili,
barmely tézsdere vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megelézd 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd  nyilvanos moddon  visszavonhatatlan  vételi
kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
e) befeklietési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési ériékpapir:
el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatianbefektetési alapot is,
e2) kulftldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
f2)  kiif6lddn bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
g) hataridds Ugyletek;
h) opcios ligyletek;
i) ingatlan;
) értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazo kdvetelések;
k) kockazali tOkealapjegy;
I} repd (forditott repd) lLgyletek;
m) swap (gyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridds és opcids Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol ad6éddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portfoliokra és a fiiggé portfoliéra vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfélidk egymas kozotti, valamint a valaszthatd porifoliok és a fuggd
tetelek kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfélids
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvaldsitani.

2. Az ertekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szami meliéklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfélidk kozotti atvezetésre csak az indokolt és szlkséges mértékben lehet mad, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfolio tudatos elényhéz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elktionllt portfdlidban (fuggd portfdlié)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli

kibocsatd értekpapirjiaba torténd befektetések aranya - valaszthatd portfélionként - nem
haladhatja meg a kliféldi befektetések 20 %-at.
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4. Az egyéb, tbézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé
befekietesek aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszkozok legfeljebb 10 %-a helyezhett el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgaimi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
Kibocsatott ertekpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd
portféliokba befekietett pénztari eszkdzok 20 %-4t.

6. Az egyes befektetési eszk&zok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszkdzOkhdz kapcsolédd szarmazékos Ugyletekben megtestesilé - a befektetési
alapokra vonatkozd jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozott - nettdé poziciét is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsénzési ligylet
ovadekanak portfolioba keriilése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériinek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon belll kdteles az elbirt aranyoknak
vald megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozo
befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetese miatt sériiinek, akkor az el6irt aranyok helyredliitasara a pénztarnak 6 hénap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti céli az olyan Uigylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre,
az azok tartasabdl addédd kockazat csdkkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén
szikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céli
az az Ugylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévd arfolyam-, illetve
kamatkilonbézet kihasznalasara kertl sor oly médon, hogy az Ggylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az Ugylet a portfélio kockazati szintjet nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld
befektetesi instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak  alakulasat  kozvetlen  vagy  kézvetett  mddon
reszvenybefektetések hatérozzék meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébél akkora aranyt kell
részveénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfolidosszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfdlidosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatdban szerepld megcélzott
portféliddsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esernydalap) valdsul meg, akkor a

részvénykitettséget nem csak az els6dleges alapban, hanem a mégéttes alapokban is
szlkséges figyelembe venni.
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Reszvenybefektetési elemet tartalmazé garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termékek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar Ggy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkbzoket valamely részvénypiac teljesitményenek elérése érdekében tartja
portfolidjaban.

Hatarid0s Ugyletek részvénykitettségét az adoft instrumentum aznapi piaci éra és a
nevleges ertéke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltija és névleges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének szilkséges egyeztetnie a
letétkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoriaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezelé minden esetben kételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezelét a
reszvenybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét
instrumentum adasvételérél és egyben minden szikséges informaciot a letétkezeid
rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvénykitettségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kolcsénzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésége van, de ezt csak
kiveteles esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatosag elézetes jovahagyasat kdvetden.

11.A Pénztar kockazati tdke alapjegyek vasarlasat a hatalyos térvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag elbzetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
szikség, mert az egyes kockazati tokejegyek kozott nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthaté portfoliok esetében, ha a latra szdld kamatozasu szamiak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfdlid 1,5%-at vagy az 500 millid forintot, ugy
abban az esetben a vagyonkezel6 5 munkanapon belil, szakmailag indokolja, hogy az
eszkozosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban kivanja megszintetni.
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4.5.4 Az egyes portfolidkra vonatkozd elvarasok és befektetési elirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozo elvarasok, el8irasok (2019. december 31.):

Referencia- o . .
portiolié Kotvények Részvények
Even beliili Even tuli
hatralevé hatralevd
futamidejaQ futamidej( Fejlett piaci Magyar
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények részvények
megtestesité megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex | RMAXIndex | MAXindex | MoutWorld | gy jngex
Célérték 64,0% 30,0% 4,0% 2,0%
A Piano — Klasszikus portféliora vonatkozé stratégiai eszkdézallokacié és

limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkozik Célértékek Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belili atlagos hatralévé futamidejii magyar

allampapirok, magyar éllam 4ltal garantalt kotvények,| 64% 0% 100%
¢ven beliili bankbetétek

gggﬁé r?;l:lih atlagos hétralévé futamidejl magyar vallalati 0% 0% 10%
Even belili 4tlagos hatralévd futamidejli magyar o o o
hitelintézeti kotvények és jelzdloglevelek 0% 0% 20%
Even tili atlagos hatralév futamidejt  magyar o 0 o
allampapirok, magyar allam altal garantalt kdtvények 30% 0% 100%
gg;r; If;ii( atlagos hétralévé futamidejlt magyar vallalati 0% 0% 10%
Even tili 4tlagos hatralévs futamideji magyar o o o
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek 0% 0% 20%
Részvények, vagy ilyen tipust befektetéseket tartalmazo 6% 0% 8%
befektetési alapok befektetési jegyel ’

A Piano — Klasszikus portfolidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tokealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyel nem helyezhetdk el illetve nyitott szdrmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel.
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A portfdlidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a
befektetett eszkdzok 8 %-at nem haladhatja meg,

A tagok egyéni szémla kivetelésel abban a devizaban fennalloénak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolio eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizéaban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 5%-4t meg nem
halad6 rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csokkentése érdekében kotott fedezeti céld
iigyletek ardnya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 5 %0-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozdé Korményrendeletben meghatarozott limitek az irdnyaddk.

Ritmo — Kiegyensilyozott portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok (2019.
december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamia, befektetési szimla 0%

Even beliili 4tlagos hétralévd futamidejl
magyar allampapirok, magyar allam &ltal 5% RMAX Index
garantalt kotvények, éven beliili bankbetétek
Even beltli atlagos hatralévé futamidejll
magyar véllalati kétvények

Even beltili 4tlagos hétralévé futamideji
magyar hitelintézeti kotvények €s 0%

Even beliili
atlagos hatralevd
futamideji:

0%

jelzaloglevelek
Even tali 4tlagos hétralévé futamidejh
magyar &llampapfrok, magyar allam altal| 60% MAX Index

garantalt kétvények
Even tili atlagos hétralévé futamideji

Even tili atlagos

hatralevé . et 0%
N magyar vallalati kdtvények

futamidejii: : — — T
Even tuli atlagos hatralévé futamidejt
magyar hitelintézeti kétvények €s 5% MAX Index
jelzéloglevelek
C%loba:lls fejlett piaci tofzsdekre bevezetet:c . 794 MSCI
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 7%

Ay . . World Index

befektetési alapok jegyei
Hazai tbzsdére bevezetett részvények, ezen o
részvényeket tartabmazd befektetési jegyek 6% BUX Index

Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tozsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazd 4% CECE Index
befektetési jegyek
Egvéb, g]oba:.hs .feitorekvo piaci to?sdekre . MSCI Emerging
bevezetett részvények, ezen részvényeket 5% Index

tartalmaz6 befektetést alapok jegyei
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Toékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektett
befektetési alapok jegyei, Arupiaci
befektetési jegyek , Kockéazati
tékealapjegyek és egyéb alternativ 8% RMAX Index
befektetési stratégidt megvaldsitd befektetési
alapok befektetési jegyei (kivéve
szarmaziatott ligyletekbe befektetd alapok

jegyei)

Alternativ
befektetések

A Ritmo — Kiegyensdlyozott portféliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Minimu | Maximu
m m
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%
Even beliili atlagos hétralévd
futamlderju magyar ailamp’apzrok, 50, 0% 15%
magyar allam &ltal garantalt
kotvények, éven beliili bankbetétek
Even belili 4tlagos hatralévd
futamide]ji magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények
Even beliili 4tlagos hétralévo
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Even tali dtlagos hatralév futamidejl
magyar dllampapirok, magyar 4llam 60% 45% 75%
érltal garantalt kdtvények
Even tili atlagos hatralévd futamidejd
magyar véllalgati kétvények ! 0% 0% 10%
Even ttli atlagos hatraiévd futamidejl
magyar hitelintézeti kdtvények és 5% 0% 15%
jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tdzsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegvei
Hazai tézsdére bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazé 6% 0% 15%
befektetési jegyek
Részvények Egveéb, kézép-eurépzﬁ 16zsdére
bevezetett részvénvyek, ezen
részvényeket tartal):"nazé befektetési 4% 0% 15%
jegyek
Egyéb, globalis feltérekvé piaci
tozsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazd
befektetési alapok jegyei

Eszkozosszetétel Célérték

Even beliili
atlagos hatralevd
futamidejii:

Even tili 4tlagos
hatralevé
futamidejii:

7% 0% 15%

5% 0% 15%
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Toékegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei, Ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek
Alternativ Kockazati t6kealapjegyek és egyéb
befektetések alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok
befektetési jegyei (kivéve
szarmaztatott ligyletekbe fektetd
alapok befektetési jegyei)

8% 0% 15%

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszktzok 10 %-4t nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ befektetések
célsulyanak legalabb 50%-4t ingatlanba befektet$ befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-25%-4t kockazati tOkealap jegyekben és
egy¢b (fentiekben kilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megval6sitd befektetési
alapok befektetesi jegyeiben helyezheti el. Tekintettel ezen befektetések korlatozott elérhetdségére és
specialis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajdn
kiviil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen rendelkezésének. Egy kockézati
tOkealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alap altal kibocesatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszk6z6k 2 %o-4t.

A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizaban fennallénak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakOveteléseket nyilvantartjdk. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettol eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfélié 20%-at meg nem
halad6 rész fektethetd, A devizadrfolyam-kockazat csékkentése érdekében katott fedezeti célu
iigyletek ardnya (a devizaligylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkzok 10 %-4t nem haladhatja meg.

Egyeb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok (2019. december
31.):

Eszkozisszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even beliili 4tlagos hdtralévé futamideji
magyar allampapirok, magyar allam 4ltal 0%
garantalt kotvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili atlagos hétralévé futamideji
magyar vallalati kétvények

Even belili 4tlagos hétralévé futamidejli
magyar hitelintézeti kétvények ¢s 0%
jelzaloglevelek

Even tali 4tlagos hatralévé futamidejii
magyar allampapirok, magyar éllam altal] 41% MAX Index
garantalt kbtvények

Even tali atlagos hatralévé futamidejii
magyar vallalati kdtvények

Even tili atlagos hatralévd futamidejii
magyar hitelintézeti kétvények és 5% MAX Index
jelzaloglevelek

Globdlis fejlett piaci tdzsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé| 12%
befektetési alapok jegyei

Hazai tbzsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-eurdpai toézsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé 8% CECE Index
befektetési jegyek

Egyéb, globalis feltorekvd piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részveényeket| 10%
tartalmazé befektetési alapok jegyei
Tékegarantélt és tokevédelt befekietési
alapok jegyei, Ingaflanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
Alternativ figyletekbe befekteté alapok jegyei, Arupiaci
befektetések befektetési jegyek , Kockazati
tokealapjegyek €s egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvaldsité befektetési
alapok befektetési jegyei

Even beliili
atlagos hatralevo
futamidejii:

0%

Even tali atlagos
hatralevé
fatamidejii:

0%

12% MSCI
World Index

12% BUX Index

MSCI
Emerging Index

12% RMAX Index
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A Tempo — Novekedési portféliora vonatkozd stratégiai eszkdzallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szimla 0% 0% 15%
Even beliili atlagos hétralévd
futamidejli magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kétvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili atlagos hatralévo ,
futamidejt magyar vallalati 0% 0% 10%
kdtvények

Even beliili 4tlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Even tdli atlagos hatralévé
futamidejli magyar dllampapirok,
magyar allam altal garantalt
kotvények

Even tuli 4tlagos hatralévé
futamidejt magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények

Even tdli atlagos héatralévé
futamidej magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kotvények és jelzdloglevelek
Globalis fejlett piaci t0zsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegvei

Hazai t6zsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket 12% 0% 25%
tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kézép-eurbpai tozsdére
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési
jegyek

Egyéb, globalis feltorekvé piaci
tdzsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazo
befekietési alapok jegyel
Tékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetést alapok jegyei, Szdrmaztatott
tigyletekbe befektetd alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek 12% 0% 25%
Kockéazati tdkealapjegyek és egyéb
alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok
befektetési jegyei

0% 0% 15%

Even beliili
dtlagos hatralevé
futamidejii;

41% 26% 56%

Even tili atlagos
hatralevo
futamidejii:

12% 0% 25%

8% 0% 20%

10% 0% 25%

Alternativ
befektetések
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A Tempo - Novekedési portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) ardnya a
befektetett eszkozok 20 %-at nem haladhatja meg, A portfélié az Alternativ befektetések célsulyanak
legalabb 50%-4t ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolid az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-50%-4t kockézati tékealap jegyekben és
egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befekietési stratégidt megvalositd befektetési
alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel a kockdzati tOkealap-befektetések korlatozott
cléthetdségére és specialis befektetési eljardsaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha
Vagyonkezel$ sajat hibdjan kivil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen
rendelkezésének. Egy kockazati tokealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ
befektetési stratégist megvaldsito befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja
meg a befektetett eszk6z0k 2 Yo-4t.

A szarmaztatott alapok jegyeinek &s nyitott szdrmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egylittes
aranya a befektetett eszkdz6k maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizédban fenndlldnak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkézeit ebben a devizdban fennallé eszkdzdkbe
kell fektetnie, ettd] eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 35%-dt meg nem
halad6 rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockdzat csokkentése érdekében kotott fedezeti céli
tigyletek ardnya (a devizaligylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 15 %-at nem haladhatja meg,

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, elbirasok (2019. december
31.):

Referencia-portfélié Kotvények Alternativ eszk6zok

Even beliili hatralevé
futamideji hitelviszonyt
megtestesitd értéekpapirok

Referenciaindex RMAX Index RMAX Index

Célérték 895,0% 5,0%

A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkézik Célértékek| Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szdmla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belilli 4tlagos hatralévé futamideji magyar

dllampapirok, magyar allam &ltal garantdlt kétvények, 6; 95% 70% 100%

honapnal rovidebb bankbetétek
Even belili atlagos hatralévd futamidejt magyar vallalatil

(1) G 0
kotvények 0% 0% 10%
Fven beliili atlagos hatralévé futamidejli magyar o . .
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek 0% 0% 15%
Fven tdli atlagos hatralévé futamidejli magyan 0% 0% 159
allampapirok, magyar allam &ltal garantalt kdtvények ¢ ° ?
Effen, tuli atlagos héatralévd futamidejli magyar vallalati 0% 0% 5%
kotvények
Even tali atlagos hatralévé futamideji magvar 0% 0% L0%

hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek
Részvények 0% 0% 5%
Alternativ befektetések: TOkegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektets befektetési
alapok jegyei, Szarmaztatott iigyletekbe befektetd alapok
iegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati
tékealapiegyek és egyéb alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok befektetési jegyei

5% 0% 10%

A Szolgaltatasi Szamlék tartaléka portfdlidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszk6zsk 10%-~4t nem haladhatja meg. A portf6lié az Alternativ
befektetések célsilydnak legaldbb 50%-at ingatianba befektets befektetési alapok jegyeiben helyezi
el. A portfdlio az Alternativ befektetések célstlydnak maximum 20%-4t kockdzati tOkealap
jegyekben és egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsitéd
befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Egy kockdzati tékealap vagy egyéb
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(fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megval6sito befektetési alap altal
kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 1 %-4t.

A tagok egyéni szamla kovetelésel abban a devizdban fennallonak mindsilnek, amelyben az egyéni
szamlakoOveteléseket nyilvantartjdk. A portfélid eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkézokbe
kell fektetnie.

A portfolidban megengedett eszkdzdkre vonatkozdan a torvény nem ir el6 pénztar szint(i limiteket, a
portfolidkban nem keriil meghatérozasra az egyes eszkézaranyokra vonatkozo korlatozas.

Likviditasi tartalék fiiggd, Likviditasi és a Mlkddési portfolidra vonatkozé elvarasok,
elGirasok (2019. december 31.):

Eszkozosszetétel Suly Teljesitményméréshez
hasznait referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditasi tartalék fiiggd, Likviditasi és a Miikddési portfoliora vonatkozé elvarasok,
eléirasok, limitszabalyok (2019. december 31.):

Tekintette! arra, hogy az egyéb likviditasi tartalek, miikddési tartalék a pénztari portfolio 5
%-at varhatdéan hosszabb id6étavon belll nem éri el, vagyis aranya nem jelentds, illetve a
bennlk megengedett eszkdzokre vonatkozdan a térvény nem ir el pénztar szintl limiteket,
a portfélickban nem keril meghatarozasra az egyes eszkozaranyokra vonatkozd
korlatozas.

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagysaganak alakuldsa
portfélidnként {ezer Ft)

126000000 |
100000000 |
80000 000
60000 000 |
40000000

20000000

0

Plano - Klasszikus Ritma - Kiegyensilyczott Termpo - Novekedési

B2018.12.31 ®m2018.12.31
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4.5.6 A portfoliok hozamai

2019

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
Netté hozamrata (%) 3,48 10,16 12,70
Referencia hozamrata (%) 3,82 9,93 12,73
{\tlagos 10 éves nettd hozamréta (%) 4,69 7.49 7,70
Atlagos 10 éves referencia hozamrata
{%) 4,74 7,38 7,45
Vagyon zaro piaci értéke (Ft) 12 843 223 670 55 §37 640 297 100 124 147 769
Vagyonntvekedési mutatd (%) 4,05 7,32 7,91

A valaszthaté portféliok nettdé hozamai a Klasszikus portfolié esetében 3,48%, a
Kiegyensulyozott portfolio esetében 10,16%, mig a Novekedési portfolid 12,70%.

Az dtlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolié esetében 4,69%, a
Kiegyenstlyozott portfolio esetében 7,49%, mig a Ndvekedési portfolid 7,70%.

A vagyonndvekedési mutatd a Klasszikus portfolié esetében 4,05%, a Kiegyensulyozott
portfolid esetében 7,32%, mig a Novekedési portfolic 7,91%.

4.5.7 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2018.12.31 - 2019.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggd
Eilszamolo egysegek nyitd arfolyama 1,596514 1,935728 1,940467 1,863500
Elszamold egységek zard arfolyama 1,652008 2,132360 2,186804 1,863676
Elszamolo egységek nyitéd
darabszama 7213965449 | 25528704 261 | 48 431 981 372 767 778
Elszamolo egysegek zaro 7653 243 749 | 26 185840 436 | 45783503964 | 2070 063
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2019. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon 1évd tételek, az Gton 1évé
tetelek (kovetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezel6i és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfolié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 9747 606 9 937 505
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott ertékpapir bsszesen: 353 150 353 185
Egyéb magyar valialati kotvény dsszesen: 151 639 153 178
Magyar jelzalogievél dsszesen: 262 448 262 888
BET Reészvények dsszesen: 260 729 282 518
KUlféldi részvények dsszesen: 0 0
Magyarorszégon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ide 0 0
hem erve az ingatltan befektetési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan hefektetési alap befekigtési 0 0
legye

Kulfoldon bej 35 251 i

értve az ingagt?gxzbeetgeblzfeig;?taegpacl’? P befelietestogye, ide nem 384 974 504 752
Befektetések Ertékpapirok osszesen 11 160 546 11 494 036

A portfdlidbban 2019.12.31-én 1.000.002e forint lekotott betét dllomany voit.
A portfdlidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 157.77 1e forint volt.

A portfolidban 2019 soran lezart fedezeti célt hataridés lgyletek vesztesége 58.027¢ forint

volt.

A portfoliéban 2019.12.31-én nem volt nyitott hataridés {igylet.

A portfélidban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlcstnzésbél szarmazd nyitott ligylet

2019. december 31-én nem volt.

51




Ritmo - Kiegyensulyozott portfolié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

"

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok tsszesen: 28 905 706 30 114 132
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kdtvény dsszesen: 1918 670 2 004 646
Magyar jelzaloglevel dsszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 3 364 500 4 417 693
Kalfoldi részvények dsszesen: 1502 467 1532 806
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan befekietési alapot 34 000 27194
J!\éig%arorszagon bejegyzett ingatian befektetési alap befekietési 4841277 5 475 279
KUlfbldéq bejegyzett befe;;tgtési alap befekietési jegye, ide nem 5 937 142 6 837 438
értve az ingatlan befektetesi alapot

Befektetések 6sszesen 46 503 762 50 409 288

A 2019. december 31-i letétkezeldi

eszkézértékelésben az ADVENTUM MAGIS

ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatast részvény alapok alapja kategériaban
szerepel, mig jelen tabldzatban helyesen a Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési

alap befektetési jegye kategoriaban szerepeltetjiik.

A portfdliéban 2019.12.31-én 3.100.626 e forint lekotott betét dllomany volt.
A portfdlidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 2.372.679e forint volt.

A portfolidban 2019 soran lezart fedezeti céla hataridés lGgyletek nem volt.

Nyitott hataridés (gyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: 0 ~17.383
Forward lgyletek Osszesen: 0 -17.383
Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockazati ttkealap dsszesen (eFt) (2019.12.31.): 34.000 27.194

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2019. december 31-én nem

voll.
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Tempo - Névekedési portfélié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekerlilési érték | Piaci érték

Magyar altampapirck ¢sszesen: 32 458 158 34 245 354
Allami készfizets kezesség meiiett kibocsatott értekpapir dsszesen: 0 it
Egyeb magyar vallaiati kétvény dsszesen: 2822210 2919125
Magyar jelzéloglevél Gsszesen: 750 372 753 838
BET Részvények dsszesen: 10 248 496 15 265 593
Kolfoldi részvények dsszesen: 5341 143 58617 250
J_hggseyarorszégon bejegyzett ingallan befektetési alap befekietési 10 630 962 11 709 930
R
Befektetések Osszesen 818675 316 92 589 325

A 2019. december 31-i letétkezeldi

eszkdzértékeléshen az ADVENTUM MAGIS

ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatasy részvény alapok alapja kategdriaban
szerepel, mig jelen tabiazatban helyesen a Magyarorszagon bejegyzett ingatian befektetési

alap befektetési jegye kategoriaban szerepeltetjik.

A portfolidban 2019.12.31-én 2.200.263e forint lekstott betét allomany volt.

A portfolidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 5.440.770e forint volt.

A portfolidban 2019 sordn lezart fedezeti céld hataridés lUgyletek vesztesége 2.493e forint

voit.

Nyitott hataridds ligyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekeriifési ériék Piaci érték
Forward instrumentumok Gsszesen; 0 -36.143
Forward {igyletek &sszesen: 0 -36.143
Kockazati toke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockézati tdkealap Ssszesen (e Ft) (2019.12.31.); 180.000 143 967

A portfélidban értékpapir kdlcstnzéshdl szarmazoé nyitott tigylet 2019, december 31-én nem

volt.
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Miikodési Tartalék

2018.12.31. (e Ft) 2019.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0
Pénzszamla egyenieg: 595 552 846.504
Osszesen: 595.552 846,904

A Pénztar MGkodési Tartaléka a pénztar céljainak és gazdalkodasanak megfeleléen

névekedett.

Likviditasi Tartalék

2018.12.31. (e Ft) 2019.12.31. (e F)
Allampapirok: 137.221 47.241
Pénzszamiak: 35.931 125.434
Osszesen: 173.152 172.675
Flggd Tartalék

2018.12.31. (e F)| 2018.12.31. (e F)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamiak: 2.992 4,104
Osszesen: 2.992 4.104

Szolgaltatasi Tartalék

2018.12.31. (e Ft} | 20181231 (e Fi)
Allampapirok: 83.107 103.693
Magyararszagon bejegyzett ingatlan
befekietési alap befektetési iegye 8.172 10.569
Penzszamiak: 533 17.289
Osszesen: 91.812 131.551
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4.5.9 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Befektetesek idoszak

végi értéke kdnyv Befektetések idGszak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci ériéken (e Ft)
HUF 116 137 854 126 872 084
EUR 10 008 935 10 899 541
GBP 0 0
usD 21 925 597 25096 429
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 6774 988 7 080 301
Osszesen 154 847 374 169 948 355

4.5.10 A pénztari befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetésekbd! a

Befektetések id6szak | Befektetések iddszak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kdnyv végl értéke piaci valtozé hozamt
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 154 847 374 169 948 355 90 000 879
Europai Gazdasagi Térseg 134 351 590 146 428 685 66 481 200
dsszesen

EU tagorszagok dsszesen 134 351 590 146 428 685 66 481 200
Ausztria 177 302 178 100 178 100
Cseh Koztarsasag 1966 677 2 355721 2 355 721
irorszag 1342 523 1 489 469 1489 469
Lengyelorszag 4 699 631 4616 335 4816 335
Magyarorszag 122 437 673 133 621 741 53 574 255
Németorszag 3727784 4 267 319 4267 319
Egyéb orszagok 20 495784 23 519 670 23 519670
Amerikai Egyesiilt Allamok 20495 784 23519670 23 519670
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és j6vébeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigorian ragaszkodik a
benchmark portféliék kévetéséhez — ez évben is teljesitette.

2019-re vonatkozdan egyszer modositotta az Igazgatdtanacs a befektetési politikat:

2019. januar 1:
- modositasra kertltek a limitszabalyok

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfelelden pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kézéptava fennmaradasahoz. A piac
meghataroz6 szereplbjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetéséegekre.

A Pénztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacidhoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megallta helyét 2019-ben is.

A nyugdijpénztar hosszu tavd jovoképe fovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kérnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2020. junius 26.

Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatdtanacs elntke Ugyvezetd
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Vonatkozasi idtszak:

2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magénnyugdijpénztar

T3IMME
Mérleg - Eszkiizik
Nagysdgrend: exer farint
El6z6 évi beszamols | Megalapitott | E1626 évi fellivizsgait Térgyévi beszamold | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt Mod
Sorszim Sorkéd Megnevezés zarg adatai eitérések {+-} | beszamold zard adatai zaro adatai eltérések (+/-) beszamold zaré adatai
1 2 3 4 5 8 7
c d e f g h F4
001 [73MME1 Eszkézok (akitvak) beszesen 155 991 650 - 155 991 690 170 151 265 - 170151 265
002 |73MMETT Befektetell eszkozek 83 074 - 83 074 81 846 - 81846
003 {73MME 1 I. Immateridlis javak 3074 - 3074 1845 - 1846
o004 7IMME 1141 1. Vagyoni &rékil jogok 3074 - 3074 1846 - 1848
005 |7T3MME1112 2. Szellemi termékek - - B - . -
006 |73MMEA1113 3. lmmateridlis javakra adott elblegek B - - . N -
Q07 ITIMMET114 4. Immateridlis javak értékhelyesbitése - - - . . .
008 |7T3IMMET12 II. Targyi eszkdzik - - - - N -
008 |73MMET 124 4 ?._mwﬂ%mnmq ingatlanok és a kapcsoladé vagyoni R ] . ) ) .
srtékii jogok
010 ITAMME1122 2, Am..a.m‘ cﬁm.ﬁ.mﬁmmw célii ingatlanok és kapesolédd ) . ] . i }
vagyoni értékil jogck
011 173MME1{123 3. Gépek, berendezések, felsrerelések, jarmivek - - - - - N
072 |7T3MME1124 4. Beruhazasok, feltjitasok - - - - - -
a13  {73MME1{1125 5. Beryhazasokra adol elélegek B - - R Z -
o4 IT3MME1126 8.Targyi eszkdzdk értékelési kilonbdzote - - - N - .
075 |73MME1127 7.Targyi eszkozok érikhelyeshitdse - - - - - -
016 [73MME1{3 lll. Befekletett pénziigyi eszkézok 80 000 - 80 060 80 000 - 80 000
017 [73MMET131 1. Egyébiands raszesedések 80 000 - §0 000 80 G0 - 80 000
018 |73MME1132 2. Tartdsan adott kélesén - - - - - -
018 [73MME1133 3. Egyéb tardsan adott kilesan - - - N z -
020 |73MME1134 4. Tari6s hitelviszonyt megtesiesits énékpapirok - - - - - -
021 7IMME11341  14.1. Kdtvények - - - - - -
022 _|73MME11342  |4.2, Allampapirck - B - B N K
023 73MME11343 _ |4.3. Befekietési jegyek - - w - B N
024 73MME11344 4.4, Jelzdlogleve! - - - - - -
025 |73MIME11345  14.5. Egyéb édékpapirok - - - N . -
026 |73vMET135 m... mwﬂxmﬁmn pénziigyl eszkizok értékelési j . - i . ,
kiilsnbszeie
027 73MME1Z Forgoeszkazok 155 907 160 - 155 907 160 170 068 123 - 170 068 123
028  |73MME121 |. Készlatek 1919 - 1919 1919 - 1019
Q29 TIMME1211 1. Anyagok - - - - - N
Q30 7IMME1212 2. Aruk 1919 - 1919 1919 - 1919
a31 73IMME1213 3._Készletekre adoti elélegek - - - - ~ -
032 |73MME1214 4. Aruk éntiékelési kilbnbazete - - - N - -
033 TIMME 122 II. Kévetelések 45 151 - 45 151 130324 - 130324
034 F3MME121 1. Tagdijktvetealésel 5 - 5 6 - 6
035 I7avmE s 2. xn.m,\mnmawmw aruszallitasbal és szolyaliatasbdl i . - . ] .
(vevbk)
036 |7T3MMET223 m.‘ xgmﬁ_mmmx egyeb részesadési viszonyban 16vH R R R ] ] i
vallalkozassal szemben
037 |73MME1224 4. Ertékpapir kdlcsénadasabdt szarmazo kavetelés - - - - - -
038 _ IT3MME1225 5. Eqyéb kovetelések 15146 2 45 146 130 378 - 130 318
6. Ertékpapir kdlcsdnadasabél szarmazo kovetelgs
938 [7IMME1226 értekelési kBlbnhdzete ) ) 3 B ) )
040 |73MME123 1ll. Ertékpapirok 153 959 831 - 153 659 831 154 600 626 - 154 600 626
041 |73MME{231 1. Egyéb részesedések 51649 857 - 61 649 857 61 940 646 - 61 940 646
ra v & al =
Horizont Magénnyugdijpdnetar / _
1138 Yudapast, Dunavirdg uica 2-6. su.ﬁii P. .
Kelt: 2020.06.26 172 21.
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Vonatkozasi iddszak: Herizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

TIMME

Meérleg - Eszhizik

Nagysdgrend: ezer forind
El&z6 évi heszamolé | Megalltapitott | El5z6 évi feliilvizsgalt Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyevt fellivizsgalt Mod
Sorszam Sorkad Megnevezés zard adatai cltérések (+/-}} beszamolé zard adatai zard adatai eitérések {+/) beszamols zaré adatai
1 2 3 4 5 ) 7
[ d [ f q h z
042 |73MME1232 Mmmmwwwwwrom_: hitelviszonyt megtestesitd 87 362 847 . 87 362 847 77 569 890 ; 77 559 890
043 73IMME12321 2.1. Kotvények 505 135 - 605 135 5 245 667 - 5245 667
044 {73MME12322  |2.2. Kincstarjegyek és més allampapirok 81198 018 - 81198 018 71262 380 - 71262 380
045 |73MME12323  |2.3. Bofekietési jegyek - N - 39 023 - 39 023
046 7IMMET2324  [2.4. Jelzdloglevél 5 559 694 - 5 559 694 1012820 - 1012820
047  [7IMME12325  12.5. Cgyéb énékpapirak - - - - - -
048 73IMME1233 3. Edékpapirok értékelési kiitnbozetle 4 961 880 - 4 951 660 15 163616 - 15 153 618
049 73MME1234 4. Hataridds lgyletek érndkelési killdnbbzete - 14 533 - - 14 533 |- 53 526 - - 535626
50 73MME 124 V. Pénzeszkdzdk 1900 258 - 1900 259 15 335 254 - 15 335 254
a51 73MME1241 1. Pénztarak - - - - - -
052 73IMME1242 2. Pénzlad elszamolasi betétszamia 6805723 - B05 723 859 667 - 859 867
053 73MME 1243 3. Elkilénilett beteiszdmia 1002 654 - 1002 654 8 045 089 - 8 D45 989
054 T3IMME 1244 4. Révid lejératlt bankbetélek - - - £ 312 000 - 6312 000
055 73MME 1245 5. Devizaszamila 283183 - 283 183 117 388 - 117 388
056 173IMME1246 6. Pénzeszkozok énékelési kuldnbbzete - 1301 - - 1301 200 - 200
057 7IMMET3 Aktiv idébeli elhatérolasok 1456 - 1456 1296 - 1286
a58 73MME 131 1. Bevételek akiiv iddbeli elhatarolasa - - - - - -
059 [7T3MME132 2. Kolléségek és raforditasok idébeli efhatarolasa 1456 - 1 456 1296 - 1295
rizont Maganayugdiipdnzii
Budapest, Dunavinig uvics 2-6. ,/

23, \,ﬂsl

Kelt: 2020.08.26 242 Cégszerll aldirds



Vonatkozasi iddszak:
2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magannyugdijpénziar

T3IMMF
Mérleg - Forrds

Nagysigrend: ezer foring
Ei6z4 évi beszamold | Megallapitott | El626 évi fellilvizegalt | Targyévi beszamolo | Megallapitott | Targyévi fellivizsgalt M5d
Sorszam Sorked Megnevezés z&rd adatal eltérések {(+/-} | beszamold zaré adatai Z&r6 adatat eltérések (+-) | beszamolé zard adatai
1 2 3 4 5 ] 7
k | m n o p z

aat 73MMF1 FORRASOCK (PASSZIVAK) OSSZESEN 155 991690 - 155991 690 170 151 265 - 170 151 265
002 T3MMF 1% Sajat téke 659 612 - 658 812 901 952 - 801 952
003 |73MMF111 |. Induid 16ke 40 900 - 40 000 40000 ~ 40 000
004 |73MME1111 1. Mikodés fedezetének induld ibkéje 40 Qo0 - 40 000 40 000 - 40 500
065 73IMMF1112 2. Nyugdijszolgsltatas fedezetének induld 18kéje - - - - - -
008 {73MMF1113 3. Likviditasi és kockazati céld induld tdke - - - - - -
007  {73MMF112 1. Be nem fizeleit alapitai thmogatésok (3 - - - - - -
008 F3MMET13 _ Tartalék tdke 167 795 273043 440 838 518612 519612
009 73IMMF114 V. Miikodés méreg szerinti erdedménye 451817 |- 273043 178 774 242 340 - 242 340
010 {73MMF115 V. Enékelési tartalék - - - - - -
071 73MMF 12 Céliartalékok 155 168 873 - 155 168 873 168 902 683 - 168 902 663
giz2 F3IMMF121 L. Milksdési céltarialék - - - - - -
013 |73MMF1211 1. Jévdbeni kételezetiségelre képzetl célartalk - - - - - -
014 |73MMF1212 m., _smx&mm_ portfolio ériekelési kiltonbdzetébd! képzett B . B B } .

céltartalék
015  |T3MMF12121  12.1 lddaranyosan jard kamat {+) - - - - - -
016 T3MMF12122 2.2 Jard oszalék (+) - - - - - -
017 __|73MMF12123 123 Devizadrfolyam-vaitozas (+/-) - - - - - -
018  173MMF12124  |2.4 Egyéb piaci érlékitéleths] adédo értékkilonbdzet (+-) - - - - - -
o7g 73MMF122 li. Fedezeti céltartalék 155 008 959 - 155 008 959 168 742 826 - 168 742 826
G20 73IMMF 1221 1. Egyéni szamidkon 154 916 414 - 154 916 414 168 805012 - 168 605 012
021 |7ammF1z21q |1 Bavéni szémidkon jovairt szolgaltatasi cell bevételeld:di 72 345 945 . 72 346 945 1075 854 . 71075 854

képzett céltartalék
022 |7aMMFizziz |12 Eaven szamiakon jovairt realizal s nem realizal 82 560 469 - 82 560 469 97 529 158 - 97528 158

hozambevéiclekbdl képzet céltartalék
023 |Y3MMF122121 11.2.1. Egyéni szamlikon jévaid realizalt hozam 77 824 579 - 77 624 579 82 429 458 - 82429 459
024 73MMF122122 {1.2.2. Egyéni szamiakon jovair érékelési kildnbazet 4 944 890 - 4 944 890 15 098 695 - 15099 693
025 {73MMF1221221 tebbdl: 1.2.2.1. [d8arényosan j&rd kamat (+) 599 074 - 598 074 579 430 - 579 430
028 73IMMF 1221222 |1.2.2.2.Jard oszialék {+) 45 418 - 45 418 20698 - 28 696
027 73MMF 1221223 |1.2.2 3. Devizaarfolyam-véltozas {+/-} 860 566 - 860 566 2213 878 - 2213 878
028 |7avmE1221224 w_ .2.2.4. Egyéb piaci értekiteletbdl ad6dd értékkldnbdzet (+- 3430 832 B 3439 832 12 976 695 B 12276 595
028 73MMEF1222 2. Szolgaltatdsi tartalékon 92 546 - 92 545 137 814 - 137 814
030 |73MMFE12221 |21 Szolgaltalasi tartaldékan kimutatott fedezeti céltartalék 92 342 - 92 342 137 380 - 137 380
031 73IMMF12222 2.2 Szolgaltatdsi tartalékon joviin realizall hozambevételek 244 - - 214 |- 148 - 148
032 T3MME12223  12.3 Szolgéliatas tartaliékon jovairi éntdkeldsi kildénhozet 417 - 417 572 - 572
633 |73MMF122231 12.3.1 [dBardnyesan jand kamat {(+) 113 - 113 4 - 4
034 73MME122232 {2.3.2. Jaro oszialék {+) - - - - - -
035 |73MMFi22233 |2 3.3 Devizadrdolyam-valtozds [+ - - - - - -
036 73MMF 122234 [2.3.4 Egyéh piaci ériékitélelbd] adddd enékkilénbazet (+-) 304 - 304 568 - 568
037 7IMME123 lIL. Likviditasi és kockazati céltartalék 155 908 - 159 909 159 831 - 158 831
038 73MMF1231 1. Likviditasi és kockdzati célra 169 390 - 158 390 159 812 - 15¢ 812
038 17T3MMF 12311 1.1. Demografial kockdzatokra - - - - - -
40 |73MME12312 |21, Sajdt tevekenyséa kockazatolra - - - - - -
041 73MMF12313  {3.1. Egyéb kockézatokra 159 380 - 159 390 159812 - 158 812

Hovizont Magdnnyugdindnzisy
1138 Budapast, Dunavivdg utca 2-6. -~
& S PR
Kelt 2020.06.26 142 Cégszerl alairas



Vonatkozasi idészak:
2019.01.01-2019.12.31

Herizont Magannyugdijpenztar

7T3IMMF

Meérleg - Forrds

Nagysigrend: ezer forint
FARLES

Kelt: 2020.06.26

2/2

T

=

Ei826 évl beszdmold | Megallapitott | ElSzd évi felillvizsgalt | Targyévi beszamols | Megallapitott | Targysévi feliitvizsgait Mad
5 . B aroé i gré +-){ beszamoeld zar6 adatai zaré adatai eltérések (+1}] beszamold zérd adatai ©
Sorszam Sorkoud Megnevezés 2ar0 adatai eltérések ¢
1 2 3 4 5 6 7
k i m n [+] i) Z
042 [73MMF{1232 2, Azonositatlan {foggd} befizetések hozamara - - - - - -
043 T3IMMF1233 3. Likviditasi &s kockdzati porfolio értékelési kiibnhozete 519 - 519 19 - 19
044 TIMMF 12331 3.1. idbaranyosan jaré kamat (+) 181 - 1891 14 - 14
045 7IMMF 12332 3.2, Jard osztalék (+) - - - - - -
046 [73MMF12333  {3.3. Devizaariolyam-valiozas {(+/-) - - - - ~ -
047 73MMF12334 3. 4. Egyéb piaci énékitéletbd! adédo éntékkillbnbozet (+-) 328 - 328 5 - 5
048 73MMF1234 4. Azonasifallan (fllggb) porifélié énékelési kilinbtzete - - - - - -
049  |[73MMF 12341 4.1, |dbaranyosan jaré kamat - - - - - -
050 T3MME12342 4.2, Jard cszialék - - - - - -
057 {73MMF12343 4.3, Devizadfolyam-valtozas - - - - - -
052 7IMMF12344 144, Egyéd piaci &rdékiléletbd] adddd Snékkiltnbizei - - - - - -
053 |73MMF124 IV, Meg nem fizetet! tagdijak céltaraléka 5 - 5 & - [
054 |73MMF1241 1. Miikodési céld tagdijak tarialéka - - - - - -
055 T3NIMF1242 2. Fedezeti célll 1agdijak tartaicka 5 - 5 8 - &
056 |73MMF1243 3. Likviditasi és kockazati céld tagdijak tartaléka - - - - - -
057  [73MMF13 Kételezeliségek 88 463 - 88 463 245 314 - 245 314
058  |73MMF131 I, Hosszy lejaratl kételezetisénak - - - - - -
059 73MMF132 1. Révid lejaraty kitelezettségek 88 463 - 88 463 245 314 - 245 314
G680  {7IMMFE1321 1. Tagokkal szembeni kotelezetiségek 36 359 - 36 359 114 556 - 114 856
G87 | 7IMME1322 2. Kitelezettség aruszallitasho! és szolgétatashdl (szal 6 291 - 6291 2582 - 2582
962 17T3IMMF1323 3. Riévid lejarat( hitelek és kéicstndk - - - - - -
a63 73MMF1324 4. Egyéb révid lejarata kitelezeltségek 44 382 - 44 382 124 018 - 124 018
064 73IMMF1325 5. Egyéb azonositatlan (fiiggd) befizetések 14319 - 1431 3858 - 3 858
065 |73MMF13251 |51, Munkaliatdhoz rendelhetd figgd befizetések 784 - 784 21206 - 2120
066 |7AMMF13252 5.2. ?E:xm__masom és taghoz nem rendelhets fliggd 547 B 547 1738 B 1738
befizetéselk
067 TIMMF14 Passziv idébeli efhatérolasok 74742 - 74742 101 336 - 161 336
068 FTIMMF141 1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa - - - - - -
069 TIMMF142 2. Kdliségek €s raforditasok iddbeli elhatarolasa 74 742 - 74742 101 336 - 101336
070 73MMF 143 3. Halasziott bevételek - - -~ - - -
bRt
L anrupripenEe
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Vonatkozasi iddszak: Horizont Magannyugdijoénztar
2019.01.01-2019.12.31

T3IMA

Eredménykimuiatis - Pénztdr miikidési tevékenysége
Nagysidgrend: ezer forint

El&z5 évi
El6z6 évi beszamolo Megallapitott felilvizsgalt Téargyévi beszamold | Megédllapitott | Targyévi feliilvizegait M6d
Sorszam Sorkod Megnevezés zar6 adatai eltérések (+-) cmmnwm:m”% zarg zard adatai eltérések (+-) [heszamoio zard adatai]
1 2 3 4 5 & 7
[ d =] f [t} h z

o001 73MAD1 Tagek &ltal fizetett tagdij 5 167 - 5167 4995 - 4995
262 73MAD2 Meg nem fizetett tagdijak miatl {artalékkepzés () 441 - 441 431 - 431
003 73MAD3 Utdlag befolyt tagdijak 4 - 4 5 - 5
oo4 73MAD4 Tagdijbevételek 6sszesen {=7IMAGT-/3MADZ2-+73MAOQ3) 4730 - 4730 4 589 - 4 569
005 73MADS Mikédésl célra kapolt tAmogatas, adomény 244 469 - 244 469 238 001 - 238 001
Q06 73MAOB Pénztarn befizetések ¢sszesen (=73MAD4+73MADS) 249 199 - 249 199 242 570 - 242 570
007 73MAQ7 Egyéb bevételek 445 401 |- 273 043 172 358 274 096 274 088
008 73MALS Miikddési célli bevélelek dsszasen (=73MACE+T3MADT) 654 600 |- 273 043 421 557 516 666 - 516 €666
009 73MACH Milkédéssel kapesolatas raforditasok 242 964 - 242 954 274 351 - 274 351
010 73MACS1 Anvyagijellegii rafordiiasok 99 613 - 988613 130792 - 130792
a11 73MAC9T Anyagkditség 2311 - 2 311 3081 - 3 081
Q12 73MA0912 lgénybe veti szolgaltatdsok 11481 - 11481 23 699 - 23699
013 73IMAOS 21 Adminisztracios és :ETN:E@& qm_mm_.m,oxmw ellatd B R _ 5 080 R 5080

szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
014 TIMADS122 Tagszervezéssel kapcsolatos Ugyndki dii {szamla alapjan) - - - - - -
015 73MA0S123 Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1651 - 1651 1734 - 1734
018 73MAQS 124 j {szdmla alapian) 2477 - 2477 3382 - 3382
017 73MAD9125 Szaklanacsadas dija (szamta alapian) 1114 - 1114 1638 - 1638
o118 73MAQ0G126 Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoliség 6239 - & 239 11865 - 11865
619 73MADZT3 Egvéb anyagjellegil réforditasok 85 821 - 85 821 04012 - 104 012
020 TIMAQ92 Személyi jellegit raforditasok g4 239 - 94 238 97 340 - 97 340
021 73MA0921 Bérkaliség 71195 - 71195 73719 - 73719
222 73MAD9211 Allomanyba tarlozd pénztan alkalmazoitak munkabére 53 795 - 53 795 56379 - 56 319
023 73MAD9212 Alloméanyba nem tartozék munkadiia 17 400 - 17 400 17 400 - 17 400
024 |73MAD92121 Aklugriusi dij {megbizasi di]) - - - - - -
025 T3MADS2122 Szaktandcsadas dija (meghizé: - - - - - -
026 73MADE2123 Tagszervezéssel kapesclatos tigynaki dii {megbizasi dij) - - - - - -
027 73MAD92124 Pénzian fisztségviselbk liszteletdija 17 4006 - 17 400 17 400 - 17 400
028 73IMAD92125 Egyéb, allomanyba nem fartozdk munkadija - - - - - -
029 73MAQ922 Személyi jellegli egyéh kifizetések 5784 - 5784 5188 - 6 188
030 73MADO23 Bérjarutékaok 17 260 - 17 280 17 435 - 17 435
031 73MA0S3 Erigkestkkenési leirds 3258 - 3258 1228 - 1228
032 73MAGH4 Milkddéssel kapcsotatos egyéh rdiorditasok 45 854 - 45 854 44 991 - 44 991
033 73MAOS41 Felugyeletiel kapcsolatos réforditasok 490 971 - 40 971 . 44 487 - 44 487
034 73MACD42 Garancia Alappal kapcsclatos réforditasok - - - - - -
035 73MAG943 Mitkddési céllartalékképzés jovdbeni kitelazeitséare - - - - - -
G386 73MADS44 Egyéb raforditdsok 4 883 - 4 883 504 - 504
037 |7aMA10 wwm_wmwwwﬁuu_samm_ tevékenység eredménys (73MADB- 451636 |- 273043 178 503 242 315 . 242315

Nem befektetési céld tulajdont részesedést jelentd
038 |7EMATY pefekietések Gridkveszidse, vissrairdsa {+-) ) ) 3 ) - B
039 73MA12 Kapaott kamatok, kamat jellegll bevéielek - - - 3] - 5
o040 173ma121 Mwﬂwmm: adott kdlestnék, fakascalt kdlesdndk utan kapott } ) B ) i} )
041 73MA122 Pénziigyileg realizéit kamat, kamaljellegi bevétel - - - 3] - 6
042 73MA123 ¢wﬁm_<mmmo:~ meglestesitd kamatozd ériékpaplr vétetdrdban ) R ) R B _

{évd kamat {-)

i inganmyugijpdntar
Horzont Magannyugog
MA 31 Pudapast, Dunavitag vica 2-5. s
‘ 21, lnmii —
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Vonatkozasi idészak: Horizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

T3MA

Eredménykimutatis - Péngtdr miikidesi tevékenysége
Nagysigrend: ezer forint

El6z6 évi
El6zd évi beszdmolo Megallapitott feliilvizsgalt Targyévi heszamoio | Wegatlapitott | Targyévi feililvizsgalt Mod
5 5 5 i é - Amold zaro ars i ftérések {(+) |beszémolo zaré adatai .
Sorszam Sorkoéd Megnevezés zard adatai eltérések {+/-} vmwNMMMM zard zard adatai e
1 2 3 4 5 6 T
[+ d e f g h z
Tulajdoni részesedést jelents befektetések és hitelviszonyt
043 73MAT3 megtestesitd értékpapirok nyereségjellegl kiilénbozete B - - - - -
(arfolyamnyereség}
044 T3MA14 Befektelési jegyek realizali hozama - - - . N -
045 F3IMAIS Kapolt oszialékok és részesedések - B B - B .
048 73MA1E Pénzugyi milvelstek egyéb realizall bevélelei 198 - 198 100 - 104
047 73MATLT Ertékelési kilidnbozetben elszamol varhals hozam - - - - - -
048 73MAT71 lddaranyosan jaro kamat - - - . A N
049 73MA172 Jard oszialék - B B . B B
050 73IMA1T3 Cevizaarfolyam-valtozdsbdl adedd érdkkilinbizet - - - - - -
051 73MA1731 Nyereségiellegl killénbtzet (Arfolyamnyereség) - - - - - -
052 TIMA1732 Veszteségiellegl kildnbdzet (arfolyamveszteség) (-) - - - - - -
053 73MATT4 Egyéb piaci értékitéletbol adddo éndkkilbnbdzet - - - - - .
054 73MA1741 Nyereségiellegll kildnbozet (arlclyamnyereség) - - - - - -
055 73IMA1T742 Veszteségjellegl killbinbdzet (Arfolyamyveszteséy () - - - - - -
056 73MA1B wmwmﬁmﬁ.m_ nmﬁ ingaflanok hasznositasabél, eladasabal B _ R _ . .
szarmazd hevételek
Befektetési tevékenység bevételei Hsszesen
057 |7IMALY (573MA12+.+73MA1E) 198 - 198 108 ) 108
058 73MAZ20 Fizelendd kamatok és kamatjellegil raforditésok - - - - - -
Tulajdoni részesedest jelentd befektetések és hiteviszonyt
059 73MA21 meglestesité értékpapliok veszteségjellgl kilénbdzete - - - - - -
(arfolyamveszieség)
060 73MA22 Befektetési jeayek realizélt veszlasdge - - - - - -
0671 73MA23 Erékelési kilionbozethél képzetl mlikodesi céltantalék - - - - - -
052 TAMA231 Id&arényosan jaro kamat - - - . R -
063 73IMA232 Jard oszlalék - - - B R Z
064 73IMAZ233 Devizaarfolyam kildnhozet - B B B B -
085 73MAZ34 Egyéh piaci énékitéleibdl adédd énékkilénbizet - - - - N R
066 73MA24 Pénziigyi milveletek eayéb rafordiiasa 17 - 17 81 - 81
067 T3MAZS Befekistési céld ingatlanokkal kapcsolatos réforditasok - - - - - B
068 73MA25 Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb réforditasok - - - - - -
089 73MAZS1 ijak - - R N R -
o070 73MAZE2 Letétkareldi dijak - - - - . .
071 7IMAZES m.mﬂmxmm.ﬁmmm tevékenységgel kapesostatos kiidnbdzé egyéb _ ) . ~ R .
raforditasck
Befektelési tevékenyseég raforditasi Hsszesen )
orz |73MAZ7 (=73MA20+ +73MAZ8) 7 - v a1 81
G673 73MA28 Befektetési tevékenység eredménye (=73MA19-73MA27) (+/-) 181 - g 25 - 25
074 7T3MA20 Rendkivilll bevételek Sl T e S
a75 73MA30 raforditasok : R
076 |73MA31 eredmany (=73MA29-73MA30) (+/-)
Mikcdésl tevékenység eredménye
77 7IMAS2 {(=73MA10+73MA11+73MAZE) (+)

B2

Horizont Maghnnyugoiipsneiir \/
4138 Budapast, Dunavirsg utea 2-8. - : “
21. )

Kelt: 2020.06.26 P2 Cégszerii alairds



Vonatkozasi idészak: Herizont Magannyugdijpénztar
2019.01.01-2019.12.31

73MB

Eredménykimutatas - Pénztdri szolgdltatisok fedezete
Nagysdgrend: ezer forint

ElG2G évi beszamold zard Megallapitott Eldz6 évi feltilvizsgalt Targyévi beszamol6é | Megéllapitoft] Targyévi felliivizsgalt wed
Sorszam| Sorksd Meghevezes adatai eltérések {+-) beszamold zaré adatai z&ré adatai eltérések (+/-}] beszamold zar6 adatal
1 2 3 4 5 k] 7
[ d e f g h z
[ 73MBO1 Tagok aftal fizetett tagdij 202 308 - 202 308 195 601 - 195 601
002 [73MBOZ  |Meg nem fizetett tagdifak miatil tarlalékképzés () 17 266 - 17 266 16 893 - 16 893
003 [73MBO3__ {Uiclag befolyt tagdijak 145 - 145 202 - 202
004 73MB04__ | Tagdiibevételek §sszesen (1-243) 185 187 - 185 187 178 910 - 178 910
205 73MB0O5 | Szolgéltatasi céli egyéb bevételek 17 122 - 17 122 16 689 - 16 688
006 73MBO6 mu.gms_ szamian jévain szolgaliaiasi céld bevételek 202 308 e 202 300 105 599 _ 195 599
dsszesen {4+5)
007 |73MBOT m@mj_ \mmmz._wm: elszamotlt szolgaltatasi célu egysb 7 122 . 17192 16 689 B 16 889
raforditasok
Q08 73MB0o8 Kapott kamatok, kamat jellegli bevéielek 2055 251 - 2 055 251 2155 817 - 2 155 817
oog  173MBOB1 | Pénzigyileg realizd# kamat, kamatjelleg(li hevétel 2781 300 - 2781300 2 589 960 - 2 589 960
oto  i7amsosy |Mltelviszonyt megtestesitd kamatozo ertekpapir 726 049 - 726 049 434 143 - 434143
vételardban lévd kamat ()
Tulajdoni részesedést jelentd hefektetések &s
011 73MB0S  [hitelviszonyl meglestesité ertékpapirck 2 167 154 - 2 167 154 2404 418 - 2 404 418
nyereségjelleg killdnbdzete (arfolyamnyereség)
012 73MB10  |Befekletési jeqyek realizall hozama 1738105 - 1738 105 1798 572 - 1799 572
Q13 T3MB11 Kapott oszialékok és részesedések 1161 307 - 1 161 307 1385 200 - 1 385 200
014 [73MB12  [Pénzigyi miveletek egyéb realizall bevételsi 945 586 - 948 586 400 157 - 400 157
015 |73MB13 muwm_mmw_ kiiionbazelben elszamolt varhato . 8 438 042 - 8 438 042 10 154 966 . 10 154 966
0716 173MB131 Hddaranyosan jard kamat 76704 - 78704 |- 19752 - - i9 752
017 {73MB132 {Jard oszlalék 5403 - 5403 |- 16722 - - 16 722
018 |73mp1ss |Devizadrfolyam-valtozashol adodo 1519 583 - 1519583 1353 312 - 1353 312
erlekkilénbozet
019 73MB1331 | Nyereségiellegil kullbnbozet (arfolvamnyereség) 768 625 - 768 625 1246 672 - 1246 672
020  [73MB1332 Mvmmmmmm@m_ 9l kionbozet (ariolyamvesziesed) | 50 958 - 750958 |- 1065 640 - |- 106 640
021 {73MB134 (Egyéb piaci ériékitélethd! adddd értékkilonbézet |- 10038732 - - 10039732 8 837 128 - 8837 128
022 73MB1341 |Nyereségjellegll kiilbnbdzet (Arfolyamnyereség) - 5 802 515 - - 5 802 515 5 666 332 - 5 666 332
023 |73MB1342 %mmmmmem__mm: Kalonbozet (arfolyamveszteség) 4237 217 . 4237217 |- 3170796 - |- 3170796
o24  173MBI4 mmﬁmzm\”@.m_. n@_o _:mm‘zm:o_m hasznositasabol, B B . B B B
eladasabdl szérmazd bevéielek
o25 [7ampis  [Pesesevdenstgbardieldiossaesen 1 367 639 -k 367 639 18 300 130 - 18300 130
026 |73MB151 |Egyéni szamlakat megilleté hozambevéiglek - 368 050 - - 368 050 18299816 - 18299 616
027 {73MB1511 |Egyéni szamldkat megilleld reafizalt hozam 8070 408 - 8 070 408 8 144 806 - § 144 308
028  |73MB1512 |Egyéni szamlakat megilletd ériékelési kilbnbozet }- 8 438 459 - - 8 438 459 10154 810 - 10 154 810
028 |73MB152 |Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 411 - 411 514 - 514
030 |73MB1521 |Szolgaltatast fartalékot megileté realizalt hozam  {- 53 - - 8 359 - 359
031 |73vBis20 m.wm_mmm.,mﬁmm_ artaiékot megilietd értékelési 17 . 497 155 B 155
kilénhazet

oo wﬁm@m%ﬁg@m%@ﬁ%%\ / |
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Vonatkozasi iddszak:

2019.01.01-2019.12.31

Horizent Magéannyugdijpénztar

TIMB

Eredményhimutatds - Pénztdri szolgiltatdsok fedezete

Nagysdgrend: ezer forint

El6z6 évi beszamold zard Megallapitott Eildz6 évi fellilvizsgalt Téargyévi beszamolé | Megallapitott | Targyévi fellivizsgalt MG
Sorszam| Sorkéd Megnevezés adatai eltérések (+-) beszamold zard adatai zaro adatai eltérések (+/-}} heszamold z4ar6 adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ o e f [+] 1] Z

032 T3MB16  |Fizedendd kamatok s kamatjellegit réforditasok - - - - - -
Tulajdoni részesedést jelentd befoktotések és

032 [73MB17  ihifelviszonyt megiestesits ériékpapirok 579560 - 579 560 615 367 B 815 387
veszieségjellegl kilonbtzete (Arfolyamveszteséy)

034 73MB16 |Befekietési jegyek realizail vesziesége 875 116 - 875 115 78 338 - 78339

(035 73MBT9  |Pénzigyi milvelstek egyéb raforditasa 258 374 - 298 374 191 289 - 191 299

036 |7ampoo  |Befekletési call ingatanckkal kapesolatos B R . B _ B
raforditasok

037 [ramz1  |SereKelos fevekenysegge kapcsolatos egyeh 266 602 ; 266 602 376 203 . 376 203

038 73MB211 191 612 - 191 612 264 968 -~ 264 968

032 73MB212 61208 - 61 206 58 842 - 58 842

040 |73Mpaiy |BSfeilelési tevékenyseggel kaposolatos 13784 . 13784 52303 . 52393
kulonktzd egyéb réforditdsok

os1 [7smmzz | EREIS evekenystg rioritasar osszesen 2 019 65t - 2019 654 1261208 - 1261208
Egyeni szamlakat ferheld befektetésset

042 73MB221 kaposclalos raforditisok 2019 440 - 2019440 1260927 - 1 260 927

043 |73mB222 Szolgaltatas: ﬁ.m:m__.w_mcp terheld befektetéssel 511 } 241 284 N 281
kapcsolatos réfordiidsok

044  |7T3MB23  |Befekietési fevékenység eredménye (15-22) (+4) |- 2 387 290 - 2 387 290 17 038 922 - 17 038 922

045 73MB231  |Egyéni szémldkon jovairhald nello hozam £ 050 969 - 6 050 962 6 883879 - 4 883 8§79

046  173MB232 [Egyéni szamlakon jévairnatd értékelési kilbnbizet]- 8438 459 - 8 438459 10 154 810 - 10 154 810

47 |73MIB233 | Szolgallatasi tartalékba helyezhetd neftd hozam |- 217 - 217 78 - 78

048 |73MB234 xmmc_mwmwwm_ tartaiékba helyezhetd értékelési 417 R M7 155 _ 155

049  |7T3MB24  [Fedezeli céltantalék képzés (6-7-+-23) {-) - 2202 103 - 2202 103 17 217 832 - 17 217 832
Egyéni szamlaken a szolgaltatasi célil bevételek

050 [T3MB2AT | o raforditasok kilonbozetdnek deszegeben 185187 : 185 187 178910 : 78910

051 73MB242 {Egyéni szamlakon jévain nettd hozambdl 8 050 969 - & 050 964 6 883 879 - & 883 §78

052 |73MB243 jEgyéni szamlakon jovairt éndkelési kitinbdzet - 8 438 459 - 8 438 459 10154 810 - 10 154 81¢

053 73MB2431 Hdéardnycsan jaré kamat 76 591 - 76 581 19643 - 19 643

054 73MB2432 | Jard osztalék 5403 - 5 403 16722 - 15 722

055 73IMB2433 | Devizadfolyam kilbnbozetekbal 1519583 - 1519 583 1353312 - 1353 312

056 |73MB2434 | E9YED biaci Stékiteletnst adadd - 10 040 036 - 10 040 035 5836 863 - 8836 863
értékkiilénbézetbl

057 |73MB244 | Szolgallatasi taralékon jévairt netté hozambol - 218 - 218 57 - 57

058 {73MBoas |D2olgaltatast tartalékon jovairt érekelési 418 - 418 176 - 176
kilonbozetbdl

054 73MB2451 {IdSaranyosan jard kamat 113 - 113 105 - 105

060 | 73MB2452 |Jar6 asztalék - - - - - -

061 T3MB2453 [Devizadrfolyam kilonbézeibst - - - - - -

062 T3MB2454 | Egyéb piaci értekitéletod] adédo értékkilbnbozet 305 - 305 281 - 281

Hodzont Magdnnyogdindnzar T / «ﬁmm
1438 Budapsst, Dunavirdg ulca 2-8.- . o
Kelt: 2020.06.26 242 21, Cégszer alairas



Vonatkozas! iddszak:
2019.01.01-2019.12.31

Horizont Magannyugdijpenztar

TIMCA

Eredménykimutatds - Likviditdsi és kockizati fedezet

Nagysdgrend: ezer forint

El6zd evi
El6z6 évi heszamold | Megaliapifott feliifvizsgait Targyévi beszamold zaré | Megallapitott Targyévi feliilvizegalt Mod
Sorszam| Sorked Megnevezés zard adatai eftérések {+/-) ummwwﬂo_o zaro adatai eltérések {+/-) beszdmold zard adatai
adataj
k| 2 3 4 5 & 7
C d a f g h z
001 73MCAGT Tagok altat fizeteit tagdij 21 - 21 20 - 20
002 T3MCADZ  [Mag nem fizelelt tagdilak miatli tarialékképzes (-) 2 - 2 2 - 2
003 [73MCA03  [Utdlag befolvt tagdijak - - - - - -
004 _ [73MCAL4 _ |Tagdijbevételek 6sszesen {1-2+3) 18 - 19 18 - 18
005 {T3MCAO0S  jLikviditési &s kockazati célll egyéb bevélelek 7 |- 5 2 3 - 3
GO8  TIMCADS  Likviditasi és kockdzali c&ll eqyéb raforditésck 2 - 2 2 - 2
Co7 7IMCAD7  |Kapott (férd) kamatok, kamat jellegll bevételek 20 - 20 464 ~ 464
008 |73MCAD71_|Pénziigyileg realizélt kamat, kamat jellegil bevétel 89 - 89 464 - 464
008 |73MCAOT2 I.:mimw.o:ﬁ Emunmﬂmm_.& kamatozd énékpapirok 8 B 59 } R )
vételaraban 1&vd kamat (1)
Tutajdoni részesedést jelentd befekietések és hitelviszonyt
010 |T3MCAC  |megtestesitd értékpapirok nyereségjellegi killdnbszete 164 - 164 226 - 226
(arfolyamnyereség) {+) .
011 J73MCAQ0S  |Bofektetési jegyek realizdll hozama - - - - - -
G12 _ I73IMCA10  |Kapolt osztakkkok és részesedések - - - - - -
13 T3MCA11 Pénziigyi milveletek agyéb bevéielei - - - - - -
014 |73MCAI2 ehkelés! kildnbozetben elszédmolt varhato hozam 322 - 322 |- 499 - - 459
015 |7IMCA121 [ldbaranycsan jérd kamat 179 - 179 §- 177 - - 177
076 {73MCAI22 |Jard oszialék - - - - - -
017 [73MCA1R3  (Devizaariolyam-valtozasbdl adddo énékkinénbizet - - - - - -
018 TIMCA 1231 | Nyereségleflegil kiidnbozet (dfolyamnyereség) - - - -~ - i -
019 |73MCA1232 |Veszteségiellegi kilonbézet (Arfolyamveszieséq) (- - - - - - -
020 73MCAT24 |Egyéb placi énékitéletbd! adado értékkilinbozet 143 - 43 |- 322 - - 322
021 73MCA 1241 |Nyereségjellegi killénbézet (arfolyamnyereséq) 154 - 154 - 333 - - 333
022 |T3MCA1242 |Veszteségiellegl kiilBnbozel {&rfolyamveszieséy) () 11 - i1 i 11 - - 11
023 |ramcags  |Defekietesi célt ingallanok hasznositasabol, eladasabol _ B ) _ } i
sz&imazé bevetelek
24 73MCA T4 |Befekietdsi tevekenység bevételei dsszesen (7+.,.+13) 506 - 506 191 - 191
025  |73Mca14q |LivICHASI és kockazall cld pénzeszidizdk befektetésével 506 . 508 191 . 191
kapcsolatos bevételek
076  {73MCAT42 >Noqcm=m~_mn {filgod) befizetések befektetésével kapesolatos ) _ . . R B
bevételek
G27 73MCA15  [Fizetendd kamalok €s kamatjallegl raforditasck - - - - - -
. Tulajdoni részesedést jelentd befekietések &s hitelviszonyt
028 |73MCA16  [meglestesitd érékpapirok veszteségjelegl kilénbdzele - - - - - -
{arfolyamveszteség)
029 TIMCATY  |Befekleiési jagyek realizalt vesziesége - - - - - -
030 T3MCA18 _ |Pénziigyi miivelelek egyéb raforditasa - - - - - -
831 73MCA19 _ |Befekietési cél ingatlanckkal kapcsolatos raforditasck - - - = - -
032 |73MCAZ0  |Befekletési tevékenységgel kapesolatos egyéb réforditasok 274 - 274 291 - 294
033 73MCAZ201 Vagyonkezeldi dijak 182 - 182 240 - 240
034 73MCAZ02 |Leotéikezeldi dijak 92 - 92 51 - 51
035 |7aMcAZ03 m.mﬁmrmmﬁm_ tevékenységgsl kapesolatos killénbozd egyéb R ) B A . ~
réforditasok
v PO SR Y
Hinrtzont ﬁ@%ém@%ﬁmﬁwﬁ
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Vonatkozasi iddszak: Horizont Magannyugdijpénziar
modwbt_‘cfmoﬁ.._m.ﬁ

TIMCA

Eredménykimuiatis - Likviditisi és kockdzati fedezet
Nugysdgrend: ezer forint

El6z4 évi
El§z6 évi beszamold | Megdallapitott feflitvizsgalt Targyévi beszamold zard| Megallapitott Targyévi felliivizsgalt Mo
g ; ) A bl N ) s © gk . ad
Sorszaml  Sorksd Megnevezés zaré adatai eltérések (+i-) ummmwﬂmﬁ Zard adatai altérések (+/4) beszamold zaré adatai
] 2 3 4 5 B 7
c o o f 1] h z
036 73MCA21 Befekiatési tevékenyséq raforditisal Osszesen (15+..420) 274 - 274 291 - 2%
Likviditasi és kockazali cll pénzeszkozik befekletésével
037 |7IMCAZ11 kapesolatos réforditéssok 274 - 274 287 - 291
038 TAMCAR1Z JNOzo.mm_mzm: (fliggd) befizeiések befektetésével kapcesolatos B ; B - R .
raforditasck
038 I7TIMCAZZ  1Befekieotdsi tovékenysag eredménye (16-23) (44 232 - 232 |- 100 - - 100
040 |73MCA23  iiikviditdsi és kockazati céltartalék képrés (6+7-8+24) (-} 256 |- 5 251 1- 81 - - 81
041  |73MCA231 |Demogréfiai kockdzatlokra - - - - - -
042 7IMCA232 | Sajat tevékenvseégi kockdzatokra - - - -~ - -
043 173MCA233 |Azonositaflan (figgd) befizetések hozama - - - - - -
044 7IMCAZ34 |Egyéh kockazatokra - 66 |- 5 |- 71 418 418
045 TIMCAZ38 |Eriékelést kllonbdzethdl képzet] likviditdsi célariaiék 322 - 322 |- 499 - - 493
046 73MCA2351 jIdbardnyosan jard kamat 179 - 179 |- 177 - - 177
047 [73MCA2352 | Jard oszialék - - - - - -
048 [73MCA23535 | Devizaarfolyam kiilbnbozetek - - - - - -
049 TOMCA2354 |Egyeb piaci énékitéletbdl adddd ertékkulonbszetek 143 - 143 |- 322 - - 322

e

o

ngizont Mandnnyugdijpanzian N /
138 Budapast, [inaviedg utea 2-6. Jﬂ.u!
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Vonatkozasi idészak:
2019.01.01-2019.12.31

Harizont Magannyugdijpénztar

7IMD

Cash-Flow kimutatds

Nagysdgrend: ezer forint
E16z6 &v Targysv Wad
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z

007 |73MDO1  IMikadés mérleg szerinti eredménye {+/-) 451 817 242 340
002 |73MD02  limmateridls javak nettd értiékében bekdvetkezett allomanyvaltozés (+4) 3201 1228
003 |73MDBC2  |immateridlis javakra adott elblegek allomanyvaltozasa {+-) - -
004 {73MD04 | Targyi eszkdzik (beruhdzasok és beruhdzasra és feldiitasra adott elblegek kivételével) netld érdékhen bekdvetkezett dlloményvaitozas (+/-) 2017 -
005 [73MD05  1Beruhdzasok és beruhazasta, feiljitasra adott elSlegek allomanyvéitozasa (+/-) - =
006 |73MD0S  iBefekietell pénziigyl eszktzik (hosszi lejaratil bankbetétek kivételévely allomanyvaltozasa (+/-) - -
007 |73MDO7__ jKészletek (készletekre adoti eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezeti dlomanyvaliozas (+1-) - -
008 173MD08  [Készietekre adott eldlagek Slomanyvaltozasa (+/-) - -
008 |73MDOB  (Kbveteldsalomany valtozdsa (+1) 3144927 - 85173
010 [73MD10  {Tarlaléktéke dllomdny vallozasa (+-) - 273043 -
017 |73MD11  [Forgdeszkdzok kozétt kimutatoti értékpapirok dllomanyviltozasa (+-) 43040082 |- 640 785
0712 {73MD12  |Mikédési céltartalék allomanyvéitozasa, céltartalékok egymas kdzot atcsoporiositasa miatt (34 - -
013 i73MD13  |Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dlloményanak vallozésa (+/-) - 1 i
214 [73MD14  |Hosszu lejaratl kételezetiségek dllomany véltozasa (+/-) - -
015 |73MD15  iTagokkal szembeni kGislezettségek dllomany valtozasa (+/-) - 195 922 78 497
016 [73MI8 | Srallitdi kitelezetiség allomany valtozasa (+/) 30 |- 3709
017 {73MD17  [Hitelfelvétel, kapott kdlesénak (+) - -
018 [73MD18  |Hitel, kolcson visszafizetés () - -
C19_ |73MD19  |Egyéh azonositatlan (Figgd) befizetések Allomanyvaltozasa (+-) - 1745 2427
G20 {73MD20  {Egyéb rbvid lajaratd kitelezettséy alomany vallozasa (+/-) - 2 567 873 79 636
027 173MD21  |Hosszd lejaraid bankbetétek elhelyezése (9 - -
022 (73MD22  |Hossz( Isjarall bankbetéiek megsziintetése (+) - -
023 [73MD23  \Akliv idGbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+-) 1453 160
024  {73MD24  IPassziv idébeli elhatarofasok allomany valiozasa (+) - 111 366 25 594
0256 {73MD25  |Fedezeli céltarfalékképzés (+} - 2202103 17 217 832
026 |73MD26 | Fedezeti céltarialékba alcsoportositas likviditdsi és kockazati céltartalékbol (+) 4 1
027 |73MD27  |Fedezeti céltartaldkba atcsoportositas tartalékitkébd (+) - -
028  [73MD28  iMas pénztaridl allepd pénztértagok athozoti tagi kivetelése (2) 191 286 137 225
028  i73MD29  ILikviditasi és kockézati céitartaidkba atcsoporiositds fedezeti tartalékbsi (-) 4 4
030 |73MD30 _ |Més panztérba atiépd pénzidragok Atvitt tagi kévetelése () 44 155 82 333
031 |73MD31 | Térsadalombiztositesi nyugdijrendszerbe visszalépd pénatartag miatt fedezeli céltartaitk felhasznaldsa () 1780 156 1975913
032 |73MD32  |Tagoknak, kedvezményazetteknek visszatérités fadezeti céltartalékndl () 1426 321 1 287 004
033 |[73MD33  Fedezeti céltartalék felhaszndlds szolgaltatasnydjtasra {) 6310 5953
034  [73MD34  |Egyéb fedazeti céltartaiék alomanyvaliozasa (+/-) - 151275 |- 266 984
035 |73MD35  |iikviditasi és kockazati céltartalékképzés (+ 256 |- 81
036 173MD36  |Likviditasi es kockdzati céltartalékba atcsoportosilas fedezeti céltartalékbdl (+) 4 4
037 s73MD37  ILikviditasi és kockazall céltartalékba dlcsoportosiids tartaléktokénal (+) - -
038 {73MD38  |Likviditasi &5 kockézali céltartatékbol atosoporiositas fedezeli tartalékba () 4 2
039 |73MD3¢  [Likviditasi &s kockazati céltartalékbol dlcsoporiositas tartaléktdkébe (-) - -
040  |73MD40  |Egyéb likviditasi és kockézati céflartalék allomanyvaitozas (+) - 5 1
041 73MD41 Pénzeszkoz vallozas - 370 296 13 434 995
042 [73MD411  {Készpénz dllomény valtozdsa (forint- és valutapénztar) - -
043 |73MD412 | Szamlapénzt (pénztar elszamolast szamla, éven belili lejératd forint &s deviza betétszamiak, egyéb elkiilonitatt hetétszamiak) dliomany vallozasa - 370 206 13 434 995

1138 Budapast, Dunavirsg uloa 2-5.
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Vonatkozasi iddszak:
2019.01.01-2019.12 .31

Horizont Magannyugdijpénztar

TIMEA

Fedezeti céltnrtalék

Nagysdgrend: ezer forint

El6z6 év Targyév Mad
Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
001 {73MEA1 i. Egyéni szamlakon e
002 |7OMEATGT  |Nyitd allomany 160 120 406 154 916 414
003 |73MEA102  {Targyévben egyéni szémiakon jévairi szolgliatdsi céll bevéielek () 202 308 195 589
004 |73MEA103 Mas panziarbdl &llépd tagok allal dthozott tagi kivetelés egyéni szamiakon (+) 191 286 137 225
065  [73MEA104  ;Egyéni szamidkat megillets hozambevételek (+) 8 070 408 8 144 806
606 73MEA105  |Egyéni szamlakat megilletd értélelési killtnbézet (+/4) - 8 438 459 10154 810
007 (73MEA106  |Likviditdsi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 4 1
008 [73MEA107  |TartaiéktGkébol tcsoportositas (+) - -
Q09 |73MEA108 | Seolgdltztasok fedezetére afcsoporiositas szolgaltatasi tartalékba () 81064 50 989
016 [73MEATO9  [Tagoknak, kedvezményezetieknek, munkaitaidknak visszatérilds (-) 1126321 1287 004
0171 |[73MEAT10  |Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlaral Atutalas {-) 1790 156 1975913
012 |7T3MEATT1  |Likviditdsi &5 kockdzati tartalék feltbliés egyéni szamlakrd] ) 4 4
0713 [73MEAT1Z  |Mas pénzidrba atépd tag kivetelésének dfadasa (-} 44 155 82333
014 [73MEATI3  sEgyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céll egyéb raforditasok () 17 122 16 689
075 [73MEA114  {Egyéni szamldkat terheld befektetésekkel kapesolatos raforditasck {-) 2019440 1 260 927
016 {73MEAT115  |Egyéb valtozas {+/) - 151279 269 984
017 |73MEA116  |Egyéni szamidk zarddllomanya 154 916 414 168 605 012
018 |73MEAZ |, Szolgaltatasi tartalékon S e
019 |73MEA201 | Nyitd dllomany 17 587 92 545
020 [73MEA202  |Egyéni szaml&rdl trgyévben dlcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 81064 50 989
021 |73MEA203  |Migs pénzidrbdl 4lléps tagok altal hozott tagi kovetelés (+) - -
022 [73MEA204  |Szoigaltaidsi tartalékot megilleth hozambevételek (+) - B 359
023 |73MEA205  iSzolgaliatasi tartalékot megilletd érigkelési kilonbazet (+4) 417 155
G24  [73MEAZ06 :likviditasi és kockazafi tartalékokbdl atcsoportositas (+) - -
025 I73MEA207 | Tartalékiékébd) dtesoporiositas (+) - -
926  |73MEA208 | Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénziar szolgaltatasok ) 6 249 5855
027 [7T3MEA208  |Biztositdintézettdl vasarolt szolgaliatas fedezetének atadasa () - -
028  |73MEA210 | Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités (-) - -
029 TIMEA211  [Likviditasi és kockazatl tartalék feltoités szolgaltatasi fartaiékndl () - -
030 [73MEA212  |Mas pénztérba atlépd tag szolgaltatisi fedezetének atadasa () - -
031 |73MEA213  {Szolgaltaidsok folyositasaval kapesolatos kiadasok (3 61 98
032 [73MEAZ14  |Szolgaltatas] szdmlakat ferhels befekdetéssel kapesolatos raforditasok (-) 211 281
033 |73MEA215  [Egyéb vaitozas (+/-) 4 -
034 173MEA216  |Szolgaftatas tartalék zars allomanya 92 545 137 814
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73MEB

Likviditisi, kockdzati céltartalékok

Nagysdgrend: ezer forint

Kockazat megnevezése E1628 év Targyév Mod
Sorszdm| Sorkdod Miegnevezés 1 2 3 4
Iy [ o z
001 {T3MEB1  1l. Demografiai kockézatokra - S
0G2 | 73MEB1DT  [Nyitd aloméany
063 |73MEB102 |Targyévben demografiai kockézatra képzett céltarfalék (+)
004 [73MEB103 | Demografiai kockézati tartalék feltdliése egyéni szamidrol (+)
005 173MEB104 |Demogréfiai kockdzati tartalék feltéitése szolgaliatasi tartalékhal (+)
006 |73MEB105 |Taraléktdkéhél dicsoporiosias +)
007 |73MEB106 |Demografiai keckazati tarfalék egyéh bevéislai (+)
008  |73MEB107 | Demografial kockazati tartalék dlcsoportositis szolgditatasi tartalékba ()
008 |73MEB108 |Demografiai kockazati fartalék falhasznaids egyéb célra ()
010 173MEB109 |Demogréfiai kockdzall tartalék zardallomanya
G711 {73MEB21  lil. Egyéb kockazatokra
012 [73MEB2101 |Nyité dllomany Tt
013 |73MEB2102 {Targyévben egyéb kockdzaira képzett céliartalek (+) B
014 |73MEB2103 [Egysb kockazafi tartalékaba dtcsoporosiths egydni szamlard (+) B
015 {T3MEB2104 |Egyéb kockézati tartalékaba atcsopoiositds szolgéltatasi tanalékbal (+)
016 |73MEB2106 | Egyéh kockazali fartalékaba atcsoportositas mitkodési céftartalékbsl (+)
017 |73MEB2106 {Egyél kockézati tartalék egyéb bevételsi (+)
018 [73MEB2107 |Egyéb kockazali iantalékdbdl Atcsoportositas egyéni szamiara (-
0ts  {73MEB2108 |Egyéb kockazati taralékabdl tcsoportositas szolgaltatasi fartalékba ()
020 |73MEB2109 |Egyéb kockazati tartalékdbdl Alcsoportositas mikidési célra {-)
021 {73MEB2110 |Egyéb kockazali tartalék felhasznéidsa egyéh célra ()
022 |73MEB2111 |Egyéb kockazati tartalék z&r6 dllomanya
023 |73MEB22 1IN, Likvid tartalék - Ertékelési kiilénbozetre
024 73MEB2201 {Nyité Allomény
025  {7IMEB2202 | Targyévben Eriékelési kilonbdzetre képzett céltartalak (3)
026 |73MEB2203 | Edékelési killonbézetre képzett tartalckaba atcsoportositas egyéni szarmlard! (+) = 0
027 [73MEB2204 [£riékelési kildnbozetre képzet tartalékaba alcsoportositas szolgaltatasi tartalékbal (+) e 0
628 _|73MEB2205 | Ertékelési killinbdzetre képzetl larialékaba atcsoportositas mikddési celtartalekbdl (+) e 0
029 |73MEB2206 |Erigkelés! kilonbdzete képzet! tartaldk egyéh bevéielei (+) 0
030 |73MEB2207 [Erékelési kiidnbdzelre képzett tartalékabsl dicsoporiositas egyéni szamilara () 1
031 [73MEB2205 |Erékelési kilonbozetre képzett tartalékabal aicsoporiositas szolgaliatas: tartalékba (9 [
032 |73MEB2209 |Ertékeiési killinbézetre képzett lartalékdbdl dtcsoporiositas mukddési céla () G
033 |73MEB2210 |Ertékelési kilonbézelre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra () G
034 173MEB2211 |Enékelési kilbnbozelre képzett tartaiék zaro allomanya 1
035 [73MEB23 NV Likviditasi tartaidk - fuggd hozamra =
036  |73MEB2301 | Nyilé alloméany o]
037 |73MEB2302 | Targyévben fliggd befizetések befekletést hozamara képzett céltartalék (+) Y
038 |73MEB2303 |Figgd belizetések befektetési hozamara képzett céltarialékba sicsoporiositas egyéni szamidrdl (+) 4
038 {73MEB2304 |Fiiggd befizetesek befektetési hozamara képzeti céltarlalékba dtcsoporiosiias szolgaltatési tartalékbd! (+) 0
040 i73MEB2305 |Fliggé befizetések befekielési hozamara képzelt céltartalékba atcsoportositas miikodési céltaralékbd (0 0
041 [73MEB2306 | Fiiggd befizetések befekieigsi hozamara képzett ciltarialékba egyéb bevételei (+) 0
042  |73MEB2307 |Fiiggl befizetések befekietési hozaméara képzeit tantalékbal atcsoporiositas egyéni szamlara () 1
043 |73MEB2308 |Flgyd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl dicsoportositas szolgaltatasi szamiara {-) 0
044 {73MEBZ309 |Fiiggd befizeiések befekietési hozaméra képzei tartalékbol dtcsoportositas mikodési céira () 0
045  |73MEBZ310 tFiiggd befizetések befekietési hozamara képzeit tartalékbdl felhasznalas eqyéb célra ) 3
046 | TIMEB2311 iFiiggd befizetések befekietési hozamara képzett tartalék zard allomanya 0
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TIMED

Céttartalékok dflomdnya dsszesen

Nagysdgrend: ezer

forint

Nyitd allomany Targyévi valtozasok Zaré allomany Méd
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2 3 4
c d e F4
oot 73MEDO1 Miikédesi céltartalék - - -
Go?  [T3IMEDO11  |jovibeni kotelezetiségekre - - ~
003 [73MEDO012  Imitkédési portfolid érigkelési kllonbbzetére - - -
004 {73MEDO2 Fedezeti céltartalék 165 (08 859 13 733 867 168 742 826
005 |73IMEDO21 egyéni szamiakon (érékelési kilbnbdzettal egyit) 154 916 414 13 686 598 168 605 012
006 173MEDQ22  |szolgaltatasi tartalékon (&rigkeldsi kllbnbozetel egyltt) 92 545 45 269 137 814
007 [73MEDO3 Likvid#tasi és kockdzati céltartalék 159 909 78 159 831
008  {73MEDO31 demografiai kockézatokra - - ~
009 {73MEDQO32  [sajat tevékenységi kockizatra - - -
at1o 73MEDG33 egyéb kockazatokra 159 380 422 159812
017 73MEDC34 értékelési kllonbdzetre 519 500 19
012 |73MEDQ35  |azonositatlan (flggd) befizetésak befeketetési hozamara - - -
012 |73MED04 Meg nem fizetelt tagdijak artaléka 5 1 8
214 {T3MEDO041 miikSdési celt - - -
15 |7T3MED042 fedezeti céld 5 1 ]
016  |73MEDD43  [likviditasi és kockazati c&ll - - -
017 |73MEDOS Osszesen: 155 168 873 3733790 168 90Z 663
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73IMFE
A taglétszam alukuldsa
Taglétszam (f6) __ [Med
Sorszam| Sorkod Megnovezés 1 2
a z
G017 |73MF38  [Targyév elejilétszam 35754
002 |73MF391 | beléps 20
003 |7IMF392 |Atépd mas pénztarbol 26
004 |73MF393 |Atépd mas pénztérba 18
005 [73MF394 |Elhalalozolt 54
006  {73MF395 |Rokkant nyugellatolta vait -
007 |73MF396 |Fgyéb megszinés B854
Térgyev végi Blszam (=7 3MF3B+T3MF391+7 3MF392-
008 |TSMFAD wm_.,mm%m.uwg_nwE.qmgm%m.wmgm%@ 35074
009 73IMF4021 |73MF40. sorbél: férfi 21 066
010 |73MF4022 |n6 14 008
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1 A Pénztart érinté hatasok, elézménvek, események

A Pénztar 2019. évi gazdalkodasaban nem kévetkezett be az eredményekre hatod, jelentdsnek és
nem vartnak mindsilé esemény.

A 2019 gazdasagi évet kdzvetlenlll nem érintette, azonban a 2019 decemberében Kinabdl indult
COVID-19 jarvany, melyet 2020. marcius 11-én az Egészséglgyi vilagszervezet vilagjarvannya
nyilvanitott, hatassal lehetnek a Peénztar pénzlgyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni
mikodbképességere, 2020, marcius kozepén Magyarorszagon is, hasonldéan a vildg tobb
orszagahoz, veszélyhelyzet kerlt kihirdetésre mellyel egylitt korldtozd intézkedések is bevezetésre
keriiitek.



Ezek hatasa mindeddig nem érvényestit, mert csakdgy, mint a korabbi években a tagok jelentfs
része mar ezen id6szak eldtt megfizette a 2020 évre elvart éves tagdijat és a tAmogatds dsszegét
is.

A 2019. évi beszamold elfogadasard! a korldtozo intézkedések kovetkeztében a 102/2020. (IV.10.)
Korm. rendelet alapjan, a Pénztar |lgazgatétanacsa online (lés keretében dont, és déntésére a
veszelyhelyzet megsz(inését kbvets 90 napon belll kbézgy(ilési jdvahagyast kér.

1.1 Nem érkezik a munkaltatoktél magannyugdij-pénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-t8l (a maradd tagok esetén isl) elézetes terv szerint 14 hdnapon keresztil, majd a
jogszabaly modositas kapcsan utana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltaté altal utait
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleérive a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be kerlil befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kézgy(ilés Ugy dontétt, hogy 2015. marcius 1-tdl bevezeti az
egyseges tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015.
marcius 1-t8] esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200 Ft-ra véitozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizethetd meg.

2014 eévtdl kezdddoen a Pénztar hosszu tavi mikddéséhez szilkséges feltételek biztositdsa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015, februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t8l havi 500 Ft, 2016 marciusatd! havi 800 Ft dsszegll mikodeési céli adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozott a mikédési kbltség és a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpénztarak 2011 januarjatoél miikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kélthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6l modosult a jogszabaly, a befizetések egyittesen 2,5%-a kolthetd
mikoédésre illetve a likviditasi tartalék novelésére.

1.3 Hatdsagi ellendrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellendrzési Hivatal (KEHI) 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatat érintéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alapnak atadott portfélickkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszerlségének és hatekonysaganak az ellenbrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes
muikodesére kiterjed. A vizsgalatot lezard hatarozatot, annak eredményére vonatkozd hivatalos
tajékoztatast vagy jegyzbkdényvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megéilapitasainak hatasat a jelen beszamold nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bankrél szdlo 2013, évi CXXXIX. térvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45. §-anak a} pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horiztont Magannyugdijpénztar (Pénziar) felett. A folyamatos fellgyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a fellgyelete alatt m{ikédé intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informacidk alapjan nyomon kéveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak valé megfelelését.

Az MNB 2019.12.23-an N-PR-IV-249/2019 sz. végzésével az MNB tv. 64. § (1) bekezdésének a)
pontjaban, (2) bekezdésének d) pontjaban, valamint az MNB tv. 87. § (1) bekezdésében foglaltak



alapjan atfogd vizsgalatot inditott a pénztarnal. A vizsgalat alg vont idészak: 2016. jUnius 22-t8! a
vizsgalat lezarasanak idépontjaig. A Vizsgalat helyszini szakaszanak kezdete: 2020. februar 10.
Merlegkészitésig jelentés nem érkezett.

2 Jogszabalyi kbrnyezet

Az Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

o A szamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. térvény,

* A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél”’ sz6lo 1997, évi LXXXIL, trvény,

* A magannyugdij-pénztarak beszdmold keészitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl” szold 222/2000. (Xil. 19.} kormanyrendelet

A Pénztadr a vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés kdnyvvitel
rendszerében folyamatosan (zemgazdasagi szemlélettl nyilvantartast vezet, és azt a honap
végével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi muveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésevel egy idbben, késedelem nélkill kbteles kényvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfeleld szamlain kdnyveli.

A Penztar lényegesnek mindsft és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléjdban is
régzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszer(iség
hatarain beltl - befolyasolia a beszamoldé adatait felhasznaldk dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabél iényegesnek tekint minden a Szolgéltatasi
Szabdlyzatban régzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
ervényesliése érdekében a befektetett pénzlgyi eszkbzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informacidt 1ényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szemponijabdl a targyévben esedékessé valod nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek telies pénzigyi fedezetének biztositasdhoz a fedezeti alapon / tartalékon
bellil az egyéni és szolgaltatdsi szamlak kozdtti atcsoportositds mértékének megallapitasanal
lényegesnek tekinti az egyéni szamia teljes Gsszege és az egyéni szamldra jutd értékelési
kllonbdzet egyittes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekinti a biztositdsmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatérozasanal a szolgdltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatd halanddsagot. '

A Peénztar jelentds osszegtt hibanak minésiti ha a hiba feltarasanak évében, a Kkilonbozo
ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet érintben (évenként kulén-kilon) feltart hibak és
hibahatasok értéekének egyittes (eldjeltdl fuggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikédban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds &sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok mukodési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékokat ndvelé-csokkentd
értékének egyittes (elbjeltd! flggetlen) oOsszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti  év
mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millid
forintot, akkor a 30 miliié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés 6sszeg(i hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds Osszegl hibahatar értékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhaté és valdés képet lényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentds dsszegli hibak és hibahatdsok &sszevont ériéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi es kockazati célu tartalékok értékét 1ényegesen - a szamviteli



politikaban meghatarozott médon és mértékben - megvéltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzlgyi eés jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatod és valoés képet |ényegesen befolydsolé hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkezteben a hiba feltarasanak évét megeléz6 Ozleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaitatasi, illetve likviditasi és kockazati céld tartalékok dsszege 3 szazalékkal valtozik (n6
vagy csdkken)

A Pénztar a valutapénziarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan 1évd devizat, tovabba a kulfoidi
pénzértekre szold kovetelést, befektetett pénzigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget azok
bekerliésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett,
hivatalos devizaarfolyamon ériékeli at.

3 Sajatos kényvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztarnal az alabbi elszamolasok keriliinek alkalmazasra:

» A Pénztar a pénztartag kilepésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon térténéd
megszlinésekor a taggal szembeni kételezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kételezettségek teljesitése alszamlgjaval szemben. A
Koltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a miilkédési tartalék bevételeként
szamolja el, csaklgy, mint a kerekitési klildnbdzetet,

= A mas penztarbdl atlépé tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szarmazé, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként ker(il jvairasra.

o Az atlépt tagokkal vald elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
térténik,

* A Pénztar az olyan befizetések aital megtermelt figgd hozamot - amelyeket az atutalé kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthato, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (kordbban AXA Magannyugdijpénziar) jogilag 2011.12.01. éta
6nallé jogi szemely,

2011. decembertél a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatonak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javéra kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tértént a Pénztarhoz.

A 2010. evi CLIV a Nyugdijreform és Addssagcsokkentt Alaprdl, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas lebonyolitasaval  osszefliiggd egyes torvénymodositasokrdl  szold  tdrvény
eredmeényeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beoclvadassal 39
ezer fére ndtt a létszam, a 2015-t6l azonban folyamatosan csdkken a visszalépések kévetkeztében.

2014. december 15-én elfogadasra kerllt a kormany altal 2014.november 20-an benylijtott
torvenyjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-61.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:

- a pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszlnik, ha a tagdijfizetd tagok szédma a
megeldzd hat honap atlagaban legalabb kettt honapon keresztll a tagiétszam hetven



szazaléka ald csotkken. Ezt a szabalyt 2015. marcius 31. utani idészakban kell
alkalmazni, és a teljesliését az MNB koételez6 adatszolgaltatas bekérésével ellenérzi

- fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambdl levonhatd a mikoddési és likviditasi
alapra esd egységes tagdij

- a Pénztartag barmikor donthet Ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Penztartagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a redlhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen ondlidan végzi a Pénztar) 0,4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra valtozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositdtél, nyugdijszoigaltatotol vasarolt
elefjaradékként

- jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgaltatasi szabalyzat atapjan

- pénzlgyi tervek készitésének Utemezése az 6nkéntes pénztarakéval egyezsd, a hosszl
tavu terv 3 évre készll, bar a jogszabaly médositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idotavra készitendd hosszl tavi terv is.

A pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszU tavl mikodés fenntartasaban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kdvetben azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetend6 alaptagdij kételezd mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
evre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- atagoktd! elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsdsorban éves eldére fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatél a Pénztar jogosult a tag egyéni szamidjanak targyhavi befektetésébdl
szarmaz6 hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikodési és
likviditasi tartalékra jutdé hanyadnak megfeleld Osszeggel, de legfeliebb a hozam
Osszegével — csdkkenteni, és azt a mikddési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februar 5-én ismét modositasra kerllt az SZMSZ a tagdijak és a mikoddesi céltt tdmogatas
mertekének vonatkozasdban. 2016. marcius 1-jétdl 2.400 Ft/év (200 Ft/hd) mértékben hatarozia
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) dsszegben az elvart tamogatast.

2016-10l a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbo! finanszirozza mikodését.

A 2019. Gzleti év zarasat kdvetben egyértelmien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelezden fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagl adomanyok jelenidsegéet, megalapozta a Pénztar stabil mikddését az
elkbvetkezend6 1-2 évre.

A Pénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditott annak érdekében, hogy felkutassa
pénztartagjai elérhetdségeit, hogy lehetésége legyen folyamatosan kommunikdini a
pénztartagjaival. Ennek eredményeként a Pénztartagok 99,88%-ahoz volt elérésink, vagyis
rendelkezink 160k olyan kommunikacids csatorndval, melyen keresztll elérhetéek. Azt azonban
meg kell jegyezni az az elmult években fenti elérhetéségek mindsége folyamatosan romliott.

2019 februarjaban Jdjrainditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat
tagdijfizetési kbtelezettséglkrdl, és az elvart tamogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tobb
csatornan keresztll zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 80%
korili szinten volt a tagdij befizet6 tagok aranya, ami jelentdsen meghaladja az elvart 70%-ot.



Fizetettség havi alakulasa
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2019-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2018.12-2019.11 idészakra vonatkozéan 333
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 332 ezer Ft a mikodési bevételként, 1 ezer Ft pedig a likviditasi
bevetelként kertilt elszamolasra.

2020-ban gjrainditottuk befizetés és tamogatas Gsztdnzd kampanyunkat, melynek eredmeényeképp
a Pénztar 2020. marcius 31-ig 103 millié Ft tagdijbefizetést és 212 millié Ft tagi tamogatast konyvelt

le. A tagdijbefizetdk aranya a kdvetkezd egy évre elbére meghaladja a 70%-ot, ezzel a jogszabalyi
elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2019 évre vonatkozdan teljes évet tartalmazo rovid tavl terv nem készilt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi dsszehasonlitasoknal is a 2019-2021 iddszakra vonatkozd, hosszU tavy tervet
jelenti, mely 2018. majusaban készUit.



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 35 074 fés taglétszammal zarta a 2019-es évet, mely a pénziigyi tervében
foglalt 35 112 fés céltdl -0,11%-al eltér.
A negyedevenkeénti zard taglétszamok alakulasa (f6)

Létszam

35754 | 35604 35330 35207 |

35074

A Pénztari negyedéves zaré adataibol szamolt éves atlagos létszam 35.389 6 volt.
Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji létszam 35754
Uj belépt 20
Atlép6 mas pénztarbol 26
Atlépd mas pénztarba 18
Elhalalozott 54
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nd 14 008
Taglétszam alakulasa 2019
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A belépdk szama a pénzlgyi tervben 5 6 volt, mely 15 fével kevesebb, mint a tény adat. A Pénztar
nem végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezett 673 16 helyelt 726 16 tagsagi viszonya szlint meg, melynek
jelentds része, az egyéb megsziinés soron megjelend (654 &) TB visszalépd volt Az eltérés a
tervhez nem szamottevd.

A tagsag portfolio szerinti megbontasa 2019.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési (Tempo) 22 488 f6 (64,15 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 964216 (27,51 %)
Kiasszikus (Piano) 2.924 16 ( 8,34 %)

Taglétszam megoszlasa a portfolidk kozott

Ritme;
27,51%

Piano; 8,34%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfélioban lévd tagok aranya
65,91%-r6l 64,15%-ra csdkkent, mig a Klasszikus (Piano) portfolio, és a Kiegyensulyozott (Ritmo)
portfélié esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyév végi létszam része tovabbi 20 f6 jaradékos tag, az O egyenlegiik a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

20-24 0,00% 0,00% 0,00%
25-29 0,00% 0,00% 0,01%
30-34 0,33% 0,25% 0,58%
35-30 4,61% 3,10% 7.72%
40-44 16,88% 9,33% 26,22%
45-49 18,80% 9,22% 28,01%
50-54 14,19% 6,45% 20,64%
55-59 7,77% 4,04% 11,81%
60-64 3,45% 1,36% 4,81%
85-69 0,15% 0,068% 0,21%
70-74 0,00% 0,00% 0.00%

66,19% 33,81% 100,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Tagdijak 97,50%

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartalékkeépzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben mddosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2018 2019
Tagok altal fizetett tagdii 5187 4 995
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés {-) 441 431
Utdlag befolyt tagdijak 4 5
Tagdijbevételek tsszesen 4730 4 569
MUlkddési célra kapott tamogatas, adomany 244 469 238 001
Penztari befizetések tsszesen 245 199 242 570
Egyéb bevételek 172 358 274 095
Mikddési célu egyeb bevételek dsszesen 421 557 516 665
Mlkodéssel kapesolatos raforditasok 242 984 274 351
Szokéasos milkddési tevékenység eredménye 178 593 242 315
Befekfetési tevékenység eredménye 181 24
Mikodesi tevekenység eredménye 178 774 242 340

LN



Mikodési tevékenység eredménye
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A Penztar tervezett mikddési céll bevételeit (402 532 ezer Ft) a tény adat jelentés mértékben
meghaladta (28,25%-al tobb), ez a névekedés az egyéb bevételen jelenik meg, a tagdijbdl és a
tamogatasbdl befolyt 8sszeg némileg cstkkent az eldzé évhez képest.

A Pénztar bevételeinek nagyobb része, a tényszamok alapjan lathats, hogy nem
tagdijbefizetésekbd!, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbodl szarmazik (238 001 ezer Fi). A
2018-as 244.469 ezer Ft-hoz képest kismérték( csokkenést mutat a tdmogatés dsszege.

Mikodési bevételek
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Tamogatasok havi alakulasa Ev elejétd! targyiddszak végéig
halmozott tdmogatasok
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Tovabba a Pénztar 2019 decemberében élit A magannyugdijrdl és a magannyugdijpénztarakré!
820616 1997. evi LXXXIL térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetéséggel,
melynek eredményeként 269 327 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely a Nem fizetés miatti kéltség
levonas 332 eFt 8sszegével egyltt megnovelte a Mlkodési tevékenység eredményét.

A bevételeket névelte a kilépési kéltség is 3 639 ezer Ft 6sszeggel, illetve 371 ezer Ft egyéb
bevétel, mely tovabbszamlazott kéltségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteleseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok miikddési tartalékra jutd része 426 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyeb raforditasok kézott is.

A Penztar targyévben elévilés miatt nem it le mas pénztdrakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.

A mikodesi raforditasok kapcsan 23 609 ezer Ft eltérés figyelheté meg a tervekhez képest. A
penziigyi tervben szerepl6 250 742 ezer Ft helyett 274 351 ezer Ft-ot tett ki a réforditas. ‘
Fébb eltérések: az egyéb igénybevett szolgaltatdsok: + 13,28 millié Ft;, kdzzétételi és reklam
koltsegek: +5,25 millié Ft; felugyeleti dij: 1,85 millié Ft; bérkoltség:+2,44 millio Ft.

Az anyagkdltség alacsonyabb szinten teljestlt, mint a terv (eltérés 0,5 millid Ft), valamint a terv nem
szamolt a pénzigyi és adminisziracios tevékenység tamogatasa cimén fizetett dijjal (5 millié Ft).

AZ igénybe vett szolgaitatasok, (mely a beszamolé nevesitett tételein kivll tartalmazza a bérleti
dijakat és az egyéb igénybe velt szolgaltatasok koltségeit is) 90 682 ezer Ft-of tettek ki. Ennek
legnagyobb része 64.568 ezer Ft az |T szolgaltatas dija. Tovabbi jelentds koltséget jelentettek a
berleti dijak (7.242 ezer Ft), az ingatlan és eszktz Uzemeltetés dija (8.136 ezer Ft), a marketing,
reklam és PR tevékenység dija (11.865 ezer Ft), valamint az irattarclassal kapcsolatos kéltségek
(3.738 ezer Fi).

A Pénztar személyi jellegli koltségeket 97.340 ezer Ft értékben szamolt el. A 2018 évben elszamolt
ertékcsdkkenés Gsszege 1.228 ezer Ft volt.

A nbévekvd penztari vagyon miatt 44.487 ezer Ft (2018: 40.971 ezer Ft) Feligyeleti dij ker(it
elszamolasra.

A Peénztar 2019. évben mikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A mikodési eredmenyt a terv 157 562 ezer Ft-ra becsllte, a Pénztar ennél magasabb, 242 340
ezer Ft nyereseggel zarta az évet.
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2018 2019
Tagok altal fizetett tagdii 202 308 195 601
Meg nem fizetett tagdijak miaiti tartalékképzés 17 266 16 893
Utdlag befolyt tagdijak 145 202
Tagdijbevételek dsszesen 185 187 178 910
Szolgaltatasi cell egyeéb bevételek 17 122 16 689
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 202 309 165 599
Egyeni szamlan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 122 16 689
Befekietési tevekenység bevételei dsszesen -367 639 18 300 129
Befektetesi tevékenység raforditasai 6sszesen 2 019 651 1261207
Befektetési tevékenység eredménye -2 387 290 17 038 922
Fedezeti céltartaiék képzés -2 202 103 17 217 832

Az elBz6 évhez hasonldéan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, 6sszegszerlen azonban kismérték(i cstkkenés figyelhett meg az elfzé évhez képest,
a tagok az elvart tagdijon feltli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok 80%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakulasa

. 80 GO0 _ 80000
8 70000 § 70000
B0 OO0 68 600
50000 50 000
40000 45000
30600 e 30 000
20000 20000

10000 -3

1 2 3 4 5 8 7 8 9 10 11 12

mICL8 ®m 2019

Ev elejétdl targyidGszak végéig
halmozott tagdijak

10000

4 5 6 7 8§ 9 10 11 12

W2018 #2018

Szinte a teljes céltartalék képzés Osszegét a befekietési tevékenység eredmeénye teszi ki 2019-ben

is (98,96 %).

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tdriénhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 16.689 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és

az egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 17.038.922 ezer Ft
nyereséget ért el, amely lényegesen feltlmulta az el6z6 évit (2.387.290 ezer Ft veszteség). Ebbdl
az egyéni szamlak portfélidinak eredménye 17 038 689 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék eredménye

233 ezer Fi.
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Befektetési eredmény portféliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus {Piano};
434 469

Kiegyensiilyozott
(Ritmo); 5214 168

Novekedési
{Tempo); 11390
052

Vagyon portfélick szerinti megoszlasa {adatok ezer Ft-ban)

Klasszikus {Plano}
s 12 643224

Njvekedési (Tempo};
106124148 .

\K%egyenséi?ozoﬁ

{Ritmo); 55837 640
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Likviditési és kockazati céltartalék képzés

2018 2019

Tagok altal fizetett tagdij 21 20
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevéielek Osszesen 19 18
Likviditasi és kockazati céli egyéb bevéielek 2 3
Likviditasi és kockazati céll egyéb raforditasok 2 2
Befektetési tevékenység bevételel sszesen 506 191
Befektetesi tevékenység raforditasai tsszesen 274 291
Befektetési tevékenység eredménye 232 -100

251 -81

2019-ben a likviditasi céitartalék képzés negativ eredménnyel zart a befektetési tevékenység

negativ eredménye miatt.

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkoveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tdriénhet.
Ezen leirasok likviditasi tartalékra jutd része 2 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyeéb raforditasok kézott is.

Tagok altal fizetett tagdij

195 601

4 995

20

200 616

Felosztas aranya

97,.50%

2,49%

0,01%

100,00%

A Penztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési aranyoktdl.
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Cash-flow kimutatas

Ei6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés targyévi eredménye (+/-) 451 817 242 340
Immaierialis javak nettd értékében bekévetkezett allomanyvaltozas (+/-) 3201 1228
Immateridlis javakra adott ellegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
T‘ér’gyi ’eszkbzbk' (t?er_uhézésok_{as beruhé;ésra és fe’mjl’té’sra adott eldlegek 2017 0
kivetelével) nettd ertékben bekovetkezelt dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok &s beruhazasra, fel(jitasra adott elélegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
I'Befekyetett’ pén;Ugyi eszkdzdk (hosszU lejaratl bankhetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Kész!gtek {készletekre adott eiblegek kivételével) énékében bektvetkezett 0 0
gllomanyvaltozds (+/-)
Készletekre adott ellegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 ]
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 3 144 927 -85 173
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) -273 043 0
Forgdeszkdzdk kozott kimutatott ertékpapirok allomanyvaitozasa (+/-) 4 304 992 -640 795
MUk(‘jdési cc—le’garta%é{k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozatti 0 0
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nern fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -1 1
Hosszl lejaratt kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek aliomany valtozasa (+/-) -195 922 78 497
Szallitdi kételezettség aliornany valtozasa (+/-) 30 -3 708
Hitelfelvétel, kapoft kélcsdnok (+) 0 0
Hitel, kolcsdn visszafizetés (-) 0 0
Egyeb azonositatlan (fuggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -1 745 2427
Egyéb rovid lejaratl kotelezetiség aliomany valtozasa (+/-) -2 567 873 70 636
Hosszl lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 g
HosszU lejaratd bankbetétek megszimtetése (+) 0 it
Aktiv id6beli ethatarolasok allomany véaltozasa (+/-) 1453 160
Passzlv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -111 366 26 594
Fedezeti céltartalékképzés (+) -2 202 103} 17217 832
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 4 1
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebdl (+) 0 0
Mas penztartdl atiépé penztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 191 286 137 225
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 4 4
Mas pénztarba atlepd penztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 44 155 82 333
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betétszamlak, egyéb elkilldnitett betétszamliak) dllomany valtozasa

El6z4 év Targyev

Megnevezés 1 2

c d
Iglgz?ti?éir?gsﬁ;szﬁzlsé :aylz?)dljrendszerbe vigszalépd pénztartag miatt fedezeti 1790 158 1975913
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdi (-) 1126 321 1287 004
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnylitasra (-) 8 310 5953
Egyéb fedezeti céitartalek allomanyvaltozasa (+/-) -151 275 -269 984
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 256 -81
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoporiositas fedezeti caltartalékbsl (+) 4 4
Likviditasi es kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktdokebdi (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 4 2
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 it
Egyeéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaitozas (+/-) -5 1
Pénzeszkoz valtozas -370296) 13434 995
Keszpénz allomany vaitozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint és deviza 3702961 13 434 995

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

2018 2019
Nyité allomany 160 120 406 | 154 916 414
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek 202 309 195 599
Mas pénztarbdt atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon 191 286 137 225
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 8 070 409 8 144 806
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet -8438459 1 10154 810
Likviditasi, kockazati tartalékokbdi dtcsoportosités 4 1
Tartaléktokébé! atcsoportositas 0 0
Szolgéitatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 81 064 50 989
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatdknak visszatérités 1126 321 1287 004
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlard! atutalas 1790 156 1975913
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrol 4 4
Mas pénztarba atlépd tag kivetelésének atadasa 44 185 82 333
Egyeni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 17 122 16 689
Egyént szamlakat terheld befekietésekkel kapcsolatos raforditasok 2019440 1260 927
Egyéb valtozas -151 279 -26% 984
Egyéni szamlak zard allomanya 154 916 414 | 168 605 012

Az egyéni szamlak tartaléka 8,84 %-os nvekedést mutatott 2019 évben.

Részleteit tekintve a ndvekedést az egyéni szamldk esetében a befekietési tevékenység

eredmenyeének 813,67%-o0s ndvekedése (2018: -2.387 490 ezer Ft; 2019: 17.038.689 ezer Ft)

befolyasolta jelentdsen.

Az egyeb valtozasnal csokkentd tetelként jelenik meg, hogy a Pénztar 2019 decemberében élt a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl szold 1997, évi LXXXU. torvény (Mpt.) 74. § (4)
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bekezdésében foglalt kolisegelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 269.327 ezer Ft-ot
vont el a tagoktol. .

Az Egyeb valtozas sor tartalmazza csdkkentd tételként a levont portfélio valtasi dij (324eFt) illetve a
nem fizetdk esetében az elvart tagdij mdkadési, likviditasi részének levonasat (333eFt) is.

A 2019-ben kiléptk 12,99%-al t6bb vagyont vittek el az elézé évihez képest. Tovabbra is a 2015
evtll a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel €16k teszik ki a kilépodk
jelentds részét. A kovetkezd tablazat mutatja a visszalépbk elvitt vagyonat:

2018 2019
Tagoknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 891 664 1012 657
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeni szamlardl atutalas 1790 156 1975913
Osszesen 2 681 820 2 988 570

2019-ben dsszesen 653 6 szlintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe tériénd
visszalépés miatt, amely csékkenést mutat az el6z6 evi 687 f6héz képest, az elvitt vagyon értékébdl
tatszik, hogy visszalép6 tagok atlagegyenlege magasabb volt 2019-ben, mint 2018-ban.

Likviditasi, kockazati tartalékokbd! atcsoportositas: a flggd tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamian, Likviditasi és kockdzati tartalék feltbltés egyéni
szamlakrol: az egyéni szamiardl figgo tartalékra visszakerll6 tételekre jutd hozam.

Egyéni szamidk egyenlegének viitozasa (ezer Ft-ban)

Visszatérités Szolgéltatasok

Athozott tagnak, TB-nek fedexetére
Ev elajén Tagdi fedezet  Egyébvaltozés  Hozem Atiépés kedverm  dtcsoportositde |dészak végén

L 1750006000
&
@

170000 006

3262917 50 989

165 006G 00G

160 000000

155 00G 000 g

178910 137225 269988 17638689

150 006 000 -HEE

i Nivekedes 8 Csékkends
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Nyité aliomany 17 587 92 545
Egyeéni szamlard! targyévben atcsoportositott szolgaltatasck fedezete 81 064 50 989
Mas pénztarbd] atlepd tagok altal hozott tagi kévetelés 0 )
Szolgaltatasi tarialékot megilleté hozambevételek -6 359
Szolgaitatdsi tartalékot megillets értékelési kiilonbozet 417 155
Likviditasi és kockazati tartatékokbdl atcsoportositas 0 0
Tartalektokebdl atcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyUjtott pénztari szolgaltatasok 6 249 5855
Biztositointézetté! vasaroit szolgdltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltdités szolgdltatasi tartalekbol 0 0
Mas pénztarba atiépd tag szolgaliatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatésok folyositasaval kapcsolatos kiadasok 61 08
Szolgaltatési szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok 211 281
Egyeb valtozas 4 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 92 545 137 814

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szdmU hatdrozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2019-ben
mar 20 tag élt a lehetdséggel. A szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a folyositas
adminisztracios koltségei és a kifizetés koltsége (banki utalds koltsége, tranzakcids illeték,
Osszesen 98 ezer Ft Ft 6sszegben meriilt fel. A 2019 évben a jaradékosok a hozamosztas soran

233 ezer Ft hozamot kaptak.

egyéni szdmizrdl

Ev alsjén dtesoportositds  egyébviltords hozam

szolgéitatds
kifizetés

Szolgaltatdsi szdmildk egyenlegének vditozasa (ezer Ft-ban)

felszdmitott kbltség

Id&zzak végén

16C 000

[

&

98

100 000 -

2G00G

60 000G

G006 -+

26000

0

# Novekedds B Csdkkends

éy 2018 2019 2018 2019
Pénztari jaradék 16 20 81 064 50 989
Osszesen: 16 20 81 064 50 989
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A Peénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millio forint 80 000
A targyévet kovetd otodik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eléré tagok dsszesitett

egyeéni szamla egyenlegének egy szézaléka 83 463
A targyevet kdvetd hatodik év elejétdl a 14, év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eiérs néi

tagok husz szazalékanak dsszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 29 966
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 193 429

AZ erre a célra a likviditasi tartalékon beldl megképzett sjét tvékenysgi tartalé gt 1 0
A mikddési céll tartalekok 40%-at, ideértve a mikodés fedezetének induld tékéjét, a

tartaléktdkét és a mikodés targyévi eredményét 360 429
A likviditasi es kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 111 882
Sajat tevékenységi tartalék fedezete Hsszesen 472 311

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 278 882 ezer Ft-al haladja
meg.

A 2018.12.31-re vonatkozé beszamoldban egy hibas paraméter miatt a szamitast megalapozo
adatok felgylijtése nem a helyes Osszeget mutatta. A hibabél eredéen sem a Pénztart sem a
tagokat hatrany nem érte. Megallapitottuk, hogy a hibas lekérdezés eredményeként a Pénztar sajat

tevékenysegi tartalék szikségletének bazisa 29 338 ezer forinttal magasabb Osszegben lett
meghatarozva:

2018.12.31 eredeti felgyijtés 2018.12.31 modositoit feigyjtés
iétszam |vagyon tartalek létszam vagyon tartalék
| vegyes 1477 8 995 149 304 89 89561 493 1 031 6 307 742 572 83 077 426
nék 2896 13973411288 |27 946823 2579 12741585618 125483171
alap 80 060G 000 80 000 000
dsszesen 197 898 316 168 560 597
eltérés 28 337 718 Ft

80 millid forint 80 000
A targyévet kovetd otodik év végélg az dregségi nyugdijkerhatart elérs tagok tsszesiteit

egyeni szamla egyeniegének egy szazaléka 63 077
A targyévet kbvetd hatodik év elejetdl a 14. év vegéig az tregségi nyugdiikorhatart eléré néi

tagok hlsz szazalékanak dsszesiteft egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 25 483
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 168 560
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Az erre a celra a likviditasi tartalékon beill megképzett sajat tevékenységi tartalék dsszegét 0
A mikodési cell tartalékok 40%-at, ideértve a mikoddes fedezetének induld tBkéjét, a

tartaléktdket és a miikodés targyevi eredményét 263 845
A likviditasi és kockéazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 111 936
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 375 781

2018-ban az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 207 221 ezer Fi-al

haladta meg.

Fedezeti céltartalék alakulasa a 2019. évi pénziigyi terv tiikrében

Nyité allomany 160 892 721 | 154 916 414 -5 876 307

Targyeévben egyéni szamlakon jovairt szolgdltatasi célu

bevételek 183 806 195 599 11793

Mas pénztérbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni

szamlakon 181232 137 225 -44 Q07

Egyéni szamlan jovairt netté hozam 6 704 911 17038688 | 10333718
Egyéni szamiakat megilleté hozambevételek 7097 607 8 144 808 1047 199
Egvéni szamlakat megilletd ériekelési kilénbozet 10154 8101 10154 810
Eayeéni szamlakat terheié befektetésekkel kapcsolatos

raforditasok 392 636 1280 927 868 291

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcseportositas 0 1 1

Tartaléktdkébol alcsoportositas 0 0 0

Egyéni szamla csOkkenés 2 852 213 3 396 243 544 030
Szolgaltatasok fedezetére aicsoportositas szolgaltaiasi )

tartalékba 90 498 50 989 39509
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak

visszatérites 403 208 1287 004 883 798
Nyugdijbiztositasi Alapba egyént szamiard! atutalas 2305138 1975913 -329 225

~ Likviditasi és kockézati tartalék feltoltés egyéni szamlakrél 0 4 4
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 53 369 82 333 28 964

Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi celd egyéb raforditasok 16 689 16 689

Egyéb valtozas (+/-) -164 483 -260 984 -105 501

Egyéni szamlak zaré allomanya 164 946 034 | 168 605 012 3 658 978

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kllén soron a hitelezési veszieség, de a hattérszamitasok
soran az kdvetkez6 dsszegek szerepeltek: Fedezeti tartaiékon 18 067 eft, mlk&édési tartalékon 461
eFt, és a likviditasi tartalékon 2 eFt-al Ténylegesen ennél némileg alacsonyabb Osszegek keriltek
leirdsra, a fedezeti tartalékban 16 689 eFt. Tekintettel arra, hogy ezen Osszeg megjelenik az egyéb
bevételek és az egyéb raforditasok kdzott is, ezért eredményhatdsa a tartalékra dsszességében
nincs.

A peénzigyi tervben megjelend egyéni szamiat noveld tételek kézil a jovairt hozam jelentdsen
nagyebb Gsszeggel teljestlt, mint a terv (154 %-kal).

Atlépdk altal hozott fedezet 24%-al alulmilta a tervezetet, noha csak 3 taggal kevesebb Iépett at
mas pénztarbdi, mint az elézd évben.
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Egyéni szamlat csokkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszaléptk szama
74 fével magasabb volt, mint a terv, azonban a tény elvitt vagyon alacsonyabb szinten zart.

A mas pénztarba atlépdk szama azonban 4 fével meghaladta a tervet, ezért az elvitt vagyon is
28 964 eFt-al meghaladta a tervet.

TERV TENY ELTERES

Nyito allomany 73 748 92 545 18 797
Egyent szémlardl targyévben atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete 90498 50989 -39/509
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi

- . 0 0 0
kdvetelés
Szolgaltatasi tartalékof megilletd hozambevételek 704 359 -435
Szoigaltatasi tartalékot megilletd értékelesi
kulsnbzet 0 195 159
Likviditasi és kockazati tartalékokbd! atcsoportositas 0 0 0
Tartaléktdkébo! atcsoportositas 0 0 Q
Tagoknaki kedvezményezetteknek nyljtott pénztari 12 413 5 855 6 558
szolgaltatasok
Biztositdintézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének 0 0 0
atadasa
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockéazati tartalék feltdltés szalgaltatasi

e 0 0 0

tartalékbol
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasck 177 98 -79
Szolgaitatasi gzamlla'kat terheld befekietéssel 183 281 08
kapesoiatos raforditasok
Egyeb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 152 267 137 814 ~14 453

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezettdl, mivel a
jaradekszolgaltatast igénybe vevo tagok Iétszama nem emelkedett az el6z6 év Gtemében.
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Mikodési tartalék

2019
Indulé téke Nyitd 40 C00
Tartalék téke Nyité 440 838
Tartalék téke El6zd évi eredmény atvezetése 178 774
Tartalék téke Likviditasi tartalekbél atcsoportositas 0
Tartalék téke Likviditasi tartalekba atcsoportositas 0
Tartalék téke Flggé hozam atcsoportositas 0
Mikddési tevékenység eredménye Nyitd 178 773
Mikodesi tevékenység eredménye Elozd évi eredmény atvezetése -178 773
Mlkédesi tevékenység eredménye 2019. évi eredmény 242 340
Sajat téke Osszesen 901 952

2018 2019
Indulo ke 40 000 40 000
Tartalék 16ke 440 838 619 612
MUkodés targyévi eredménye 178 774 242 340
Zaro érték 659 612 901 952

4.2.2.2 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

2018 2019
Nyito allomany 159 461 159 390
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartatek (+) -66 418
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlard! (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékhol (+) 0 0
Egyeb kockazatli tartalékaba atesoportositas mikadési céltartalékba! (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 4
Egyéb kockazati tartalékabd! atcsoportositas egyéni szamidra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalekabdt atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atesoportositas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 5 Q
Egyéb kockazati tartalék zar6 allomanya 159 380 159 812

Az egyéb kockazatokra képzett céitartalékra 2019-ben nem tértént afcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandd fuggb tetelekre jutd hozam jelenik meg.
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2018 2019
Nyito allomany 197 519
Targyévben Ertékelési kilonbozetre képzett céltartalék (+) 322 -499
Ertékelesi kiiénbodzetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)
Ertékelési kulénbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalekbol (+)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas mikodesi 0 0
celtartalékbol (+)
Ertekelési kulénbozete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési kuldnbozetre képzet: tartalékabo! atcsoportositas egyén 0 ’
szamiara (-)
Ertékelési killonbozetre képzett tartaiékabsl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabdl atcsoportositas miikodési 0 0
celra (-)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilébnbdzet tartalékanak zard 519 19
allomanya

A likviditasi tartalék eszkdzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

klildnbozet.

4.2.2.3 Likviditasi tartalék — fiiggé hozam

Nyito allomany 0 0
Targyévben fuggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 0 0
{+)

Figgd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 4 4
afcsoporiositas egyeni szamlardl (+)

Flgygd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atesoportositas szolgaltatasi tarfalékbdl (+)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositds mikodesi céltartaiekbdl (+)

Figgo hefizetések befekietési hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevetelel (+)

Figgd befizetések befekietési hozamara képzett tartalékbol 4 1
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamiara ()

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékhbol 0 0
atcsoportositas mikodeési célra (-)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol felhaszndlas 0 3
egyéb céira (-)

Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaré 0 0
allomanya
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Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba étcsoportositas egyéni szamlarél: 4
eFt, egyeni szamlardl sztorndzott tételekre jutd fliggéhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2019-ben sem képzett céltartalékot.

2018 2019
Nyitd allomany 0 0
Targyévben demografiai kockazatra képzeit céltartalék (+) 0 Q
Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlarodl (+) 0 4]
Demografiai kockazati tartaiék feltdltése szolgdltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalekiékébél atcsoportositas (+) 0 4]
Demegrafial kockazati tartaiek egyéb bevételei (+) 0 0
Demogréfiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 Q
Demografial kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra {-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék zard allomanya 0 0

Tartalékok kdzotti atcsoportositas

A Pénztar 2019-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati eldiras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2019. évben jelentds esemény nem tértént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Targyi eszkozok és immaterialis javak

A Peénztar december 31-én 1 846 ezer Ft netté értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

Vagyoni ertéki jogok

0 36 069

Novekedés

Cstkkenés

Vagyoni értek{ jogok

1228

0 34 223

Vagyoni értékd jogok

1228

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett mlkédtetett ingatianokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

adatok ezer Ft-ban

Nyitd Novekedés Cstkkenés Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1428 0 0 1428
Egyeb gépek, berendezések, 5 0 0 6
felszeraelések

felszeralések

Nyité Novekedés Csokkenés Zard
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1428 0 0 1428
Egvéb gépek, berendezések, 6 0 0 6

Ugyviteli és szamitastechnikai
geépek, berendezések felszerelések

Egyéb gepek, berendezések,
felszerelések
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4.3.2 Kovetelések

A penztar 2019. december végén fennallé kévetelését a pénztartagokkal, munkaltatékkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelésak

Megallapodas alapjan atvalialt tagdijak kovetelt sszege

Munkaltatoval szembeni kév. (tagdij-kiegészités)

Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités)

Osszesen

MIOiCIOitn

DLEIOOOIO;

2019-ben a penztar tagjainak eldit havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazo

mérlegkészités idépontjaig hatraiékos

koveteléseket

év végével

elszamolta

hitelezési

vesztesegkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradd kovetelés 6 200 Ft volt,
ami 31 tag 2019-ben befolyt, de egyéni szamlara 2020-ban (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett
ki.

napnal korabbi

31 és 80 nap kozétt

61 és 90 nap kozétt

91 és 180 nap kozott

180 napon tul

Osszesen:

ool

2018

2019

Koltsegvetéssel szembeni kovetelés 60 80
Ertékpapir tranzakcidbél szarmazé kovetelések 1156 9235
Portfoliok kozétti atcsop-bol szarmazo kévetelések 38 569 117 986
Munkaltatoi potlék 0 e
Munkaltatdi birsag 0 0
Kionféle egyéb kovetelések 5 361 3037
Tagokkal szembeni kdvetelés 0 0
Osszesen 45 146 130 318

Az egyeéb kovetelések névekedését nagyrészt az ériékpapir tranzakcidbdl szarmazd kévetelések
novekedeése iletve a portfolid kozott pénzigyileg csak kévetkezd évben teljesitett mozgasok
okoztak.

Megnevezés Nyito Névekedés | Cstkkenés | Zaro
Mas pénztarral szembeni kévetelés EV 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kévetelések EV 2276 0 012278
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A fenti jogcimeken nyilvantartott kovetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar, melynek dsszege 2019-ben nem valtozott.

4.3.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

2018 2019

Koltségek

Uzemeltetési dij 196 0
Faleldésségbiztositas 522 522
Csoportos biztositas 19 31
Bérleti dij 719 743
Bevételek

Tovabbszamiazott mobilksltség 0 0
Osszesen 1456 1296

A 2019.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2019-ben kifizetett, de 2020-ra vonatkozd

koltsegeket, illetve a 2020-ban befolyt, de 2019-re vonatkozé bevételeket tartaimazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejarata kotelezettségek

A Pénztarnak hosszilejaratd kételezettségei 2019. december 31-én nem alltak fenn.

Révid lejarat( kotelezettségek

2019

2018
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 24774 83 277
Atlépékkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépékkel, allammal
szemben 11 585 31579
Osszesen 36 359 114 856

2019 év végén Osszesen 160 & atlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlardl az
egyenlegik kivonasra kerllt, de a pénzligyi teljesités csak kovetkezd évben tériént meg.

2018 2019
Borza Gabor 381 1143
Kovacs Balazs 0 13
Havas Media Hungary Kft. 0 195
Dr. Pribélyi Ugyvédi lroda 127 140
Sarai Borbala Luca 0 18
Inspirit KFt. 4 0
IRF Szoftverhaz Kft. 394 400
Magyar Posta Zrt 18 50
OTP Mobil Szolgaltatdo Kf. 32 49
DURAN Szendvics Hungaria Vendégliatoipari és Kereskedelmi KFT, 0 17
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és lroszer Kereskedelmi KFT 0 9
Prémium Pénztarszolgaitato Kft 3950 0
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaitatd KFT. 169 76
Telenor Magyarorszég Zrt. 48 36
TRASSET Systems Kit. /TF Systems Kit. 89 91
Galsson Kit, 82 62
Gateway Office Park Kft 945 122
Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara Hiteles masolat (hagyatékatadé végzeés) 4 0
Zaszloshajo Kit. 58 Q
ProWork Complex Kit, 6 8
PR Méta Kft. 4 0
HotelPremio Kft 0 157
Osszesen 6 291 2 582
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2018 2019
Koliségvetesi befizetési kotelezettség 2816 2812
TB felé befizetési kotelezetiség 1035 1078
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 0 0
Munkabér 0 0
Penztarak Garancia Alapja : 0 O
Portfaliok kézétti atcsop-bdl szarmazo kotelezettség 38 569 117 986
Vagyenkezeld szervezetekkel szembeni kdtelezettségek 0 0
- Egyéb kotelezettség 1962 2142
Osszesen 44 382 124 018

A kotelezettségek novekedését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési
portfolidk, tartalékok kzotti atcsoportositasok névekedése okozta.

Azonositatlan (fiigg6) befizetések

Ugyletek és a

A rovidlejaratd kotelezetiségek kozott kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetéseket,

2018 2019
Taghoz rendelhetd fliggd befizetések 784 2 420
Partnerhez nem rendelhetd fiiggd befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelhetd flggd befizetések 647 1738
Osszesen 1431 3858

A taghoz rendelhetd fuggd befizetések mutatjdk azon feltételezhetéen tagdijcéld befizetések
Osszesseget, amelyek esetén egyérteimlen meghatarozhatd a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhett flggt befizetésekként jelennek meg azok az dsszegek,

amelyek tagdijcéll volta

is megkerdbjelezhetd. A pénztartaghoz nem

rendelhetd flggd

befizetésekkent kerliinek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem

voltak jovairhatoak a tagi egyéni szamlara,

adatok ezer Fi-ban

30 napnal korabbi 2111 1730
31 és 80 nap kozit 0 8
61 és 90 nap kozott 0 0
21 és 180 nap kozott 0 9
180 napon tul 0 0
Osszesen: 2 111 1747

Csbkkenés

785279

782 852
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A technikai sztorno tételeket kihagytuk mind a névekedésbdl mind a cstékkenésbdl,

Napok szama :zgﬁ;s'"t%s nz;ag}g\?%‘:gé Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 321764 3740 130 798
31 es 60 nap kdzott 69 58 0
681 és 20 nap kdzott 15 2 0
21 &s 180 nap kozott 75 0] 0
180 napon tu! 0 Q 0
Osszesen: 321 920 3800 130 798

Az Atvezetés tételek az elszamoldsi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegl, hanem tamogatas
tételeket jelentik.

2018 2019
Kovetelések 45 151 130 324
Kotelezettsegek 88 463 245 314
Kévetelések / kitelezetiségek 51% 53%

A kotelezettségek és kdvetelések aranya az el6zé évihez kis mértékben valtozott.

A kovetelések esetében a nagyaranyl novekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott
vagyonkezelbvel szembeni kdvetelések értékpapir eladasbdl és portfolidk kozétti atcsoportositasbol
szarmazd novekedése, mig a kotelezettségek nagyobb mérékl névekedését egyrészt a tagokkal
szembeni kdtelezetiségek, masrészt az egyéb rovid lejaratl kotelezetiségek szintén portfolidk
kézotti  atvezetésekbdl szarmazéd novekedése okozta, Ugyanakkor az daruszallitdsbdl és
szolgaltatasbol szarmazo kotelezetiség dsszege csdkkenést mutat.

2018 2019
Tagokkal szembeni kdvetelés 5 8
Kovetelés aruszallitasbol D -0
Egyéb kovetelések 45 146 130 318
Osszesen 45 151 130 324

2018 2019
Tagokkal szembeni kdtelezettségek 36 359 114 856
Kételezettseg aruszallitashdi és szolgaltatasbd! (szalliték) 6 291 2582
Ravid lejaratl kdlcsénok 0 0
Egyeéb rovid lejaratu kételezettségek 44 382 124 018
Azonositatlan figgé hefizetések 1431 3 858
Osszesen ! 88 463 245 314
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4.3.5 Passziv idobeli elhatarolasok

2018 2019
Kényvvizsgaloi dij 832 867
Rezsi 33 43
Bank koltség 393 229
Vagyonkezeldi dij 53660 71308
Feltgyeleti dij 9608 11805
Letétkezelbi dij 5085 5453
Bonusz és kdzterhei 2596 1587
Irattarolas 0 184
Pénztarszolgaltatoi dij 2 451 9766
Egyeéb személyi jellegl koltségek 0 0
Egyeb szolgaltatas g g
HR tevékenység 76 76
Posta kéltség 0 20
Hozam korrekeio tagoknak -1 0
Osszesen 74742 101 336

A vagyonkezel6i dij jelentds ndvekedését leginkabb a sikerdijak névekedése magyarazza.

A Fellgyeleti dij nbvekedést a vagyon ndvekedése magyarazza.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, mikGdési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijbevétel (e Ft) 178 ¢10 4 569 18 183 497
Osszes bevétel (e Ft) 18 495 728 516 772 212 19012713
Tagdijbevétel / alap dsszes bevétele 0,97% 0,88% 8,49% 0,97%
Hozam- és kamatbevételek 18 300 129 106 191 18 300 427
Hozam- és kamatbevételek / Osszes bevétel 98,94% 0,02% 90,09% 96,25%
Egyéb, az alapot iltetd bevetel 16 689 512 097 3 528 789
Egyéb, az alapot illetd bevétel / alap Gsszes 0,09% 99.10% 1,42% 2.78%

bevétele

Mint lathato a tartalékok bevételet aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak, a

likviditasi tartalékot kiveve.
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Bér és személyi jellegli kiadasok / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 2019
Szemeélyi jellegl kiadasok 94 239 97 340
Osszes miikgdési kéltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 38,79% 35,48%

A ber és szemelyi jellegli kiaddsok ndvekedését a 2018. évhez képest az aldbbi tényezdk
indokoltak:

A Személyi jellegl kiadasok 97 340 ezer Ft-os és az allomanyba tartozék munkabére 56 319 ezer
Ft-0os Osszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos elhatarolasok dsszegét is, mig az alabbi
reszletezés a 2019-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be.

2019-ben a pénztar féalldasban alkalmazott 6 f6t, résziikre 2019-ben 26 1681 ezer Ft bruttd bér keriit
szamfejtésre. TerUlet megoszlds szerint 3 f§ a pénzigyon dolgozik, tovabbi 2 16 adminisztracién, 1
f6 az IT terlleten 1 f& vezetSként dolgozik. Ebbél az (gyvezetd részére 6 903 ezer Ft kerit
szamfejtésre 2019-ben

2019-ben 48 f6 (ebbdl 2 f6 passziv allomanyl) részmunkaidds foglalkoztatdsi munkavalialdja volt a
Pénztarnak, a részmunkaidés foglalkoztatottak utan 28 374 ezer Ft ker(ilt szamfejtésre.

2019-ben 1 6 volt megbizasos jogviszony( munkavallaidja volt a Pénztarnak, aki részére 230 e Ft
megbizasi dii kerllt kifizetésre

A féallasban dolgozék a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatédsokban részestilnek.

Az IT taglétszama 7 9, az EB l|étszama 5 6, részlkre dsszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdij kerllt
kifizetésre.

2018 2019
Allomanyba tartozé munkabére 53 795 56 319
ebbdl Ggyvezetd 6 325 6 903
Allomanyba nem tartozé munkabér 17 400 17 400
ebbdl tisztségviseldk / IT EB / 17 400 17 400
Egyéb személyi jefleg(t kifizetések 5784 6186
Bérjarulekok 17 260 17 435
 Osszesen: 94 239 97 340

A személyi jellegl raforditdsok jogcimenkénti megbontasa

Bérjarulékok
18%
Egyéb személyi
jellegli kifizetések
6%

Allomanyba nem
tartozok munkadi
18%

Aloményba
tartozok
munkabére
58%
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lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 2019
Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 11481 23699
Osszes milkodési koltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 4,73% 8,64%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi idéiszakban felmeriilt pénziigyi és

adminisztracids feladatok tamogatasaért fizetett dijat, kényvvizsgaldi, biztositasmatematikai

szolgaltatgs, szakianacsadas dijat valamint marketing és hirdetés ellenértékét értjik.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasail
miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

2018 2019
Befekietésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 17 81
Osszes miksdési kiltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 0,01% 0,03%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamldk atlagos zard egyenlege a tavalyi 4.335 ezer Ft-rol év végére 4.810 ezer Fi-ra nétt.
A ndvekedés mértéke 10,97%.

Fedezeti Osszesen
Tagok altal fizetett tagdjij 195 601 200616
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzeés (-) 16 893 17 326
Utdlag befolyt tagdijak 202 5 0 207
Tagdijbevételek Gsszesen 478 910 4 569 18 183 497
Eves atlagos létszam (f6) 35 389
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 5
értéke
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4.5 Befektetési tevékenység

A Peéenztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2019. soran a Didfa Alapkezel® Zrt. és a Dialég
Alapkezelb Zrl. megosziva végezte.

A Didfa Alapkezel6 egész év soran kezelte a Fugg6-, a Likviditdsi- és a Szolgaltatasi portfoliot,
valamint 2019.06.30-ig a Kiegyensulyozott portfoliot, majd 2019.07.01-t61 a Klasszikus portfoliét.

A Dialog Alapkezeld egész év soran kezelte a Novekedési portfolidt, valamint 2019.06.30-ig a
Klasszikus portfoliét, majd 2019.07.01-16f a Kiegyensulyozott portfoliot.

A Pénztar vagyona 2019 soran 9,02%-kal nétt.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A penztéri vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elstsorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének novelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténd
kifizetés varhato idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositfa zavarialan
mukodéseének pénzigyi feltételeit, igy kiildbndsen eszkdzeinek és kotelezeitsegeinek
osszhangjat, valamint a Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1évé eszk6zoket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditas mérickének egylites és egyben egymashoz viszonyitott mériegelésevel
fekteti be Ggy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvéenyesiti. A
biztonsag fogaiman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljestilésének valdszinlisége értendd.

3. Az elbzbekben rogzitett alapelvek érvenyesitése mellett és érdekében a Pénztar
térekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kilonb6zd kibocsatdk kdzétt mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kilonbozd tipusu és jellegl eszkdzok kdzott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzigyi
jellemzdi alapjan. A devizafedezetiség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozd rendelkezesei az iranyaddak.
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Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztir valaszthaté portioliora

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értekpapir, melynek kibocsatdja kdtelezetiséget vallalt az adott értékpapir fél
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére 16rténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felelé tagsagi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megeléz6 harminc napon belll
folyamatosan legalabb  két  befektetési szolgaltatd nyilvanos  modon
visszavonhatatlan veteli kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kbzzé;

4. hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

5 befektetési jegy, kockazati tbkealap-jegy, illetdleg koliektiv befektetési értékpapir;

6. jelzaloglevél;

7. ingatlan;

8. hatéridds Ugyletek;

9. opcids ugyletek;

10.  lekotott betét;

11.  folydszamla;

12.  repd (forditott repd) Ugyletek;

13.  swap lgyletek;

14.  értékpapir-kdicsdnzési Ogylethdl szarmazd kovetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategorian bellili eszkdzok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekdtott betet (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekdtdtt pénzdsszeg;
c) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

¢1) magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
keszfizetd kezességet vallal,

c¢3)  kilféldi allampapir,

c4) ériékpapir, amelyben foglalt koételezetiség teljesitéséért kiiftidi  allam
keszfizetd kezességet vallal,

cb) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtveny,

cB) kulfdlddn bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

¢7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintezet aital nyilvanosan forgalomba hozott

kétvény,
c8)  kulféldon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott kétveny,
¢9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kétveny,

c10) kulfoldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény;

d) részvények:

d1) a Budapesti Ertéki6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettseget vallalt az altala adott ertékpapir fél éven
bellli, barmely tézsdére vagy elismert ertekpapirpiacra t6rténd bevezeiesere
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
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amelyre a vételt megel6z8 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd nyilvdnos médon  visszavonhatatlan  vételi
kételezettseget jelentd arfolyamot tesz kbzzé,
d3) tbzsdere vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféidén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
d4)  koOiféldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
Kibocsatdja kételezettséget valialt az altala adott értékpapir fél éven belili,
barmely tézsdere vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megelézd 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltatd  nyilvanos moddon  visszavonhatatlan  vételi
kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
e) befeklietési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési ériékpapir:
el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatianbefektetési alapot is,
e2) kulftldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
f2)  kiif6lddn bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
g) hataridds Ugyletek;
h) opcios ligyletek;
i) ingatlan;
) értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazo kdvetelések;
k) kockazali tOkealapjegy;
I} repd (forditott repd) lLgyletek;
m) swap (gyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridds és opcids Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol ad6éddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portfoliokra és a fiiggé portfoliéra vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfélidk egymas kozotti, valamint a valaszthatd porifoliok és a fuggd
tetelek kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfélids
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvaldsitani.

2. Az ertekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szami meliéklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.
Portfélidk kozotti atvezetésre csak az indokolt és szlkséges mértékben lehet mad, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfolio tudatos elényhéz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elktionllt portfdlidban (fuggd portfdlié)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli

kibocsatd értekpapirjiaba torténd befektetések aranya - valaszthatd portfélionként - nem
haladhatja meg a kliféldi befektetések 20 %-at.
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4. Az egyéb, tbézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé
befekietesek aranya az egyes portféliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszkozok legfeljebb 10 %-a helyezhett el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgaimi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
Kibocsatott ertekpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd
portféliokba befekietett pénztari eszkdzok 20 %-4t.

6. Az egyes befektetési eszk&zok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszkdzOkhdz kapcsolédd szarmazékos Ugyletekben megtestesilé - a befektetési
alapokra vonatkozd jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozott - nettdé poziciét is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsénzési ligylet
ovadekanak portfolioba keriilése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériinek, akkor
a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon belll kdteles az elbirt aranyoknak
vald megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozo
befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetese miatt sériiinek, akkor az el6irt aranyok helyredliitasara a pénztarnak 6 hénap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti céli az olyan Uigylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre,
az azok tartasabdl addédd kockazat csdkkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén
szikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céli
az az Ugylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévd arfolyam-, illetve
kamatkilonbézet kihasznalasara kertl sor oly médon, hogy az Ggylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az Ugylet a portfélio kockazati szintjet nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld
befektetesi instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak  alakulasat  kozvetlen  vagy  kézvetett  mddon
reszvenybefektetések hatérozzék meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébél akkora aranyt kell
részveénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfolidosszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfdlidosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatdban szerepld megcélzott
portféliddsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esernydalap) valdsul meg, akkor a

részvénykitettséget nem csak az els6dleges alapban, hanem a mégéttes alapokban is
szlkséges figyelembe venni.
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Reszvenybefektetési elemet tartalmazé garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termékek akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar Ggy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkbzoket valamely részvénypiac teljesitményenek elérése érdekében tartja
portfolidjaban.

Hatarid0s Ugyletek részvénykitettségét az adoft instrumentum aznapi piaci éra és a
nevleges ertéke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltija és névleges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének szilkséges egyeztetnie a
letétkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoriaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezelé minden esetben kételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezelét a
reszvenybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét
instrumentum adasvételérél és egyben minden szikséges informaciot a letétkezeid
rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvénykitettségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kolcsénzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésége van, de ezt csak
kiveteles esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatosag elézetes jovahagyasat kdvetden.

11.A Pénztar kockazati tdke alapjegyek vasarlasat a hatalyos térvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag elbzetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
szikség, mert az egyes kockazati tokejegyek kozott nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthaté portfoliok esetében, ha a latra szdld kamatozasu szamiak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfdlid 1,5%-at vagy az 500 millid forintot, ugy
abban az esetben a vagyonkezel6 5 munkanapon belil, szakmailag indokolja, hogy az
eszkozosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban kivanja megszintetni.
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4.5.4 Az egyes portfolidkra vonatkozd elvarasok és befektetési elirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozo elvarasok, el8irasok (2019. december 31.):

Referencia- o . .
portiolié Kotvények Részvények
Even beliili Even tuli
hatralevé hatralevd
futamidejaQ futamidej( Fejlett piaci Magyar
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények részvények
megtestesité megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex | RMAXIndex | MAXindex | MoutWorld | gy jngex
Célérték 64,0% 30,0% 4,0% 2,0%
A Piano — Klasszikus portféliora vonatkozé stratégiai eszkdézallokacié és

limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkozik Célértékek Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belili atlagos hatralévé futamidejii magyar

allampapirok, magyar éllam 4ltal garantalt kotvények,| 64% 0% 100%
¢ven beliili bankbetétek

gggﬁé r?;l:lih atlagos hétralévé futamidejl magyar vallalati 0% 0% 10%
Even belili 4tlagos hatralévd futamidejli magyar o o o
hitelintézeti kotvények és jelzdloglevelek 0% 0% 20%
Even tili atlagos hatralév futamidejt  magyar o 0 o
allampapirok, magyar allam altal garantalt kdtvények 30% 0% 100%
gg;r; If;ii( atlagos hétralévé futamidejlt magyar vallalati 0% 0% 10%
Even tili 4tlagos hatralévs futamideji magyar o o o
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek 0% 0% 20%
Részvények, vagy ilyen tipust befektetéseket tartalmazo 6% 0% 8%
befektetési alapok befektetési jegyel ’

A Piano — Klasszikus portfolidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tokealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyel nem helyezhetdk el illetve nyitott szdrmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel.
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A portfdlidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a
befektetett eszkdzok 8 %-at nem haladhatja meg,

A tagok egyéni szémla kivetelésel abban a devizaban fennalloénak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolio eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizéaban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 5%-4t meg nem
halad6 rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csokkentése érdekében kotott fedezeti céld
iigyletek ardnya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 5 %0-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozdé Korményrendeletben meghatarozott limitek az irdnyaddk.

Ritmo — Kiegyensilyozott portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok (2019.
december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamia, befektetési szimla 0%

Even beliili 4tlagos hétralévd futamidejl
magyar allampapirok, magyar allam &ltal 5% RMAX Index
garantalt kotvények, éven beliili bankbetétek
Even beltli atlagos hatralévé futamidejll
magyar véllalati kétvények

Even beltili 4tlagos hétralévé futamideji
magyar hitelintézeti kotvények €s 0%

Even beliili
atlagos hatralevd
futamideji:

0%

jelzaloglevelek
Even tali 4tlagos hétralévé futamidejh
magyar &llampapfrok, magyar allam altal| 60% MAX Index

garantalt kétvények
Even tili atlagos hétralévé futamideji

Even tili atlagos

hatralevé . et 0%
N magyar vallalati kdtvények

futamidejii: : — — T
Even tuli atlagos hatralévé futamidejt
magyar hitelintézeti kétvények €s 5% MAX Index
jelzéloglevelek
C%loba:lls fejlett piaci tofzsdekre bevezetet:c . 794 MSCI
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 7%

Ay . . World Index

befektetési alapok jegyei
Hazai tbzsdére bevezetett részvények, ezen o
részvényeket tartabmazd befektetési jegyek 6% BUX Index

Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tozsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazd 4% CECE Index
befektetési jegyek
Egvéb, g]oba:.hs .feitorekvo piaci to?sdekre . MSCI Emerging
bevezetett részvények, ezen részvényeket 5% Index

tartalmaz6 befektetést alapok jegyei

42



Toékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektett
befektetési alapok jegyei, Arupiaci
befektetési jegyek , Kockéazati
tékealapjegyek és egyéb alternativ 8% RMAX Index
befektetési stratégidt megvaldsitd befektetési
alapok befektetési jegyei (kivéve
szarmaziatott ligyletekbe befektetd alapok

jegyei)

Alternativ
befektetések

A Ritmo — Kiegyensdlyozott portféliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Minimu | Maximu
m m
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%
Even beliili atlagos hétralévd
futamlderju magyar ailamp’apzrok, 50, 0% 15%
magyar allam &ltal garantalt
kotvények, éven beliili bankbetétek
Even belili 4tlagos hatralévd
futamide]ji magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények
Even beliili 4tlagos hétralévo
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Even tali dtlagos hatralév futamidejl
magyar dllampapirok, magyar 4llam 60% 45% 75%
érltal garantalt kdtvények
Even tili atlagos hatralévd futamidejd
magyar véllalgati kétvények ! 0% 0% 10%
Even ttli atlagos hatraiévd futamidejl
magyar hitelintézeti kdtvények és 5% 0% 15%
jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tdzsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegvei
Hazai tézsdére bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazé 6% 0% 15%
befektetési jegyek
Részvények Egveéb, kézép-eurépzﬁ 16zsdére
bevezetett részvénvyek, ezen
részvényeket tartal):"nazé befektetési 4% 0% 15%
jegyek
Egyéb, globalis feltérekvé piaci
tozsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazd
befektetési alapok jegyei

Eszkozosszetétel Célérték

Even beliili
atlagos hatralevd
futamidejii:

Even tili 4tlagos
hatralevé
futamidejii:

7% 0% 15%

5% 0% 15%
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Toékegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei, Ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek
Alternativ Kockazati t6kealapjegyek és egyéb
befektetések alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok
befektetési jegyei (kivéve
szarmaztatott ligyletekbe fektetd
alapok befektetési jegyei)

8% 0% 15%

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszktzok 10 %-4t nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ befektetések
célsulyanak legalabb 50%-4t ingatlanba befektet$ befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-25%-4t kockazati tOkealap jegyekben és
egy¢b (fentiekben kilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megval6sitd befektetési
alapok befektetesi jegyeiben helyezheti el. Tekintettel ezen befektetések korlatozott elérhetdségére és
specialis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajdn
kiviil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen rendelkezésének. Egy kockézati
tOkealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alap altal kibocesatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszk6z6k 2 %o-4t.

A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizaban fennallénak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakOveteléseket nyilvantartjdk. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettol eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfélié 20%-at meg nem
halad6 rész fektethetd, A devizadrfolyam-kockazat csékkentése érdekében katott fedezeti célu
iigyletek ardnya (a devizaligylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkzok 10 %-4t nem haladhatja meg.

Egyeb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok (2019. december
31.):

Eszkozisszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even beliili 4tlagos hdtralévé futamideji
magyar allampapirok, magyar allam 4ltal 0%
garantalt kotvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili atlagos hétralévé futamideji
magyar vallalati kétvények

Even belili 4tlagos hétralévé futamidejli
magyar hitelintézeti kétvények ¢s 0%
jelzaloglevelek

Even tali 4tlagos hatralévé futamidejii
magyar allampapirok, magyar éllam altal] 41% MAX Index
garantalt kbtvények

Even tali atlagos hatralévé futamidejii
magyar vallalati kdtvények

Even tili atlagos hatralévd futamidejii
magyar hitelintézeti kétvények és 5% MAX Index
jelzaloglevelek

Globdlis fejlett piaci tdzsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé| 12%
befektetési alapok jegyei

Hazai tbzsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-eurdpai toézsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazé 8% CECE Index
befektetési jegyek

Egyéb, globalis feltorekvd piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részveényeket| 10%
tartalmazé befektetési alapok jegyei
Tékegarantélt és tokevédelt befekietési
alapok jegyei, Ingaflanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
Alternativ figyletekbe befekteté alapok jegyei, Arupiaci
befektetések befektetési jegyek , Kockazati
tokealapjegyek €s egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvaldsité befektetési
alapok befektetési jegyei

Even beliili
atlagos hatralevo
futamidejii:

0%

Even tali atlagos
hatralevé
fatamidejii:

0%

12% MSCI
World Index

12% BUX Index

MSCI
Emerging Index

12% RMAX Index
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A Tempo — Novekedési portféliora vonatkozd stratégiai eszkdzallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szimla 0% 0% 15%
Even beliili atlagos hétralévd
futamidejli magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kétvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili atlagos hatralévo ,
futamidejt magyar vallalati 0% 0% 10%
kdtvények

Even beliili 4tlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzaloglevelek
Even tdli atlagos hatralévé
futamidejli magyar dllampapirok,
magyar allam altal garantalt
kotvények

Even tuli 4tlagos hatralévé
futamidejt magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények

Even tdli atlagos héatralévé
futamidej magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kotvények és jelzdloglevelek
Globalis fejlett piaci t0zsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegvei

Hazai t6zsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket 12% 0% 25%
tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kézép-eurbpai tozsdére
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési
jegyek

Egyéb, globalis feltorekvé piaci
tdzsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazo
befekietési alapok jegyel
Tékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetést alapok jegyei, Szdrmaztatott
tigyletekbe befektetd alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek 12% 0% 25%
Kockéazati tdkealapjegyek és egyéb
alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok
befektetési jegyei

0% 0% 15%

Even beliili
dtlagos hatralevé
futamidejii;

41% 26% 56%

Even tili atlagos
hatralevo
futamidejii:

12% 0% 25%

8% 0% 20%

10% 0% 25%

Alternativ
befektetések
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A Tempo - Novekedési portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) ardnya a
befektetett eszkozok 20 %-at nem haladhatja meg, A portfélié az Alternativ befektetések célsulyanak
legalabb 50%-4t ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolid az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-50%-4t kockézati tékealap jegyekben és
egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befekietési stratégidt megvalositd befektetési
alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel a kockdzati tOkealap-befektetések korlatozott
cléthetdségére és specialis befektetési eljardsaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha
Vagyonkezel$ sajat hibdjan kivil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen
rendelkezésének. Egy kockazati tokealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ
befektetési stratégist megvaldsito befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja
meg a befektetett eszk6z0k 2 Yo-4t.

A szarmaztatott alapok jegyeinek &s nyitott szdrmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egylittes
aranya a befektetett eszkdz6k maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizédban fenndlldnak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkézeit ebben a devizdban fennallé eszkdzdkbe
kell fektetnie, ettd] eltérd devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 35%-dt meg nem
halad6 rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockdzat csokkentése érdekében kotott fedezeti céli
tigyletek ardnya (a devizaligylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 15 %-at nem haladhatja meg,

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, elbirasok (2019. december
31.):

Referencia-portfélié Kotvények Alternativ eszk6zok

Even beliili hatralevé
futamideji hitelviszonyt
megtestesitd értéekpapirok

Referenciaindex RMAX Index RMAX Index

Célérték 895,0% 5,0%

A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkézik Célértékek| Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szdmla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belilli 4tlagos hatralévé futamideji magyar

dllampapirok, magyar allam &ltal garantdlt kétvények, 6; 95% 70% 100%

honapnal rovidebb bankbetétek
Even belili atlagos hatralévd futamidejt magyar vallalatil

(1) G 0
kotvények 0% 0% 10%
Fven beliili atlagos hatralévé futamidejli magyar o . .
hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek 0% 0% 15%
Fven tdli atlagos hatralévé futamidejli magyan 0% 0% 159
allampapirok, magyar allam &ltal garantalt kdtvények ¢ ° ?
Effen, tuli atlagos héatralévd futamidejli magyar vallalati 0% 0% 5%
kotvények
Even tali atlagos hatralévé futamideji magvar 0% 0% L0%

hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek
Részvények 0% 0% 5%
Alternativ befektetések: TOkegarantalt és tokevédett
befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektets befektetési
alapok jegyei, Szarmaztatott iigyletekbe befektetd alapok
iegyei, Arupiaci befektetési jegyek, Kockazati
tékealapiegyek és egyéb alternativ befektetési stratégiat
megvalositd befektetési alapok befektetési jegyei

5% 0% 10%

A Szolgaltatasi Szamlék tartaléka portfdlidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) aranya a befektetett eszk6zsk 10%-~4t nem haladhatja meg. A portf6lié az Alternativ
befektetések célsilydnak legaldbb 50%-at ingatianba befektets befektetési alapok jegyeiben helyezi
el. A portfdlio az Alternativ befektetések célstlydnak maximum 20%-4t kockdzati tOkealap
jegyekben és egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsitéd
befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Egy kockdzati tékealap vagy egyéb
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(fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megval6sito befektetési alap altal
kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 1 %-4t.

A tagok egyéni szamla kovetelésel abban a devizdban fennallonak mindsilnek, amelyben az egyéni
szamlakoOveteléseket nyilvantartjdk. A portfélid eszkozeit ebben a devizaban fennalld eszkézokbe
kell fektetnie.

A portfolidban megengedett eszkdzdkre vonatkozdan a torvény nem ir el6 pénztar szint(i limiteket, a
portfolidkban nem keriil meghatérozasra az egyes eszkézaranyokra vonatkozo korlatozas.

Likviditasi tartalék fiiggd, Likviditasi és a Mlkddési portfolidra vonatkozé elvarasok,
elGirasok (2019. december 31.):

Eszkozosszetétel Suly Teljesitményméréshez
hasznait referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditasi tartalék fiiggd, Likviditasi és a Miikddési portfoliora vonatkozé elvarasok,
eléirasok, limitszabalyok (2019. december 31.):

Tekintette! arra, hogy az egyéb likviditasi tartalek, miikddési tartalék a pénztari portfolio 5
%-at varhatdéan hosszabb id6étavon belll nem éri el, vagyis aranya nem jelentds, illetve a
bennlk megengedett eszkdzokre vonatkozdan a térvény nem ir el pénztar szintl limiteket,
a portfélickban nem keril meghatarozasra az egyes eszkozaranyokra vonatkozd
korlatozas.

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagysaganak alakuldsa
portfélidnként {ezer Ft)

126000000 |
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60000 000 |
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20000000
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4.5.6 A portfoliok hozamai

2019

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
Netté hozamrata (%) 3,48 10,16 12,70
Referencia hozamrata (%) 3,82 9,93 12,73
{\tlagos 10 éves nettd hozamréta (%) 4,69 7.49 7,70
Atlagos 10 éves referencia hozamrata
{%) 4,74 7,38 7,45
Vagyon zaro piaci értéke (Ft) 12 843 223 670 55 §37 640 297 100 124 147 769
Vagyonntvekedési mutatd (%) 4,05 7,32 7,91

A valaszthaté portféliok nettdé hozamai a Klasszikus portfolié esetében 3,48%, a
Kiegyensulyozott portfolio esetében 10,16%, mig a Novekedési portfolid 12,70%.

Az dtlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolié esetében 4,69%, a
Kiegyenstlyozott portfolio esetében 7,49%, mig a Ndvekedési portfolid 7,70%.

A vagyonndvekedési mutatd a Klasszikus portfolié esetében 4,05%, a Kiegyensulyozott
portfolid esetében 7,32%, mig a Novekedési portfolic 7,91%.

4.5.7 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2018.12.31 - 2019.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggd
Eilszamolo egysegek nyitd arfolyama 1,596514 1,935728 1,940467 1,863500
Elszamold egységek zard arfolyama 1,652008 2,132360 2,186804 1,863676
Elszamolo egységek nyitéd
darabszama 7213965449 | 25528704 261 | 48 431 981 372 767 778
Elszamolo egysegek zaro 7653 243 749 | 26 185840 436 | 45783503964 | 2070 063
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2019. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon 1évd tételek, az Gton 1évé
tetelek (kovetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezel6i és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfolié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 9747 606 9 937 505
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott ertékpapir bsszesen: 353 150 353 185
Egyéb magyar valialati kotvény dsszesen: 151 639 153 178
Magyar jelzalogievél dsszesen: 262 448 262 888
BET Reészvények dsszesen: 260 729 282 518
KUlféldi részvények dsszesen: 0 0
Magyarorszégon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ide 0 0
hem erve az ingatltan befektetési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan hefektetési alap befekigtési 0 0
legye

Kulfoldon bej 35 251 i

értve az ingagt?gxzbeetgeblzfeig;?taegpacl’? P befelietestogye, ide nem 384 974 504 752
Befektetések Ertékpapirok osszesen 11 160 546 11 494 036

A portfdlidbban 2019.12.31-én 1.000.002e forint lekotott betét dllomany voit.
A portfdlidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 157.77 1e forint volt.

A portfolidban 2019 soran lezart fedezeti célt hataridés lgyletek vesztesége 58.027¢ forint

volt.

A portfoliéban 2019.12.31-én nem volt nyitott hataridés {igylet.

A portfélidban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlcstnzésbél szarmazd nyitott ligylet

2019. december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfolié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

"

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok tsszesen: 28 905 706 30 114 132
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kdtvény dsszesen: 1918 670 2 004 646
Magyar jelzaloglevel dsszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 3 364 500 4 417 693
Kalfoldi részvények dsszesen: 1502 467 1532 806
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan befekietési alapot 34 000 27194
J!\éig%arorszagon bejegyzett ingatian befektetési alap befekietési 4841277 5 475 279
KUlfbldéq bejegyzett befe;;tgtési alap befekietési jegye, ide nem 5 937 142 6 837 438
értve az ingatlan befektetesi alapot

Befektetések 6sszesen 46 503 762 50 409 288

A 2019. december 31-i letétkezeldi

eszkézértékelésben az ADVENTUM MAGIS

ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatast részvény alapok alapja kategériaban
szerepel, mig jelen tabldzatban helyesen a Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési

alap befektetési jegye kategoriaban szerepeltetjiik.

A portfdliéban 2019.12.31-én 3.100.626 e forint lekotott betét dllomany volt.
A portfdlidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 2.372.679e forint volt.

A portfolidban 2019 soran lezart fedezeti céla hataridés lGgyletek nem volt.

Nyitott hataridés (gyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: 0 ~17.383
Forward lgyletek Osszesen: 0 -17.383
Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockazati ttkealap dsszesen (eFt) (2019.12.31.): 34.000 27.194

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2019. december 31-én nem

voll.
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Tempo - Névekedési portfélié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekerlilési érték | Piaci érték

Magyar altampapirck ¢sszesen: 32 458 158 34 245 354
Allami készfizets kezesség meiiett kibocsatott értekpapir dsszesen: 0 it
Egyeb magyar vallaiati kétvény dsszesen: 2822210 2919125
Magyar jelzéloglevél Gsszesen: 750 372 753 838
BET Részvények dsszesen: 10 248 496 15 265 593
Kolfoldi részvények dsszesen: 5341 143 58617 250
J_hggseyarorszégon bejegyzett ingallan befektetési alap befekietési 10 630 962 11 709 930
R
Befektetések Osszesen 818675 316 92 589 325

A 2019. december 31-i letétkezeldi

eszkdzértékeléshen az ADVENTUM MAGIS

ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatasy részvény alapok alapja kategdriaban
szerepel, mig jelen tabiazatban helyesen a Magyarorszagon bejegyzett ingatian befektetési

alap befektetési jegye kategoriaban szerepeltetjik.

A portfolidban 2019.12.31-én 2.200.263e forint lekstott betét allomany volt.

A portfolidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 5.440.770e forint volt.

A portfolidban 2019 sordn lezart fedezeti céld hataridés lUgyletek vesztesége 2.493e forint

voit.

Nyitott hataridds ligyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekeriifési ériék Piaci érték
Forward instrumentumok Gsszesen; 0 -36.143
Forward {igyletek &sszesen: 0 -36.143
Kockazati toke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockézati tdkealap Ssszesen (e Ft) (2019.12.31.); 180.000 143 967

A portfélidban értékpapir kdlcstnzéshdl szarmazoé nyitott tigylet 2019, december 31-én nem

volt.
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Miikodési Tartalék

2018.12.31. (e Ft) 2019.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0
Pénzszamla egyenieg: 595 552 846.504
Osszesen: 595.552 846,904

A Pénztar MGkodési Tartaléka a pénztar céljainak és gazdalkodasanak megfeleléen

névekedett.

Likviditasi Tartalék

2018.12.31. (e Ft) 2019.12.31. (e F)
Allampapirok: 137.221 47.241
Pénzszamiak: 35.931 125.434
Osszesen: 173.152 172.675
Flggd Tartalék

2018.12.31. (e F)| 2018.12.31. (e F)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamiak: 2.992 4,104
Osszesen: 2.992 4.104

Szolgaltatasi Tartalék

2018.12.31. (e Ft} | 20181231 (e Fi)
Allampapirok: 83.107 103.693
Magyararszagon bejegyzett ingatlan
befekietési alap befektetési iegye 8.172 10.569
Penzszamiak: 533 17.289
Osszesen: 91.812 131.551
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4.5.9 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Befektetesek idoszak

végi értéke kdnyv Befektetések idGszak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci ériéken (e Ft)
HUF 116 137 854 126 872 084
EUR 10 008 935 10 899 541
GBP 0 0
usD 21 925 597 25096 429
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 6774 988 7 080 301
Osszesen 154 847 374 169 948 355

4.5.10 A pénztari befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetésekbd! a

Befektetések id6szak | Befektetések iddszak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kdnyv végl értéke piaci valtozé hozamt
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 154 847 374 169 948 355 90 000 879
Europai Gazdasagi Térseg 134 351 590 146 428 685 66 481 200
dsszesen

EU tagorszagok dsszesen 134 351 590 146 428 685 66 481 200
Ausztria 177 302 178 100 178 100
Cseh Koztarsasag 1966 677 2 355721 2 355 721
irorszag 1342 523 1 489 469 1489 469
Lengyelorszag 4 699 631 4616 335 4816 335
Magyarorszag 122 437 673 133 621 741 53 574 255
Németorszag 3727784 4 267 319 4267 319
Egyéb orszagok 20 495784 23 519 670 23 519670
Amerikai Egyesiilt Allamok 20495 784 23519670 23 519670
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és j6vébeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigorian ragaszkodik a
benchmark portféliék kévetéséhez — ez évben is teljesitette.

2019-re vonatkozdan egyszer modositotta az Igazgatdtanacs a befektetési politikat:

2019. januar 1:
- modositasra kertltek a limitszabalyok

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfelelden pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kézéptava fennmaradasahoz. A piac
meghataroz6 szereplbjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetéséegekre.

A Pénztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacidhoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megallta helyét 2019-ben is.

A nyugdijpénztar hosszu tavd jovoképe fovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kérnyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2020. junius 26.

Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatdtanacs elntke Ugyvezetd
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