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Valaszthaté portfolié szabalyzat

Bevezeto

Jelen Szabalyzat az HORIZONT Magannyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) valaszthatd portfolids
rendszerérdl, a portfoliét valasztd tagokra vonatkozé szabalyokrol szol.

A kapcsolddo rendelkezéseket a kdvetkezd jogszabalyok, szabalyzatok tartalmazzak:
e a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol szolo LXXXII. térvény (Mpt.);
e a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szolo 282/2001. (XI. 26.)
Korm. rendelet;
e a magannyugdijpénztarak beszamoldkészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0l6 222/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet;
e a Szervezeti és Mikoddési Szabalyzat.

Jelen eljarasrend azon kérdésekre tartalmaz elGirasokat, melyeket a vonatkozé jogszabalyok és
szabalyzatok nem hataroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabalyi eléirasokhoz képest
magara nézve részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbiekben
foglaltak az iranyadok.

1. A valaszthato portféliés rendszer

A rendszer bevezetésének célja els6sorban az, hogy a tagok az egyéni szamlajukon nyilvantartott
megtakaritasuk befektetésének madjat egyéni életpalyajuknak és egyéni kockazatvallaldo képességiknek
megfeleléen maguk is megvalaszthassak, és a valasztasuknak megfelel§ portfolid hozamabdl részesiljenek.
Tovabba, hogy a portféliét aktivan nem valaszté tagok egyéni szamlakdvetelése pénztari besorolas,
atsorolas alapjan, a nyugdijkorhataruk betéltéséig hatralévé id6 figgvényében keriljon befektetésre.

Az egyes portfoliok vagyonkezelése elkulonitetten, a vonatkozd jogszabdlyok szerint toérténik, egy
befektetési alszamla csak egy valaszthato portfélihoz tartozhat.

2. A valaszthato portfélick szama, megnevezése

A Pénztar a jogel6d AXA Nyugdijpénztar Kuldottkdzgyllésének 2007/12-13. szamu (2007. oktéber 30.)
hatarozata alapjan 2008. januar 1-jétél valaszthaté portféliokbdl allé rendszert mikddtet. A Pénztar az
egyes portfoliok Osszetételét a jogszabalyi elGirdsok szerint és a kilonbdzd élethelyzetekhez, azokhoz
illeszked® kockazat- és hozamszintekkel hatarozta meg.

3. A valaszthaté portfoliok osszetétele és befektetési politikajuk

Az egyes valaszthatd portféliok Osszetételének, referenciahozamanak, befektetési korlatainak részletes
leirasat a Befektetési Politika, a portfoliok céljait, varhatd kockazatukat, a 3.1.-3.4. pontok tartalmazzak.

Az aldbbiakban talalhatéak a fébb kockazati faktorok leirasai, amelyek az egyes valaszthaté portfélidkat — a

portféliknal bemutatott kilénb6z8 szinten — érinthetik (a felsorolas nem teljes koérd):

Orszagkockazat:
e A politikai-gazdasagi stabilitéds, a kormanyzati intézkedések és a befektetési kdrnyezet 6sszessége
altal meghatarozott tényezdé.
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Kibocsatoi kockazat:

e Annak valészinlsége, hogy a piacra bevezetett értékpapirok kamat- vagy tdketorlesztését a
kibocsaté nem fizeti meg a kibocsataskor meghatarozott idépontban és mértékben az értékpapir
tulajdonosanak. Minden kibocsaté rendelkezik megfeleld6 mindsitéssel, mivel ez alapvetd
kdvetelménye az értékpapirjaik megvasarlasanak.

Partnerkockazat
o Az a kockazat, melyet az uzletfelei — bankok, alapkezel6k, brokerhazak - kivalasztasaval vallal fel a
vagyonkezel6. Csakugy, mint a kibocsatok, a partnerek is minésités utan kerlilnek kapcsolatba a
nyugdijpénztar vagyonkezel6jével.

Hozamkockazat:

e Kamatlabkockazat: a piaci kamatlabak valtozasanak hatasa a portfolié értékére. A kamatozé
értékpapiroknal van elsésorban jelentésége.

e Arfolyamkockazat: a piaci arfolyamok valtozasanak valészinlisége mind az egyes instrumentumok,
mind a portfolié egészére vonatkozdan.

Likviditasi kockazat:

e A megcélzott orszagokban talalhato fejlett pénzpiacok miatt ez a kockazati kategéria gyakorlatilag
elhanyagolhaté. A portfolié kialakitasanal elsédleges szempont az azonnali és a mindenkori
fizet6képesség fenntartasa.

Globalis gazdasagi kockazat:

o A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6s6dd integraltsdga miatt egy-egy orszag illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak, néha olyan
mozgasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi fundamentumaibdl kiindulva elsé
latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid és kozéptavu ingadozasok akar negativan is
befolyasolhatjak a portfolié eszkdzeinek arfolyamat.

Devizakockazat
o A nemzetkdzi t6kepiacokon torténd befektetések miatt szamolni kell az arfolyamok mozgasabdl
szarmazo6 kockazattal is. A pénztar az arfolyammozgasokbdl eredd kockazatot fedezeti ligyletekkel
csokkenti.

3.1. A valaszthat6 portfélidkra és a figgd portfoliéra vonatkozd limitek és korlatozasok az alabbiak:

A valaszthaté portfoliok egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfoliok és a fluiggd tételek kozotti
értékpapir atvezetések megengedettek.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001 Korm.
rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel. Portfolidk kozotti atvezetésre csak
az indokolt és sziikséges mértékben lehet mod, az atvezetés nem iranyulhat valamely portfolié tudatos
elényho6z juttatasara.

A vagyonkezel6 a Pénztar befektetésekért felelés vezetbjét havonta utdlag tajékoztatia az értékpapir
atvezetési tranzakcidkrol.

Csak olyan értékpapir atvezetések lehetségesek, amelyek megfelelnek a portféliok befektetési politikainak.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkilonult portfélioban (fliggé portfélid) kell elhelyezni. A
figgd portféliot a Piano — Klasszikus portfélio befektetési szabalyai szerint kell befektetni.
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3.2. A Piano — Klasszikus és a fiigg6 portfolié

A Piano — Klasszikus portf6lid esetében olyan révid tavd, elsésorban pénzpiaci portfoliét kell kialakitani,
amely alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast biztosit. A Piano — Klasszikus portfélional
kerulni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati
szintje, el6zménye piacanak sajatossagai folytan a rdvid tavon beluli, veszteség nélklli likvidalas
bizonytalan. A Piano — Klasszikus portféli6 esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a
kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A Piano — Klasszikus és fligg6 portfélié varhaté kockazata:

Partnerkockézat: az a kockazat, melyet az Uzletfelei — bankok, alapkezel6k, brokerhazak - kivalasztasaval
vallal fel a Pénztar. A partnerkockazat kezelésére az alapkezel6 szigoru partnermindsitést alkalmaz.

Orszagkockazat: a politikai-gazdasagi stabilitds, a kormanyzati intézkedések és a befektetési kdrnyezet
Osszessége altal meghatarozott tényezd.

Kamatlab kockazat: a piaci kamatlabak valtozasabdl addédd kockazat. Jellemzben a koétvény tipusu
befektetéseket érinté kockazati faktor.

Devizaarfolyam kockazat: a nemzetk6zi tékepiacokon torténé befektetések miatt szamolni kell a
devizaarfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazattal is. A Pénztar az arfolyammozgasokbdl eredd
kockazatot fedezeti ligyletekkel csokkentheti.

Részvény poziciébdl eredd kockazat: a részvényarfolyamok kedvezdtlen alakuldsabdl adodé kockazat.

Visszafizetési kockazat: az értékpapir lejaratakor esedékes nem teljesitésbdl eredé kockazat. Jellemzéen a
kotvény tipusu befektetéseket érinté kockazati faktor.

Politikai kockazat: a politikai iranyvonal esetleges megtérésének, a szabalyozasi kornyezet
megvaltozasanak az értékpapirok arfolyamara gyakorolt hatasabdl ered6 kockazat.

3.3. A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélié

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolio esetében olyan kdzéptavu, vegyes eszkdzdsszetételli befektetési
portfoliét kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvéllaldas mellett megfelel6 hozamot biztosit. A Ritmo —
Kiegyensulyozott portfélional els6sorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek
hozamel6nye varhatban a befektetést kdvetd 10 éven belll jelentkezik.

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfdlié varhatdé kockazata:

Partnerkockazat: az a kockazat, melyet az Uzletfelei — bankok, alapkezel6k, brokerhazak - kivalasztasaval
vallal fel a Pénztar. A partnerkockazat kezelésére az alapkezeld szigoru partnermindsitést alkalmaz.

Orszagkockazat: a politikai-gazdasagi stabilitds, a kormanyzati intézkedések és a befektetési kdrnyezet
Osszessége altal meghatarozott tényez4d.

Kamatlab kockazat: a piaci kamatldbak valtozasabdl adddé kockazat. Jellemz8en a koétvény tipusu
befektetéseket érinté kockazati faktor.

Devizaarfolyam kockazat: a nemzetkdzi t6kepiacokon torténd befektetések miatt szamolni kell a

devizaarfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazattal is. A Pénztar az arfolyammozgasokbdl eredd
kockazatot fedezeti tigyletekkel csdkkentheti.
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Részvény pozicidbol eredd kockazat: a részvényarfolyamok kedvezétlen alakulasabdél adédé kockazat.

Visszafizetési kockazat: az értékpapir lejaratakor esedékes nem teljesitésbdl eredd kockazat. Jellemzbéen a
kotvény tipusu befektetéseket érinté kockazati faktor.

Politikai kockazat: a politikai iranyvonal esetleges megtérésének, a szabalyozasi kornyezet
megvaltozasanak az értékpapirok arfolyamara gyakorolt hatasabdl ered6 kockazat.

3.4. A Tempo — Névekedési portfélié

A Tempo — Novekedési portféliéra vonatkozé elvarasok, el6irasok, referenciaindex:

A Tempo - Novekedési portfélié esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portféliot kell kialakitani,
amely magasabb hozam-kockazati profilu eszk6zok bevonasaval, a pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett,
a lehet6 legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfélio kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu
szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni

A Tempo — Novekedési portfolio varhaté kockazata:

Partnerkockazat: az a kockazat, melyet az Uzletfelei — bankok, alapkezel6k, brokerhazak - kivalasztasaval
vallal fel a Pénztar. A partnerkockazat kezelésére az alapkezeld szigoru partnermindsitést alkalmaz.

Orszagkockazat: a politikai-gazdasagi stabilitds, a kormanyzati intézkedések és a befektetési kérnyezet
Osszessége altal meghatarozott tényezd.

Kamatlab kockazat: a piaci kamatlabak valtozasabdl addédd kockazat. Jellemzben a koétvény tipusu
befektetéseket érinté kockazati faktor.

Devizaarfolyam kockazat: a nemzetk6zi t6kepiacokon torténé befektetések miatt szamolni kell a
devizaarfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazattal is. A Pénztar az arfolyammozgasokbdl eredd
kockazatot fedezeti ligyletekkel csdkkentheti.

Részvény pozicidbdl eredd kockazat: a részvényarfolyamok kedvezdtlen alakulasabol adodé kockazat.

Visszafizetési kockazat: az értékpapir lejaratakor esedékes nem teljesitésbdl eredd kockazat. Jellemz&en a
kotvény tipusu befektetéseket érintdé kockazati faktor.

Politikai kockazat: a politikai irdnyvonal esetleges megtorésének, a szabalyozasi koérnyezet
megvaltozasanak az értékpapirok arfolyamara gyakorolt hatdsabdl ered6 kockazat.

3.5. A 3.2 pontban meghatarozott eszkdzdkre vonatkozo limitek és korlatozasok az alabbiak:

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, mikodési tartalék, fedezeti tartalék szolgaltatasi szamlak
tartaléka a pénztari portfélié 5%-t varhatéan hosszabb id6tavon bellil nem éri el, vagyis aranya nem jelentés,

illetve a bennik megengedett eszkdzokre vonatkozdan a torvény nem ir eld pénztar szintl limiteket, a
portféliokban nem kerll meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozé korlatozas.
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4. A portféliovaltas koltségei
A Pénztart terhel6 koltségek

Adminisztracios koltség: a portféliovaltasrél szold tajékoztatd tagokhoz kézbesitésének kolisége (az egyéni
szamlaértesitd kikiildésének részaranyos koltsége). A portfolidvaltashoz egyéb nevesitheté koltség nem
kapcsolhato.

Nyilvantartasi koltségek: a portféliovaltashoz nevesithetd nyilvantartasi pluszkdltség nem kapcsolhato.
Pénztartagokat terheld kéltségek

Az egyedi portfolibvaltds vagyonaranyos koltsége a tagot terheli, mely a portféliévaltds végrehajtasaval a
célportfoliobdl  kerll felszamitasra. Ennek mértéke egyedi portféliovaltasonként a tag egyéni
szamlakovetelésének egy ezreléke, de nem lehet magasabb az Mpt. 68/C. §-ban meghatarozott felsé
hatarnal.

5. Az 0j pénztartagokra vonatkoz6 szabalyok

Minden Gjonnan a Pénztarba l1épd tag (ideértve az atlépéssel és egyesiléssel ill. egyéb modon belépéket is)
a befektetési politikaval egyitt kézhez kapott Tajékoztatoban foglaltak megismerése utan, a belépési
nyilatkozaton, vagy mas a valasztasi igényét tartalmazd nyilatkozataval jogosult a portfoliok kozotti
valasztasra.

Amennyiben a tag:

— a belépési nyilatkozaton nem jelél meg portféliét, vagy a nyugdijkorhatart megel6zd 5 évben a
Tempo — Novekedési portfolidt valasztja,

— a valasztasra modot ado portfolidvalaszté adatlapot a belépési nyilatkozat Pénztarhoz valo
benyujtasaval egyidében nem juttatja el,

— avalasztasa nem egyértelm(, vagy barmilyen ok miatt nem megallapithato,

ugy az egyéni szamlakdvetelésének megfelel§ 6sszeget a Pénztar a nyugdijkorhatarig hatralévé id6 alapjan,
a korcsoportok szerint sorolja be és fekteti be az egyes portféliokba:

— amennyiben a hatralévé id6 a 15 évet meghaladja, akkor a tag egyéni szamlajat a Tempo —
Noévekedeési portfélidba,

— amennyiben a hatralévé id6 5-15 év kozott van, akkor a tag egyéni szamlajat a Ritmo —
Kiegyensulyozott portfélidba,

— amennyiben a hatralévd idé 5 évnél kevesebb, akkor a tag egyéni szamlajat a Piano — Klasszikus
portféliéba.

A tagsagi jogviszonyt Ujonnan létesit6 tagok egyéni szamlakdvetelésének megfelel6 dsszeget a kdvetkezé
portfélidvalasztasi idészakig a Pénztar a valasztott, ill. a — nyugdijkorhatarig hatralévé id6 alapjan torténd —
pénztari besorolas szerinti portfélié szabalyai szerint fekteti be.
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6. A valaszthatoé portféliés rendszer miikodtetése

A valaszthatd portfélis rendszer mikodtetése — figyelemmel a rendszer bevezetésérdl és
megszintetésérdl szolé szabalyokra — a Kuldottkozgyilés hatarozata alapjan kezdheté meg, tovabba jelen
szabalyzat indulaskori elfogadasa a Kuldottkozgyllés kizardlagos hataskére. A valaszthaté portfélios
rendszer bevezetése utan a jelen szabalyzat mddositasa az lgazgatdtanacs hataskorébe tartozik. A
rendszer mikodtetésének a jelen szabalyzatot illetve a befektetési politikat érintd igazgatétanacsi
modositasardl a soron kdvetkez6 Kildottkdzgyllést tajékoztatni kell.

A Pénztar elkulonitett analitikus nyilvantartast vezet az egyes portfdliokhoz tartozé eszkdzokrél és
elkulonitett f6konyvi szdmldkon tartja nyilvdn az egyes portfolihoz tartozd befektetési tevékenységhez
kapcsolodd bevételeket és raforditasokat, melynek részletes leirasat a Pénztar szamviteli politikaja
tartalmazza.

Az egyes eszkdzcsoportok és a beldlik képzett tartalékok nyilvantartasa, az ezekre képzett szabalyok
megtartasanak ellenérzése a Pénztar és a Letétkezel® feladata.

A tagok targyhavi befizetései a Pénztarra vonatkozé befektetési szabalyok szerint keriilnek befektetésre ill.
atvezetésre az aktualis besorolasnak megfelelé portfélioba. A befizetés és az atvezetés kozti idészak alatt
képz6dott hozamot a Pénztar a hozamfelosztasi szabalyzatban meghatarozott médon irja jova a tagok
szamlajan.

Az egyes portfoliokban elért hozameredményeket — a befektetési tevékenység adott portfélichoz kapcsolédo
koltségeivel (vagyon és letétkezelési koltségek, tranzakciés koltségek) csokkentve — a Pénztar az adott
portféliohoz kapcsolodé tagok kdzott a hozamfelosztasi szabalyzatban meghatarozott médon osztja fel.

7. A portfolidvaltas szabalyai

7.1. Egyedi portfélio valasztas

A Pénztartag a nyugdijkorhataranak eléréséig hatralévé idé alapjan meghatarozott besorolastol eltérhet
(egyedi portfoliévaltas), azonban a nyugdijkorhatart megel6z6 5 évben a tag a Tempo — Novekedési
portfoliot nem valaszthatja.

A Pénztar az ligyfélszolgalatan és internetes honlapjan egész évben biztositja az egyedi portfélidvaltashoz
szlkséges informacié és a portfélidvalasztasi adatlap elérhetéségét.

A Pénztartagnak a Pénztar felé irdsban — postai Uton, vagy az irasbeli nyilatkozat/adatlap szkennelt képének
elektronikus levél utjan torténd megkulldésével - nyilatkoznia kell az egyedi portféliovaltasi igényérdl. Az
egyedi portfolidvaltasi igény nem vonhaté vissza. A Pénztar a tag nyilatkozatdban meghatarozott
fordulénapot kdvetd 8. munkanapon hajtja végre a portfélio-valtast. A tag portféliovaltasi igénye az el6z6
portfolidvaltastdl szamitott 6 honap elteltével teljesithet. A nyilatkozatot a fordulénapot megel6zd 10.
munkanapig kell benyujtani. Amennyiben a tag a nyilatkozatban fordulénapot nem jeldl meg, vagy a
megjeldlt forduldnap és a nyilatkozat Pénztarhoz vald beérkezésének idépontja k6zott kevesebb, mint 10
munkanap all rendelkezésre, akkor a Pénztar forduldnapként a kézhezvételt kdvetd 10. munkanapot tekinti.

Amennyiben a tag:

— valtoztatasi igényt nem jelez,

— a nyilatkozatdban nem jelél meg portféliét, vagy a nyugdijkorhatart megel6z6 5 évben a Tempo —
Noévekedési portféliot valasztja,

— a nyilatkozatat nem irja al3,

— avalasztdsa nem egyértelm(, vagy barmilyen ok miatt nem megallapithato,

— ugyanazt a portfoliédt jeloli meg, amelyik szabalyai szerint az aktualis egyéni szamlakdvetelésének
befektetése is tortént,
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az egyeéni szamlakdvetelésének megfeleld Osszeget a Pénztar az utolsé érvényes valasztasa szerinti
portfolié szabalyai szerint fekteti be.

A Pénztar a portfélidvaltasi igény elfogadasardl és végrehajtasardl az egyéni szamlan |évé megtakaritas
portfoliok kozotti atvezetés fordulonapjat koveté 10. munkanapon els&sorban elektronikus levélben,
elektronikus levelezési cim hianyaban postai uton értesitést kiild a tagnak.

A Pénztar az igény elutasitasarol az igény Pénztarhoz térténd beérkezését kdvetd 10 munkanapon belil
elsésorban elektronikus levélben, elektronikus levelezési cim hianyaban postai uton kild értesitést.

Amennyiben a tag érvényesen mas portfoliét jeldl meg, mint amelyik szabalyai szerint az aktualis egyéni
szamlakovetelésének befektetése is torténik, az egyéni szamlakdvetelésének megfelel6 6sszeget a Pénztar
a portféliovalasztas id6pontjatél kezdve a valasztasa szerinti portf6lié szabalyai szerint fekteti be.

A Pénztar a valaszthaté portfoliés rendszerrel kapcsolatos mindennem( tajékoztatasat és megkeresését a
tag nyilvantartasi rendszerben szereplé értesitési cimére, egy alkalommal, nem konyvelt postai

kildeményként, ill. a tag valasztasa szerint e-mailben kildi ki. Az értesitési cim ill. értesitési csatorna
elérhetésége helytelenségéért a Pénztar csak abban az esetben felelés, ha a tag bizonyitani tudja, hogy
eleget tett a Szervezeti és Milkodési Szabalyzat B. Ill. 2.4. pontja szerinti adatszolgaltatasi

kotelezettségének.
7.2. Portfdliok kozti atsorolas

A targyév december 31-i nappal a Pénztar a tagok besorolasat a 282/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet 29/C.
§-a alapjan aktualizalja és a nyugdijkorhatar betdltéséig hatralévé id6é alapjan a szikséges atsorolasokat
elvégzi.

A Pénztar a nyugdijkorhatar betdltéséig hatralévdé id6 alapjan szikséges atsorolasok soran a
kiegyensulyozott portféliobol a ndvekedési portfolidba, valamint a klasszikus portféliobdl a kiegyensulyozott
portfélidba torténd atsorolasokat a nyugdijkorhatar valtozasa miatt nem haijtja végre.

Portfoliok kozti atsorolas soran a Pénztar

— a Tempo noévekedési portféliobol a Piano klasszikus portfélioba sorolja azon tagot, aki besorolasa a
tag egyedi portfélio valasztasa alapjan tortént és a nyugdijkorhatar betdltéséig hatralévd idd
kevesebb, mint 5 év;

— a Tempo ndvekedési portféliobol a Ritmo kiegyensulyozott portfélioba sorolja azon tagot, aki
besorolasa a 5. pontban rogzitett szabalyok alapjan tértént és a nyugdijkorhatar betoltéséig
hatralévd idd 5-15 év kozott van;

— a Ritmo kiegyensulyozott portfdliobdl a Piano klasszikus portfélioba sorolja azon tagot, aki
besoroldsa a 5. pontban rogzitett szabalyok alapjan tértént és a nyugdijkorhatar betdltéséig
hatralévd id6 kevesebb, mint 5 év.

A portfolié atsorolas végrehajtasardl a Pénztar a targyévi egyéni szamlaértesitd kikuldésével egyidejiileg
értesiti a tagot.

8. A tagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

A Pénztar Ugyfélszolgalatan és internetes honlapjan folyamatosan biztositja a portfoliovaltashoz sziikséges
informacio és adatlap elérhetéségét.

A tdjékoztatas minimalis tartalma:

— koézérthet6 és részletes leirds a valaszthaté portfoliokrél, az egyes portfolidk 6sszetételre vonatkozé
alapadatokrdl, a hozzajuk tartozé referenciahozam-mutatékrél, az egyes portféliokhoz tartozé naptari
evenkenti és portfdlionkénti hozamrol és referenciahozamrol és kockazatokrol

— a tajékoztatas idépontjaban hatalyos jelen szabalyzat,

— a portfoliok kozotti valasztasi lehetéség ismertetése,

— a portfoliévaltas modjanak és koltségének ismertetése,
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— a portfolidk kézotti valasztdshoz szikséges nyomtatvany,
— tajékoztatas minden olyan egyéb adatrdl, amelyet a jogszabaly eldir.

Ezen kivll a Pénztar a mindenkori szamlaértesitében ad tajékoztatast a kovetkez6krél:

— a valaszthatd befektetési portféliok kozotti valtds cimén az egyéni szamlardl térténd levonas
Osszegérdl,

— atag altal valasztott befektetési portfolié(k) megnevezésérdl, hozamarol

— a tag t4jékoztatasa érdekében az egyes portfolidk targyévi hozamardl, a portféliovaltas maédjarol és
annak koltségeirdl,

— minden olyan egyéb adatrol, amelyet a jogszabaly el6ir.

A Pénztar értesiti a tagokat a valaszthaté portféliés rendszer megsziinésérdl.

A Pénztar a mindenkor hatalyos nyilvanossagra-hozatali szabalyoknak megfeleléen teszi kozzé a sziikséges
adatokat és jellemzdket.

9. A rendszer miikodtetéséhez kapcsoléodé szamviteli, nyilvantartasi és informatikai
hattér

A Pénztar biztositja a valaszthatd portfélios rendszer kovetelményeinek megfeleld, az egyes befektetési
alszamlakat, és azokon keresztll az egyes valaszthato portfoliokat elkulonitetten nyilvantartd szamviteli
hatteret. Az el6zéekben leirtakhoz sziikséges informatikai hatteret a PREMIUM Pénztarszolgaltatd Kit.
biztositja.

A Pénztar szamviteli politikaja keretében elkésziti a tagok valasztdsa szerinti befektetési portfoliok
hozamanak és a befektetéseikkel kapcsolatos koltségeknek tagonként elkilonitett nyilvantartasara
vonatkoz6 szabalyzatot.

A Pénztar gondoskodik egy olyan informatikai hattér mikodtetéserdl, amely:

— lehetévé teszi a tagok vélasztasanak megfeleléen minden egyes tag egyértelmi hozzarendelését
valamely befektetési portféliéhoz,

— lehet6vé teszi az egyes befektetési alszamlak, s azokon keresztll az egyes befektetési portfolidk
hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek tagonként, valaszthatd portfélionként
torténd elklldnitett nyilvantartasat,

— lehetdvé teszi a tag mas portfolidba torténd atlépése esetén a nyilvantartas folyamatossagat,

— a koényvelés szamara biztositja a rendszer jogszer(i szamviteli elszamolasat lehetévé tevd adatokat,

— megfelel a jogszabalyok altal eldirt adatbiztonsagi és tartalmi eléirasoknak.
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10. Az Igazgatotanacs hataskore

A Pénztar Igazgatétanacsa jogosult hatarozni minden olyan, a valaszthato portfélios rendszerrel kapcsolatos
kérdésben, amelyre nézve a mindenkor hatalyos vonatkoz6 jogszabalyok a déntést nem utaljak a Pénztar
valamelyik mas szervének kizardlagos hataskorébe.

Jelen szabalyzatot az Igazgatétanacs 2020. janius 19-én hozott 2020/15. (VI.19.) szamu hatarozataval
fogadta el és 2020. junius 20-t6l helyezte hatalyba.

Pataki Tamasné Almasi Adam
az lgazgatétanacs elndke ugyvezet6 igazgatd

Ellenjegyezte:

Fllep Zsolt
befektetési vezetd
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