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Befektetési Politika Tartalmi Kivonata

A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja a Pénztéar tagjai altal illetve javara teljesitett befizetések, ezen
belll pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jévairt befizetések realértékének novelése, de
legalabb megdrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhatd idépontjaig.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan mikodésének
pénzugyi feltételeit, igy kuldndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjat, valamint a Pénztar
fizetbképesseégét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdondban illetve birtokaban 1év6 eszkdzdket a varhatdé hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egytlittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy, hogy
ennek soran a biztonsagot elsérendi szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a
vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljesiilésének valdszinlisége
értendd.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkozeit megossza egyrészt kildénb6zd kibocsatdk kdzott mind az orszagok / orszagcsoportok,
mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilénb6zd tipusu és jellegli eszk6zok

kozott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzuigyi jellemzéi alapjan. A devizafedezettség mértékére
a mindenkor hatalyos jogszabalyok vonatkozé rendelkezései az iranyadoak.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa

A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljaré pénztari
tisztségviseldk és alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

A Pénztar stratégiai eszkozallokacidja, referenciaportfolioi és referenciaindexei

A TELJES PENZTARI VAGYON
A Pénztar az egyes tartalékokra és a fedezeti tartalék egyéni szamlak tartalékan bellul az egyes

portféliokra kuldn referenciaindexet és eszkdzallokaciét hatdroz meg az egyes tartalékokhoz
kapcsolddo célok figyelembevételével.
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FEDEZETI TARTALEK EGYENI SZAMLAK TARTALEKA

A Piano — Klasszikus portféliora vonatkozé stratégiai eszkdzallokacio és limitszabalyok:

A Piano — Klasszikus portf6lid esetében olyan révid tavu, elsésorban pénzpiaci portféliot kell
kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és medfelel§ likviditast biztosit. A Piano —
Klasszikus portfélional kerllni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék
jellege, futamideje, kockazati szintje, el6zménye piacanak sajatossagai folytan a rovid idén beldli,
veszteség nélkiili likvidalasa bizonytalan. A Piano — Klasszikus portfélié esetében fokozott figyelmet
kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitetisége Gsszhangban

legyen.

Eszkozok Célértékek [ Minimum | Maximum

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%

Befektetési szamla 0% 0% 15%

L,ekofott betét (betétszerz0dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 15%
énzosszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 64% 0% 100%

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamidejii 30% 0% 100%

Ertekpap},r, mely}aen froglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam| 0% 0% 15%

készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon b"ejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%

forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 20%

kotvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett

Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek

kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 2% 0% 10%

barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a

bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek

kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 0% 0% 5%

barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a

bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%

Kotvényalap 0% 0% 10%

Részvényalap 0% 0% 10%

Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%

Kotvényalap 0% 0% 5%

Részvényalap Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% 0% 5%

Jelzaloglevél

Ma.lgy’arorszagon bejegyzett . ]erlzalog-’hltehntezet altal  kibocsatott, 0% 0% 20%

nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Hataridos ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
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Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%
A Piano — Klasszikus portfolioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tékealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott pozicidk
nem veheték fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszk6z6k 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallénak mindsilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszkdzdkbe kell
fektetnie, ettél eltér6 devizaban meghatarozott eszkbzbe legfeljebb a portfolié 5%-at meg nem halado
rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célu Ugyletek
aranya (a devizalgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkd6zok 5 %-at
nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

A Piano — Klasszikus portfé6lié referenciaindexe:

Eszkozok Célértékek| Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg 0% -

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévo futamideji 64% RMAX Index

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévo futamideji 30% MAX Index

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

0 -
készfizetd kezességet vallal 0%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% )
hozott kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% )
kotvény
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett]
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 2% BUX Index
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely 0% -
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére €s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -

4/16. oldal



Befektetési Politika Tartalmi Kivonata

Kdotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kd&tvényalap 0% -
Részvényalap Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% MSCI World Index
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo ligyletek 0% -
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -
R=A+r)*A+nr)*.x (1+n)—1
Tn = 64% * Ippax + 30% * Iyax + 4% * Iysciworia + 2% * Ipyx
ahol:
I RMAX,
RMAX = RMAX, ,
I MAX, 1
MAX = 3 X,
I MSCI World, USDHUF,
= * —

MSCIWorld = vscl World,_, USDHUF,_,
I BUX,

BUX = By X,_,
ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l: a referenciaindex zar6 értéke a targyidészak utolsé kereskedési napjan

1) a referenciaindex zar6 értéke a targyidészakot megel6z6 idGszak utolsd kereskedési napjan

5/16. oldal




Befektetési Politika Tartalmi Kivonata

Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozo stratégiai eszkbzallokacio és limitszabalyok:

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfoli6 esetében olyan kdzéptavl, vegyes eszkdzodsszetétell
befektetési portfolidt kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalds mellett megfelel6 hozamot
biztosit. A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolional elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat
kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatdan a befektetést kdveté 10 éven belll jelentkezik.

Eszkozosszetétel Célérték M'mm” Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévo futamidejii 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévé futamidejii 60% 0% 75%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 50%
készfizet6 kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény
ll:g\%gfi;orszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 3% 0% 30%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 6% 0% 15%
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra  bevezetett, kiilfoldon [ Kozép-europai részvények 4% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan  forgalomba
hozott  részvény, illetve  melynek
kibocsatoja  kotelezettséget vallalt az | Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 15%
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely  tbézsdére  vagy  elismert
értékpapirpiacra. torténd bev§zetésére és a | Globalis feltorekvé piaci 0% 0% 15%
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb | részvények
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 15%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati tékealap 1% 0% 3%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
S;(:)t:)akhsEf:?Flett piaci befektetési 7% 0% 15%

Részvényal - —

eszvenyaap Globalis feltdrekvé piaci 50 0% 15%

befektetési alapok, ETF

Jelzaloglevél
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?ﬁfgﬁﬁ?jiﬁ%gi eifglzoegti ej\ff:géﬂog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 204 0% 25%
Hataridos ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2
%-at. A portféliodba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfélidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszk6z6k 40 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallénak mindsilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolio eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszkdzdkbe kell
fektetnie, ettdl eltéré devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfélié 20%-at meg nem
halado rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célu
ugyletek aranya (a devizaugylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok
30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

A Ritmo — Kiegyensiulyozott portfolié referenciaindexe:

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% -

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévo futamidejii 5% RMAX Index

Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévé futamidejii 60% MAX Index

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam

0 -

készfizetd kezességet vallal 0%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% )

hozott kdtvény

kM"agyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 3% MAX Index
otveny

Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 6% BUX Index
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra  bevezetett,  kiilfoldén | K6zép-eurdpai részveények 4% CECE Index
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az 4ltala adott | Globalis fejlett piaci részvények 0% -
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére

vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya

Globalis feltorekvé piaci

e 0% -
részvények

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
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Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Részvényalap Globalis fejlett piaci részvények 0% -
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% RMAX Index
Kockazati tékealap 1% RMAX Index
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci befektetési 79 MSCI World
Részvényalap alapo!< - ETF.. — Index -
Globalis fe.:ltorekvo piaci 5% MSCI Emerging
befektetési alapok, ETF Index
Jelzaloglevél
?gfgiiﬁﬁfiigg;?ﬁféﬂzﬁ Eg’\ef:gélog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 20 MAX Index
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opciéds iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

R=Q+r)*xA+r)*.*x (1+nr)-1
Tn = 13% * Igyax + 65% * Iyax + 7% * lyscrworia +

6% * Igyx + 4% * Icgcgpur + 5% * Iysci Emerging

ahol:

; _ RMAX,
RMAX — RMAX,_,
| _ MAX, 1

MAX — MAX,_,

) MSCI World, USDHUF,
= *
MSCIWorld = vscl World,_, USDHUF,_,

. Bux.
BUX = BUX,_,

, CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,., EURHUF,_,

; MSCIEM, USDHUF,
= *
MSCIEM ™ MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

1(t): a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszak utols6 kereskedési napjan

1(t-1): a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszakot megel6z6 idészak utolso kereskedési napjan
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A Tempo — Novekedési portféliéra vonatkozé stratégiai eszkdzallokaciéd és limitszabalyok:

A Tempo - Novekedési portfélid esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portfolidt kell
kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profilu eszk6z0k bevonasaval, a pénztar altal vallalhaté
kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfdlid kialakitasa és
kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni.

Eszkozosszetétel Célérték Mlmmu Maximum

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamideji 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévé futamidejii 41% 0% 56%
E,rtekpap}'r, melyb,en foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 50%
készfizet6 kezességet vallal
Magyarorszagon bej 'e.:gy’zett gazdalkod¢ szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény
ll:{éil\%eys;orszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 3% 0% 30%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy maés elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 12% 0% 25%
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
To6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra  bevezetett, kiilfoldon [ Kzép-europai részvények 8% 0% 20%
kibocsatott, nyilvanosan  forgalomba
hozott  részvény, illetve  melynek
kibocsatdja  kotelezettséget vallalt az [ Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 25%
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely  tzsdére  vagy  elismert
ertekpaglrplacra_ torte?o l;ev;zetesere ésa Grlobz}hs feltorekvo piaci 0% 0% 25%
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb [ részvények
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci részvények 0% 0% 25%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati tékealap 2% 0% 5%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Globalis fejlett piaci befektetési 12% 0% 25%
Részvényalap alapok, ETF

Globalis feltorekvo piaci 10% 0% 25%

befektetési alapok, ETF
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bg egyzett Jelrzalog-hltelmtezet altal kibocsatott, nyilvanosan 204 0% 15%
forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridos ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
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Opcids iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repé iigyletek 0% 0% 15%
Egyéb, téozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési portfolidban egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem

haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egyiittes

aranya a befektetett eszkdzok maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallénak mindsilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszkdzokbe kell
fektetnie, ettél eltéré devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfolié 35%-at meg nem
halad6 rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célu
ugyletek aranya (a devizatgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok

40 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

A Tempo — Novekedési portfélié referenciaindexe:

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamideji 0% -
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévo futamideji 41% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 0% )
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% )
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 3% MAX Index
Részvények
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy 12% BUX Index
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya
Tozsdére vagy mas elismert értekpapirpiacra bevezetett, [y o oot oo van ool 89 CECE Index
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott P P Y ’
részvény, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget
véllalt az éltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely | Globalis fejlett piaci 0%
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra  torténd | részvények
beve’:zeteser’e és a bevezetésnek nincs torvényi vagy Globlis feltorekvd piaci
egyéb akadalya L 0%

részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )

részvények
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Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% RMAX Index
Kockazati t6kealap 2% RMAX Index
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fc?jlett piaci 1204 MSCI World
Részvényalap befekfgtém a.l.apok,”ETF ' Index
Globalis fc?ltorekvo piaci 10% MSCI
befektetési alapok, ETF Emerging Index
Jelzaloglevél
?g?ggiﬁ?ji%iﬁg?ﬁfgﬁe; g:gélog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 20 MAX Index
Hataridds iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opciés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo iigyletek 0% -
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

R=Q4+r)*«Q+r)*.x (1+n)-1
™m= 12% = IRMAX + 46% * IMAX + 12% * IMSCI world t

12% * Igyx + 8% * Icgcesur + 10% * Iysci Emerging

ahol:

. _ _Rmax,
RMAX = RMAX,_,

MAX,

I =——-1
MAX = MAX,

. MSCI World, USDHUF,
— *
MSCIWorld = Jrery World;,_;, USDHUF;_,

BUX,

I =—-1
BUX = BUX,_,

, CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,_, EURHUF,_,

; MSCIEM, USDHUF,
= *
MSCIEM = MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l: a referenciaindex zaro értéke a targyidészak utolso kereskedési napjan
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I(t—l):
SZOLGALTATASI SZAMLAK TARTALEKA

a referenciaindex zaro értéke a targyidészakot megelz6 idészak utols6 kereskedési napjan

A Szolgaltatasi szamlak tartaléka portfoliéra vonatkozo stratégiai eszkdzallokacio és limitszabaly:

Eszkozok Célértékek [ Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Le:cll:;)g(s)gtz el;etet (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott] 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamidejii 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 15%
készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Magyar(.).rsz,agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kdtvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy maés elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

|,Ile,tve njelyn}ek I,(IbOCSatOJ.a.l.kote%ezettseget" Valllal‘[ az altala.adott 0% 0% 506
ertékpapir fél ¢éven Dbeliili, barmely tézsdére vagy -elismert|

értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kdotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockazati tékealap 0% 0% 2%
Jelzaloglevél

Ma}gyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 0% 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Repo iigyletek 0% 0% 15%

Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 1
%-at.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak minésulnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszk6zokbe kell
fektetnie.

A portfélidban megengedett eszkdzdkre vonatkozdéan a torvény nem ir el6 pénztar szintl limiteket, a
portféliokban nem kerll meghatarozésra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozé korlatozas.
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A Szolgaltatasi szamlak tartaléka portfolié referenciaindexe:

Eszkozok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévé futamideji 95% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
. p . , 0% -
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan
e 0% -
forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% i
kotvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett]
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, 0% -
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére €s a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Szarmaztatott alap 0% -
Ingatlan alap 5% RMAX Index
Kockazati tokealap 0% -
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott jelzaloglevél
Repo iigyletek 0% -
R=A+r)*A+r)*.x (1+n)—-1
TTL = 1000A) * IRMAX
ahol:
I RMAX,
RMAX = RMAX,_,
ahol:
R: a referenciaindex éves hozama
r: a referenciaindex havi hozama
l: a referenciaindex zaro értéke a targyidészak utolso kereskedési napjan
l-2): a referenciaindex zaro értéke a targyidészakot megel6z6 idoszak utolso kereskedési napjan
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A LIKVIDITASI TARTALEK FUGGO, LIKVIDITASI, MUKODESI SZAMLAK TARTALEKA

A Kkezelt portfolié lehetséges dsszetétele, befektetési eszkozok és limitek

Likviditasi tartalék, mikodési tartalék:

Eszkozok Célértékek [ Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 25% 0% 100%
Lfekofott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 15%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir 75% 0% 100%
Ertekpap}'r, melybren foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 15%
készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejneg}’/zett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény

Magyar(.).rsz’agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalombal 0% 0% 15%
hozott kdtvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Kdotvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repo iigyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztarnak a miikddési tartalek terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott mértékig
tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely ellatja - tobbek kozott - a
HORIZONT Magannyugdijpénztar adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait.

Likviditasi tartalék fiiggd:

Eszkozok Célértékek [ Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 75% 0% 100%
L;ll(jéz;tz el;etét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir 25% 0% 100%
E;il;pzeg;ér,k anzlzst;egré tf(\)/i?;: kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% 0% 15%
lf\(/)lilgg;;ir:l{js;i%(;g t:)]?é et%Zi;tt gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
lk\l/ée;%}t/fgrtiz;g;m bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba 0% 0% 15%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
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Likviditasi tartalék fliggd, likviditasi és miikodési tartalék portfélidk referenciaindexe:

Eszkézésszetétel Saly TeIJeS|tmenymer_e§hez hasznalt
referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

A referenciahozam szamitasa:

R=A+r)*A+nr)*.x (1+nrn)—1

rm=100%"* AO/N_BUBOR

ahol:
Kk

Aoin susor= 2, (O/N_BUBOR, -0,3%)/360
i=1

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

k: targyidészaki napok szama

A fentiekben alkalmazott jelolések:

USDHUF, = A targyidészak utolso kereskedési napjan érvényes MNB altal jegyzett USA dollar-forint
devizaarfolyam

EURHUF, = A targyidészak utolsdé kereskedési napjan érvényes MNB altal jegyzett euro-forint
devizaarfolyam

USDHUF, ; = A targyiddszakot megeldzé idészak utolsd kereskedési napjan érvényes MNB dltal jegyzett

USA dollar-forint devizaarfolyam

EURHUF,_; = A targyidészakot megel6z8 iddszak utolsé kereskedési napjan érvényes MNB 4ltal jegyzett

euro-forint devizaarfolyam

A fentiekben alkalmazott Bloomberg tickerek:

RMAX: MAX RMAX Index
MAX: MAX IDX Index
MSCI Emerging Index: NDUEEGF Index
MSCI World Index: NDDUWI Index

BUX: BUX Index

CECE Index: CECENTRE Index
O/N_BUBOR: BUBORON Index
USDHUF: USDHUF NBH Curncy
EURHUF: EURHUF NBH Curncy
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