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I. Bevezeto

A HORIZONT Magannyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) befektetési tevékenységével kapcsolatos kérdéseket a
kovetkezé dokumentumok szabalyozzak:

a) jogszabalyok: a magannyugdijrol ¢és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIIL. torvény, a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl sz61o 282/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet;

b) pénztari szabalyzatok: a Pénztar Szervezeti és Miikodési Szabalyzata, a Vagyonkezelési és vagyonértékelési
szabalyzata, Pénzkezelési szabalyzata, Hozamelszamolasi ¢s hozamfelosztasi szabalyzata, a Valaszthatoé portfoliorol
sz016 szabalyzata valamint jelen Befektetési Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkoz6 jogszabalyok és mas pénztari szabalyzatok
nem szabalyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztir a jogszabalyi eldirasokhoz képest magara nézve részletesebb
szabalyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbickben foglaltak az iranyadok.

I1. A Befektetési Politikaval kapcsolatos hataskorok és eljaras

A Befektetési Politika elfogadasa valamint modositasa a Pénztar Igazgatotanacsanak hataskorébe tartozik.

Az lgazgatdtanacs legalabb évente egyszer, az év utolsé honapjatdl az éves beszamolot elfogadd kozgyllésig terjedd
idészak soran napirendjére veszi a Befektetési Politika értékelését és feliilvizsgalatat. A targyalasra keriild napirend
elokészitése és eloterjesztése a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjének valamint ligyvezetdjének vagy egy kijelolt
igazgatdtanacsi tagjanak egylittes feladata.

Az lgazgatotanacs ugy értékeli a Befektetési Politikaban rogzitettek teljesiilését, hogy az érintett id6szakra nézve
megvizsgalja kiilondsen

— aceélok és alapelvek teljesiilését,

— abefektetési aranyokat, eszkdzallokaciot és annak indokait,

— apénztari vagyon €s annak egyes részportfolidi hozamat illetve elobbiek és a megfeleld referenciahozamok viszonyat.
Az Igazgatotanacs a korabbi iddszakra vonatkozo értékelés valamint a jovore vonatkozd célok illetve jogszabalyi el6irasok
alapjan dont a Befektetési Politika fenntartasar6l vagy modositasarol, és dontésérdl tajékoztatja a Pénztar soron kovetkezd
kozgytilését.

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdje, ligyvezetdje vagy egy igazgatotanacsi tagja indokolt esetben az eldbbiekben
meghatarozott idészakon kiviil esé idépontban is javaslatot tehet a kérdés napirendre vételére.

A befektetésekért felelds vezetd legalabb naptari negyedévente értékeli a Befektetési Politikaban rogzitettek teljesiilését,
ugy hogy az érintett iddszakra nézve megvizsgalja a fentebb meghatarozott szempontokat, kiillondsen az egyes valaszthato
portfolidkon elért hozam és a referenciahozam alakulasat.

Az értékelés alapjan, indokolt esetben tajékoztatja az ligyvezetét, illetve javaslatot tesz a kérdés napirendre vételére az
Igazgatotanacs illetdleg az Ellen6rzé Bizottsag részére.

A Pénztar ligyvezetése az éves beszamolo kiegészité mellékletében beszamol a targyévre vonatkozo Befektetési Politikarol,

annak teljesitésérél, a valaszthaté portfoliok teljesitményérdl, illetve a befektetési politikaval kapcsolatos jovébeni
elképzeléseirdl a valaszthatd portfoliokra vonatkozo szabalyzatban foglaltakkal is 6sszhangban.
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I1I. A pénztari vagyon befektetése

A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett befizetések, ezen belill pedig
elsdsorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések realértékének novelése, de legalabb megdrzése a jogosultak
részére torténd kifizetés varhatd idopontjaig.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan miikodésének pénziigyi feltételeit, igy
kiilonosen eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszhangjat, valamint a Pénztar fizetOképességét mind tagjaival, mind
harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1év6 eszkozoket a varhatd hozam, a kockazat és a likviditds mértékének
egylittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be igy, hogy ennek sordn a biztonsagot elsérendii
szempontként érvényesiti. A biztonsdg fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljesiilésének valoszintisége értendo.

3. Az eléz6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik arra, hogy eszkdzeit megossza
egyrészt kiilonb6z6 kibocsatok kozott mind az orszagok / orszagesoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk
alapjan, masrészt a kiilonb6zo tipust és jellegli eszk6zok kozott — az eszkdzok jogi és kozgazdasagi-pénziigyi jellemzoi
alapjén. . i . ek . . ] f Y

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa

A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljard pénztari tisztségviselok és
alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

IV. A befektetési tevékenység végrehajtasaban érintettek és azok feladatai

Az Igazgatotanacs feladata a Befektetési Politikiban meghatarozott célok, alapelvek és teenddk teljesiilésének és
végrehajtasanak id6kozonkénti értékelése.

A Pénztar iigyvezetGjének és befektetésekért felelds vezetdjének feladata a Befektetési Politikaban meghatarozott célok,
alapelvek és teend6k megvaldsitisa, azok megvaldsulasanak értékelése, illetve az ebben kozremiikodo kiilso szolgaltatok
tevékenységének eldsegitése valamint ellenérzése. Feladatuk tovabba az elobbiekrdl torténd beszamolas az [gazgatotanacs
illetéleg az Ellen6rzd Bizottsag részére. Az eldbbiekben felsorolt személyek a befektetési tevékenység végrehajtasa soran
és annak érdekében jogosultsaguknak megfelelden minden olyan 1épés megtételére jogosultak, amely nem tartozik
kifejezetten az Igazgatotanacs vagy a Pénztar Kozgytilése hataskorébe.

A Pénztar vagyonaval kapcsolatban a Pénztar részére szolgaltatast nyujto szervezetek — ideértve elsdsorban a letétkezel6t
és a vagyonkezel6t — feladatait elsdsorban a jogszabélyok hatarozzak meg. A Pénztar ligyvezetése az altala fontosnak itélt
tovabbi feladataikat és kotelezettségeiket jelen Befektetési Politikdban valamint szerzddésekben illetve egyéb
megallapodasokban — példaul eljarasi rend — rogziti. A szerz6déseknek tartalmazniuk kell kiilondsen azt a rendelkezést,
mely a Vagyonkezel6t kotelezi arra, hogy a Vagyonkezel6 altal a Pénztar eszkozeivel végrehajtott minden tigylet a hasonlo
igyleteknél az adott idédpontban elérhetd legjobb feltételekkel keriiljon lebonyolitésra.

A befektetésekkel kapcsolatban bekdvetkezé rendkiviili esemény esetén a befektetésekért felelds vezetd haladéktalanul

tajékoztatja errdl az iigyvezetot, és irasbeli jelentést valamint sziikség esetén intézkedési javaslatot készit az [gazgatotanacs
részére.
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V. A befektetési tevékenység végrehajtasaban érintettek kivalasztasa és értékelése

A vagyonkezel6t és a letétkezeldt nyilt palyazat alapjan az Igazgatdtanacs valasztja ki kétharmados tobbséggel, és dont
dijazasukrol.

A vagyonkezel6 ¢és a letétkezeld kivalasztasakor, a palyazati feltételek kialakitasakor illetve a palyazatok értékelésekor a
Pénztar tigyvezetése — ligyvezetdje és befektetésekért felelds vezetdje — valamint Igazgatdtanacsa a kovetkez6 iranyelveket,
szempontokat veszi figyelembe a palyazok vonatkozasaban:

= tulajdonosi hattér,

»  tOkehelyzet,

»  iizleti mult — kiilonds tekintettel a csdd- vagy felszamolasi eljarasokban vald érintettségre, a jogszabalyi eldirasok
betartasara, illetve az esetleges hatosagi, feliigyeleti eljarasokra, szankciokra — mind a cégre, mind annak személyi
allomanyara vonatkoztatva,

= szakmai hirnév, elismertség,

= referencidk, ligyfelek,

= dijazaés,

= szolgaltatasok kdre és mindsége, ideértve az adatszolgaltatast,

= személyi dllomany Osszetétele, mindsége s allanddsaga,

= aszervezeti, irnyitasi, dontési, ellendrzési és nyilvantartasi rend,

= atargyi, technikai feltételek,

= aziigyfél kapcsolattartas feltételei, koriilményei,

= {gy, hogy minden szempont esetében a jogszabalyi eléirasok teljesitése és annak mikéntje az egyéb tényezok folé
rendelt, elsérendii mindsitési szempont, sziiréfeltétel.

A vagyonkezel6 ¢és a letétkezeld dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar {igyvezetése olyan dij-szolgaltatas- illetve dij-
teljesitmény-viszony kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhatd modon szolgalja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, és 0sszhangban van a pénztari vagyon méretével, Osszetételével €s egyéb
jellemzdivel, valamint a nyujtott szolgaltatasokkal.

A vagyonkezel$ és a letétkezeld tevékenységének értékelését az Igazgatotanacs legalabb évente egyszer, a naptari év
lezarultatol az éves beszamolot elfogadod kozgylilésig terjedd id6szak soran napirendjére veszi, melyhez az érintettektdl —
valamint, ha sziikségesnek latja, a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjétol vagy ligyvezetdjétdl — a Pénztar beszamolasi
kotelezettségeihez igazoddan szobeli illetve irasbeli beszamolot kér.

A befektetésekért felelds vezetd legalabb naptari negyedévente értékeli a vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenységét.

Az értékelés alapjan, indokolt esetben tajékoztatja az tligyvezetdt, illetve javaslatot tesz a kérdés napirendre vételére az
Igazgatotanacs, illetSleg az Ellendrzo Bizottsag részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztar Igazgatdtanacsa valamint ligyvezetése — ligyvezetdje ¢és befektetésekért felelds
vezetdje — a kivalasztaskor érvényesitett iranyelveken, szempontokon kiviil még a kovetkezoket veszi figyelembe:
= a szerz6désben és egyéb megallapodasokban foglaltak betartdsa, teljesitése, vagyonkezeld esetében egyebek
mellett a vagyonkezelési iranyelvek tekintetében,
= vagyonkezel6 esetében a Befektetési Politika teljesiilésének értékelésekor vizsgalt szempontok.

VI. A pénztari vagyon befektetése és az ezt megvalosito szervezet

A Pénztar befektetési tevékenységében a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékdnak befektetése bir meghatarozé
jelentéséggel. E tartalék eszkozeit a Pénztar szerz6dés alapjan a Didfa Alapkezeld Zrt.-re és a Dialdg Alapkezel$ Zrt.-re,
mint Vagyonkezel6re bizza.

A Pénztar sajat vagyonkezelési tevékenységet nem folytat, mivel a Pénztar vagyonkezelésbe ki nem helyezett befektetett
eszkozei kizardlag pénzforgalmi szamlan, illetve befektetési szamlan vannak elhelyezve.
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VII. A Pénztar kockazatvallalasi képessége

A Pénztar valaszthatd portfolidos rendszert mitkodtet, ezért a fedezeti tartalék egyéni szamlak tartalékat a tagsag
portfoliovalasztasi dontései, ill. a sziikséges besorolasok, atsorolasok figyelembe vételével és a hatdlyos befektetési
iranyelvek szerinti el6irdsoknak megfelelden fekteti be.

A Pénztar a fedezeti tartalék egyéni szamlak tartalékdnak €s szolgaltatasi szamlak tartalékanak befektetésekor vallalhatd
kockédzatot a pénztari vagyon befektetése céljanak megfeleléen allapitja meg illetve korlatozza. Az eszkozok és

kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb megfeleltetésére torekszik, ettdl csak a rendelkezésre alld eszkdzok
korlatozottsaga valamint — kisebb mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

VIII. A Pénztar stratégiai eszkozallokacioja, referenciaportfolioi és referenciaindexei

VIIL1. A TELJES PENZTARI VAGYON

A Pénztar a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékan beliill az egyes portfoliokra és az egyes tartalékokra kiilon
referenciaindexet és eszkozallokaciot hatdroz meg az egyes tartalékokhoz kapcsolodo célok figyelembevételével.

A Pénztar befektetési stratégiaja lehetévé teszi kdzvetett befektetési instrumentumok tartdsat, amennyiben biztositott az,
hogy a pénztartagot kozvetetten terheld befektetési koltség a kozvetlen befektetésekhez kapesolddd koltségekkel
Osszhangban all és megfelel a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérél szolo 282/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontjaban foglaltaknak.

A pénztarszintii limitek és korlatozasok az 1. szamu fiiggelékben talalhatok.
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VIII. 2. FEDEZETI TARTALEK EGYENI SZAMLAK TARTALEKA

VII1.2.1. APIANO — KLASSZIKUS PORTFOLIO

A Piano — Klasszikus portf6li6 esetében olyan rovid tavu, elsésorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A Piano — Klasszikus portfélional keriilni kell az olyan befektetési
instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye piacanak sajatossagai
folytan a rovid idoén beliili, veszteség nélkiili likvidalasa bizonytalan. A Piano — Klasszikus portfolio esetében fokozott
figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége dsszhangban legyen.

Referencia-portfélié Kotvények Részvények
Even beliili hatralevé Even tuli hatralevé
futamideji hltel,V},szonyt f_utarpldeju Fejlett piaci Magyar
megtestesito hitelviszonyt részvénvek részvénvek
értékpapirok, megtestesito y y
bankbetétek értékpapirok
Referenciaindex RMAX Index MAX Index MSCI World Index BUX Index
Célérték 64,0% 30,0% 4,0% 2,0%

R=AQ+r)*A+nr)*.x (1+n)—-1

T = 64% * Ipyax + 30% * Iyax + 4% * Iysciworia + 2% * Ipyx

ahol:

/ _ RMAX,
RMAX — RMAX,_,
/ _ MAX,
MAX = MAX,_,

. _ MSCIWorld,
MSCIWorld — MSCI World,_,

] BUX; 1
BUX = Briv
BUX;_4
ahol:
R: a referenciaindex éves hozama
r: a referenciaindex havi hozama
l: a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszak utolso kereskedési napjan
le1): a referenciaindex zar6 értéke a targyidészakot megel6z6 iddszak utolso kereskedési napjan
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VII1.2.2. ARITMO — KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolio esetében olyan kozéptavh, vegyes eszkozosszetételi befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleldé hozamot biztosit. A Ritmo — Kiegyensulyozott
portfolional elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamel6nye varhatéan a

befektetést kdvetd 10 éven beliil jelentkezik.

Eszkozosszetétel

Célérték

Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla

0%

Even beliili atlagos
hatralevé
futamidejii:

Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii magyar
allampapirok, magyar allam altal garantalt kétvények,

6-hénapnalrdvidebb-éven beliili bankbetétek

5%

RMAX Index

Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii magyar
vallalati kotvények

0%

Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii magyar
hitelintézeti kdtvények és jelzaloglevelek

0%

Even tuli
hatralevo
futamidejii:

atlagos

Even tali atlagos hatralév futamidejii magyar
allampapirok, magyar allam altal garantalt kotvények

60%

MAX Index

Even tali atlagos hatralévd futamidejii magyar
vallalati kotvények

0%

Even tali atlagos hatralévd futamidejii magyar
hitelintézeti kdtvények és jelzaloglevelek

5%

MAX Index

Részvények

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazo befektetési alapok jegyei

7%

7% MSCI World
Index

Hazai  t6zsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek

6%

BUX Index

Egyéb, kozép-eurdpai tézsdére bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazo befektetési jegyek

4%

CECE Index

Egyéb, globalis feltdrekvo piaci tdzsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo befektetési
alapok jegyei

5%

MSCI Emerging
Index

Alternativ
befektetések

Toékegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek , Kockézati
tokealapjegyek és egyéb alternativ befektetési
stratégiat megvaldsito befektetési alapok befektetési
jegyei (kivéve szarmaztatott iigyletekbe befektetd
alapok jegyei)

8%

RMAX Index

R=A4+r)*A+r)*.x (Q1+nr)—1

Tn = 13% * Igyax + 65% * Iyyax + 7% * Iysciworta +

6% * Igyx + 4% * Icgcgpur + 5% * Iysci Emerging
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ahol:

; _ RMAX;
RMAX — RMAX,_,
| _ MAX,

; MSCI World, ~ USDHUF,
= *
Msciworld = pMscl World,_, USDHUF,_,

. _ BUX,
BUX = BUX,_,

; CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,_, EURHUF,_,

; MSCIEM, USDHUF,
= *
MSCIEM ™ MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

I(t): a referenciaindex zar6 értéke a targyidészak utolso kereskedési napjan

I(t-1): a referenciaindex zar6 értéke a targyidészakot megel6z6 id6szak utolséd kereskedési napjan
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VI11.2.3. ATEMPO — NOVEKEDESI PORTFOLIO

A Tempo - Novekedési portfolido esetében olyan hossza tavu, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
magasabb hozam-kockazati profili eszk6zok bevonasaval, a pénztar altal vallalhato kockazat mellett, a leheté legmagasabb
hozamot biztositja. A befektetési portfolid kialakitdsa ¢és kezelése soran a hosszi tavi szemlélet melletti
hozammaximalizalasra kell torekedni.

Eszkozosszetétel Célérték Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii magyar

allampapirok, magyar allam altal garantalt kotvények, 0%

Even beliili atlagos | 6-hénapadlrévidebb-éven beliili bankbetétek

hatralevé Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejii magyar

Sy , e 0%

futamidejii: vallalati kotvények
Even beliili atlagos hatralévé futamidejii magyar 0%
hitelintézeti kdtvények és jelzaloglevelek
l?ven tu}l atlagos lrlatralervo futam{dejl}' magyar 41% MAX Index

, L allampapirok, magyar allam altal garantalt kotvények

Even tuali atlagos [= — T o

. o Even tali atlagos hatralévé futamidejli magyar
hatralevé . S, 0%
Sy vallalati kotvények

futamidejii: 7 — — —
Even tali atlagos hatralévé futamideji magyar 50/ MAX Index
hitelintézeti kdtvények és jelzaloglevelek 0
Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett részvények, 1204 12% MSCI
ezen részvényeket tartalmazo befektetési alapok jegyei 0 World Index
Hazai  t6zsdére bevezetett részvények, ezen o
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek 12% BUX Index

Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tézsdére bevezetett részvények, o
ezen részvényeket tartalmazo befektetési jegyek 8% CECE Index
Egyéb, globalis feltdrekvo piaci tdzsdékre bevezetett .
részvények, ezen részvényeket tartalmazo befektetési 10% MSCI Emerging

alapok jegyei Index

Toékegarantalt és tokevédett befektetési alapok jegyei,
Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei,
Szarmaztatott tigyletekbe befektetd alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek , Kockazati 12% RMAX Index
tokealapjegyek és egyéb alternativ befektetési
stratégiat megvaldsito befektetési alapok befektetési

jegyei

Alternativ
befektetések

R=A4+r)*sA+r)*.x (1+nr)—1
T = 12% * Igyax + 46% * Iyax + 12% * Iysciworia +

12% * Igyx + 8% * Icgcepur + 10% * Iysci Emerging

9/22



HORIZONT Magannyugdijpénztar - Befektetési Politika

ahol:

. _ _RMAX,

Lo Max,
MAX = MAX,_,

, MSCI World, USDHUF;
— *
Msctworld = Mscl World,_, USDHUF,_,

BUX,

Ipyx = ————1

; CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,_, EURHUF,_,

; MSCIEM, USDHUF,
= *
MSCIEM ™ MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l: a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszak utols6 kereskedési napjan

I -2): a referenciaindex zar6 értéke a targyidészakot megel6z6 id6szak utolséd kereskedési napjan

VIII. 2.4. A SZOLGALTATASI SZAMLAK TARTALEKA

Referencia-portfolio Kotvények

Alternativ eszkozok

Even beliili hatralevé
futamideji
hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok

Referenciaindex RMAX Index

RMAX Index

Célérték 95,0%

5,0%

R=A4+r)*A+r)*.x (1+n)—1

Tn = 100% * IRMAX

ahol:
RMAX;

I =—
RMAX = pMAX,_,
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ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l: a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszak utolso kereskedési napjan

le1): a referenciaindex zar6 értéke a targyiddszakot megel6z6 id6szak utolséd kereskedési napjan

VIII. 3. A LIKVIDITASI TARTALEK FUGGO, LIKVIDITASI, MUKODESI TARTALEK

A tartalékhoz tartozd befektetési portfolio stratégiai eszkozallokacidja, azaz a vasarolhatd eszkozok fajtdi és azok
minimalis vagy maximalis részaranyai a 2. sz. fiiggelékben talalhatok.

Likviditasi tartalék fiiggd, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi szamlak tartaléka portfoliok referenciaindexe:

Eszkdzésszetétel Sily Teljes1tmenyme¥e_shez hasznalt
referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

A referenciahozam szamitasa:

R=A+r)«Q+r)*.x (1+nrn)-1
I :100%*AO/N_BUBOR

ahol:

k
AO/N_BUBOR = z (O/ N_ BUBORi —0,3%)/360

i=1

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama
r: a referenciaindex havi hozama
k: targyiddszaki napok szama

A fentiekben alkalmazott jelolések:

USDHUF, = A targyidészak utolsé kereskedési napjan érvényes MNB 4ltal jegyzett USA dollar-forint
devizaarfolyam
EURHUF, = A targyiddszak utols6 kereskedési napjan érvényes MNB 4ltal jegyzett eured-forint devizaarfolyam

USDHUF, ; = A targyidészakot megeldz6 iddszak utolsé kereskedési napjan érvényes MNB altal jegyzett USA dollar-
forint devizaarfolyam

EURHUF, ;| = A targyidészakot megel6z6 idészak utolsé kereskedési napjan érvényes MNB altal jegyzett eured-forint
devizaarfolyam

A fentiekben alkalmazott Bloomberq tickerek:

RMAX: MAX RMAX Index
MAX: MAX IDX Index
MSCI Emerging Index: NDUEEGF Index
MSCI World Index: NDDUWI Index
BUX: BUX Index
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CECE Index: CECENTRE Index

O/N_BUBOR: BUBORON Index
USDHUF: USDHUF NBH Curncy
EURHUF: EURHUF NBH Curncy

IX. Vagyonkezelési iranyelvek

A Pénztar vagyonkezel6jére vonatkozo vagyonkezelési iranyelveket jelen befektetési politika mellékletei tartalmazzak.

X. A Pénztar befektetési politikajanak tartalmi kivonata

A Befektetési Politika tartalmi kivonata a III. és VIII. pontok relevans részeit foglalja magaban, a pénztartagok
tajékoztatasara legmegfelel6bb, kozértheté formaban.

XI. Hatalybalépés

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatotanacsa 2018. szeptember—december 264. napjan hozott 2018/23X0X26.
(IX11.264.) szamu IT hatarozataval fogadta el, és 20189. ektéberjanuar 1. naptol 1éptette érvénybe.

Pataki Taméasné Almasi Adam
az Igazgatotanacs elndke a Pénztar ligyvezetdje

Ellenjegyezte:

Fiilep Zsolt
a Pénztar befektetési vezetdje
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1. SZ. FUGGELEK

A pénztar a pénztari eszkozoket kizarolag az alabbi eszkozkategoridkban tarthatja

tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven beliili, barmely az 1. pont
szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

befektetési jegy, kockézati tokealap-jegy, illetéleg kollektiv befektetési értékpapir;

jelzaloglevél;

ingatlan;

hataridds tigyletek;

opcios iigyletek;

. lekotott betét;

. folyoszamla;

. repo (forditott repo) ligyletek;

. swap lgyletek;

. értékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazoé kovetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkozkategorian beliili eszkdzok az alabbiak lehetnek

a)
b)
c)

d)

pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények):

cl) magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal,
c3) kiilfoldi allampapir,

c4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,

c5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

c6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c10)  kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

részvények:

di) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja

kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére €s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

d3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,
d4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget

vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
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e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

f) jelzaloglevél:
1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
2) kiilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g) hataridds tigyletek;

h) opcios tigyletek;

i) ingatlan;

j)  értékpapir-kolcsonzési iigyletbdl szarmazo kovetelések;

k) kockazati tokealapjegy;

[) repo (forditott repd) ligyletek;

m) swap tigyletek;

n) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridos és opcids iigyletek esetében az elszamolasi feltételek és a partnerkockazat kialakitasa
soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabol adododan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A) Pénztarszinti limitek és korlatozasok

1. A vagyonkezeld nem koteles eladni a pénztar tulajdondban 1évo, t6zsdérdl kivezetésre keriild részvényt az e rendelet
befektetési kategéridinak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 5%-at.

2. A vagyonkezel$ csak allampapir alapu, szallitasos vagy ovadéki repot (forditott repot) kothet, melyek értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

3. Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatarozott befektetési eldirasok az iranyadok.

4. A pénztari portf6lid terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartiasaval értékpapir-
kolesonzési tigylet kothetd, ezen ligyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 30%-at. Csak
értékpapirok kolcsonadasa lehetséges, kolesonvétele nem. Az értékpapir-kélesonzési ligylet futamideje egy évnél hosszabb
nem lehet, az iigylethez kapcsoloéddan megfeleld dvadékot kell kikotni. Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében dvadékként
csak olyan befektetési eszk6zok szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a pénztar befektetési politikaja
lehet6vé teszik. A pénztar altal kolcsonadott értékpapirok a pénztari portfoliobol kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellenérzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfolié részét képeznék. Az
ovadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlesdnbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az 6vadék piaci értéke a kdlcsonbe
adott értékpapir piaci értékének szintje ala csokken, az dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsdonbe adott
értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsonbe vevd a szerzddésben kikotott ovadék kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, a vagyonkezelé a rendkiviili felmondassal egyidejlileg az 6vadékbol kozvetlen
kielégitést kereshet.

5. A pénztar nem szerezhet gazdalkodo6 szervezetben, egy évnél hosszabb iddtartamra annak jegyzett tokéje 10 %-at
meghalado mértékii kozvetlen tulajdoni részesedést. A 10 %-ot meghaladd mértékl kozvetlen tulajdoni részesedés atmeneti
megszerzését a Felugyeletnek - a részesedés megszerzésétdl szamitott 15 napon beliil - be kell jelenteni. A nyilvanosan
miikodo részvénytarsasdgban torténd 5 %-os mértéket elérd, majd ezt kdvetden minden tovabbi 5 %-os mértéket (tiz,
tizenot, husz %- stb.) elérd befolyasszerzést a pénztar koteles két naptari napon beliil a Feliigyeletnek, valamint a
részvénytarsasag igazgatosaganak bejelenteni.

6. A pénztar nem szerezhet tulajdoni részesedést olyan gazdalkodd szervezetben, amely ellen cséd- vagy felszamolasi
eljaras van folyamatban, illetve amely ellen a targyévet megel6z6 2 évben csdd- vagy felszamolasi eljarast folytattak.

7. A pénztar az altala alapitott vagy tulajdoni részesedése mellett miikodo szolgaltatok kivételével nem szerezhet tulajdoni
részesedést olyan gazdalkodo szervezetben, melyben a pénztarat alapitok, a pénztar tagjainak munkaltatoi, illetve a pénztar
részére tamogatast nyujtd személy, szervezet €s pénztdri szolgaltatd tulajdoni részesedése meghaladja a gazdalkodo
szervezet jegyzett tokéjének 10 %-at.

14/22



HORIZONT Magannyugdijpénztar - Befektetési Politika

8. A pénztar az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba a pénztari eszkdzok legfeljebb 10
%-at fektetheti be.

9. Az allampapirok és a nyilt végili befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével a pénztar
nem szerezheti meg az egy kibocsato 4ltal kibocsatott értékpapirok 10 %-ot meghaladé mértéki részét.

10. Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek — a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint
az ugyanazon csoporthoz tartoz6 szervezet altal kibocsatott értékpapir egyiittes értéke nem haladhatja meg a pénztari
eszkozok 20 %-at.

11. A befektetési szabalyoknak valdé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.

12. A limitek betartasanal a jogszabalyi eldirasokat minden esetben figyelembe kell venni. Ez tehat azt jelenti, hogy a fenti
limiteknek megfeleld eszkodzallokacio kizardlag tigy alakithatoak ki, hogy a jogszabaly pontjainak mindenkor megfeleljen.

B) Stratégiai eszkozallokacio — fedezeti tartalék egyéni szamlak tartaléka

cres

Els6dleges cél:

— A fedezeti tartalék egyéni szamlak tartaléka esetében a nyugdijpénztar tagjainak a nyugdijkorhatarig hatralévé id6
alapjan torvényileg javasolt besorolas vagy az altaluk vallalt kockazati kitettség alapjan meghatarozott aktiv
vagyonkezeléssel minél magasabb hozam elérése;

— az egyéb likviditasi tartalék, miikddési tartalék, valamint fedezeti tartalék szolgaltatasi szamlak tartaléka esetében
a mindenkori likviditas biztositasa.

A befektetési eszkdzokre vonatkozd limitek a térvényi szabalyok szerint keriiltek meghatarozasra, a valaszthatd portfoliok
esetén a kockazati szinteknek és a befektetési politikanak megfelelden az egyes eszkoztipusokra kiilonboz6 limitek
vonatkoznak.

A kialakitott befektetési politika ugy keriilt meghatarozasra, hogy az Igazgatdtanacs a magannyugdijpénztarak befektetési
és gazdalkodasi tevékenységérol szolo 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 10 §. (8) bekezdése szerint évente koteles
dontést hozni annak fenntartasa vagy modositasa kérdésében, melyrdl a pénztar kozgyiilésének a soron kovetkez6 tilésén ad
tajékoztatast.

Amennyiben a magannyugdijpénztarak befektetéseire vonatkozd kormanyrendeletben illetve torvényben a megengedett
eszkozokre, illetve azok portfolion beliili sulyara vonatkozo eléirdsai valtoznak, ugy a befektetési politika is modositasra

keriil.

A befektetési szabalyoknak valoé megfelelés szempontjabol az egyes eszkozok piaci értékét kell figyelembe venni.
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A Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozo stratégiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even beliili atlagos hatralévd futamidejii magyar allampapirok,

magyar allam altal garantalt kotvények, 6-hénapnalrévidebb—éven 64% 0% 100%
beliili bankbetétek

Even beliili atlagos hatralévé futamidejii magyar véllalati kotvények 0% 0% 10%
E.\./en’ belu’h ' atl?gos hatralévé futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 20%
kotvények és jelzaloglevelek

l?ven '[}111 atlagos 'hatr.a.lle\’/o futamidejii magyar allampapirok, magyar 30% 0% 100%
allam altal garantalt kdtvények

Even tali atlagos hatraléve futamidejii magyar vallalati kotvények 0% 0% 10%
]VEV.en t1'111 atlagos hatralévo futamidejii magyar hitelintézeti kotvények| 0% 0% 20%
s jelzaloglevelek

Részvények, vagy ilyen tipusu befektetéseket tartalmazéd befektetési 6% 0% 8%

alapok befektetési jegyei

A Piano — Klasszikus portfolioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealapjegyek, szarmaztatott
alapok jegyei nem helyezhet6k el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem vehetdk fel.

A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 8 %-
at nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket
nyilvantartjadk. A portfolio eszkdzeit ebben a devizaban fennallo eszkdzokbe kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban
meghatdrozott eszkozbe legfeljebb a portfolio 5%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentése érdekében kotott fedezeti célu iigyletek aranya (a devizaiigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve)
a befektetett eszkozok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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A Ritmo — Kiegyensiilyozott portfoliora vonatkozo stratégiai eszkozallokacié és limitszabalyok:
Eszkozosszetétel Célérték | Minimum | Maximum

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%

Even beliili atlagos hatralévé futamideji
magyar allampapirok, magyar allam altal

gariztélt kétvgnr})/ek, évenggeliili 6-honapnal 5% 0% 15%
Even beliili atlagos | révidebb-bankbetétek

hatralevé Even beliili atlagos hatralévé futamidejii
futamidejii: magyar vallalati kétvények

Even beliili atlagos hatralévé futamidejii
magyar hitelintézeti kotvények és 0% 0% 15%
jelzaloglevelek

Even tuli 4tlagos hatralévé futamidejii
magyar allampapirok, magyar allam altal 60% 45% 75%
garantalt kotvények

Even tali atlagos hatralévé futamidejii
magyar vallalati kdtvények

Even tali atlagos hatralévé futamidejii
magyar hitelintézeti kotvények és 5% 0% 15%
jelzaloglevelek

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 7% 0% 15%
befektetési alapok jegyei

Hazai tézsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-europai tézsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 4% 0% 15%
befektetési jegyek

Egyéb, globalis feltorekvo piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 5% 0% 15%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Toékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Arupiaci
befektetési jegyek

Kockazati tékealapjegyek és egyéb 8% 0% 15%
alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alapok befektetési jegyei
(kivéve szarmaztatott ligyletekbe fektetd
alapok befektetési jegyei)

0% 0% 10%

Even tuli atlagos
hatralevé
futamidejii:

0% 0% 10%

6% 0% 15%

Alternativ
befektetések

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) aranya a befektetett
eszkozok 10 %-at nem haladhatja meg. A portfélié az Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célstulyanak 0,5%-25%-at kockazati tékealap jegyekben és egyéb (fentiekben kiilon
nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalositd befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el.
Tekintettel ezen befektetések korlatozott elérhetdségére és specidlis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti
limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajan kiviil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen
rendelkezésének. Egy kockazati tokealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat
megvalosito befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket
nyilvantartjdk. A portfolio eszkozeit ebben a devizaban fennalldo eszkozokbe kell fektetnie, ettdl eltérd devizaban
meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfolid 20%-at meg nem haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentése érdekében kotott fedezeti célu ligyletek ardanya (a devizaiigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve)
a befektetett eszk6zok 10 %-at nem haladhatja meg.
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Egyéb esetekben a vonatkoz6 Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

A Tempo — Novekedési portféliora vonatkozo stratégiai eszkozallokacié és limitszabalyok:

Célérték Minimum | Maximum

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%

Even beliili atlagos hatralévé futamidejii
magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt kotvények, éven beliili6-hénapnal
Even beliili atlagos | révidebb-bankbetétek

hatralevé Even beliili atlagos hatralévé futamidejii
futamidejii: magyar vallalati kotvények

Even beliili atlagos hatralévé futamidejii
magyar hitelintézeti kotvények és 0% 0% 15%
jelzaloglevelek

Even tuli 4tlagos hatralévé futamidejii
magyar allampapirok, magyar allam altal 41% 26% 56%
garantalt kotvények

Even tuli 4tlagos hatralévé futamidejii
magyar vallalati kdtvények

Even tuli atlagos hatralévé futamidejii
magyar hitelintézeti kotvények és 5% 0% 15%
jelzaloglevelek

Globalis fejlett piaci tézsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 12% 0% 25%
befektetési alapok jegyei

Hazai tézsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-europai tézsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 8% 0% 20%
befektetési jegyek

Egyéb, globalis feltorekvd piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket 10% 0% 25%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Toékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
Alternativ igyletekbe befektetd alapok jegyei,
befektetések Arupiaci befektetési jegyek

Kockazati tékealapjegyek ¢s egyéb
alternativ befektetési stratégiat megvalosito
befektetési alapok befektetési jegyei

0% 0% 15%

0% 0% 10%

Even tuli atlagos
hatralevé
futamidejii:

0% 0% 10%

12% 0% 25%

12% 0% 25%

A Tempo - Novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) aranya a befektetett eszkdzok
20 %-at nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolio az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-50%-at kockazati tékealap jegyekben és egyéb (fentiekben kiilon
nem Kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalosito befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el.
Tekintettel a kockazati tOkealap-befektetések korlatozott elérhetdségére és specidlis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem
tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajan kiviil, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen
rendelkezésének. Egy kockazati tékealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat
megval6sito befektetési alap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 %-at.
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A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egyiittes aranya a befektetett
eszkdzok maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket
nyilvantartjdk. A portfolio eszkozeit ebben a devizaban fennallo eszkozokbe kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban
meghatarozott eszkozbe legfeljebb a portfolio 35%-at meg nem haladd rész fektetheté. A devizaarfolyam-kockazat
csokkentése érdekében kotott fedezeti célu tigyletek aranya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve)
a befektetett eszkdzok 15 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkoz6 Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és limitszabalyok:

Eszkoézok Célértékek | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even beliili atlagos hatralévd futamidejii magyar allampapirok,

magyar allam altal garantalt kotvények, 6 hdonapnal rdévidebb 95% 70% 100%
bankbetétek

Even beliili atlagos hatralévé futamidejii magyar vallalati kotvények 0% 0% 10%

Even belilli atlagos hatralévé futamidejii magyar hitelintézeti

0 9 0
kotvények és jelzaloglevelek 0% 0% 15%
]liven t}lll atlagos ’hatrflle\,fo futamidejii magyar allampapirok, magyar 0% 0% 15%
allam altal garantalt kdtvények

Even tali atlagos hatralévé futamidejii magyar vallalati kotvények 0% 0% 5%
1?V§n '[1'111 atlagos hatralévo futamidejii magyar hitelintézeti kotvények 0% 0% 10%
s jelzaloglevelek

Részvények 0% 0% 5%

Alternativ befektetések: Tokegarantalt és tékevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyei,
Szarmaztatott iigyletekbe befektetd alapok jegyei, Arupiaci 5% 0% 10%
befektetési jegyek, Kockazati tokealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvaldsito befektetési alapok befektetési jegyei

A Szolgaltatasi Szamlak tartaléka portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) aranya a befektetett
eszkozok 10%-at nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ befektetések célsulyanak legalabb 50%-at ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi el. A portfolié az Alternativ befektetések célstilyanak maximum 20%-at
kockazati tokealap jegyekben és egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Egy kockazati tokealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem
kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsitdé befektetési alap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja
meg a befektetett eszkozok 1 %-at.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni szamlakoveteléseket
nyilvantartjdk. A portfolio eszkozeit ebben a devizaban fennallo eszkdzokbe kell fektetnie.

A portfolioban megengedett eszkozokre vonatkozoan a tdrvény nem ir eld pénztar szintli limiteket, a portfoliokban nem
keriil meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozo korlatozas.

A megengedett limitektdl valo eltérés esetén az alabbi szabalyokat kell figyelembe venni:

1. Ha a vagyonkezel6 vétkesen olyan iigylete(ke)t kot, amellyel a portf6lid piaci értéke megsérti a fenti irdnyelvekben

cres
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igylettel ellentétes iranyu tgyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb az eredeti ligyletben
szereplé mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett arfolyamveszteséget, valamint a tranzakcios
koltséget a Pénztar részére megtériteni.

2. A Feliigyelet a pénztar kérelmére - a valaszthatd portféliokra vonatkoz6 limitek betartasat akadalyozé rendkiviili piaci
koriilmények fennallasa esetén - maximum 6 hénap id6tartamig engedélyezheti a rogzitett eszkdzkategoriaktdl, valamint a
befektetési eldirasoktol torténd legfeljebb 10 %-0s eltérést.

A Kkezelt portfolio lehetséges dsszetétele, befektetési eszkozok és limitek a fedezeti tartalék egyéni szamlak tartaléka
portfoliéjara

A pénztar 2008. januar 1-jétdl a fedezeti tartalék egyéni szamlak tartalékaban harom valaszthatd portfoliot vezetett be,
ezek: Piano — Klasszikus portf6lid, Ritmo — Kiegyensulyozott portfolio, Tempo — Novekedési portfolio.

A valaszthaté portféliokra vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthaté portfoliok egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfoliok és a fiiggd tételek kozotti értékpapir
atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthato portfolios szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalositani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001. (XI1I. 26.) Korm. rendelet
3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkozértékkel. Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és
sziikséges mértékben lehet mod, az atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos eldnyhoz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkiiloniilt portfolidban (fliggd portfolid) kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd értékpapirjaba torténd
befektetések aranya - valaszthat6 portfolionként - nem haladhatja meg a kiilfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd befektetések aranya az egyes portfoliok
értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthato portfoliokba befektetett
pénztari eszk6zok legfeljebb 10 %-a helyezheto el. Az egy bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott
értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok 20 %-
at.

6. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési eszkdzokhoz kapcesolodd szarmazékos
tgyletekben megtestesiild - a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyi elbirasok szerint meghatarozott - nettd
poziciot is figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési iigylet ovadékanak
portfolioba keriilése kdvetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari
napon beliil koteles az elbirt aranyoknak vald megfelelést helyreallitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre
vonatkozo befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok kifizetése miatt sériilnek,
akkor az eldirt aranyok helyreallitdsara a pénztarnak 6 honap all rendelkezésére.

kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockézati kitettség, amelyre iranyul a
fedezés. Arbitrazs célu az az tligylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévd arfolyam-, illetve kamatkiilonbozet
kihaszndldséara keriil sor oly modon, hogy az iigylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az ligylet a
portfolio kockazati szintjét nem noveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum
kategoriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamanak alakulasat kdzvetlen vagy kozvetett
modon részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat, arfolyamanak alakulasat a
részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci
értékeébol akkora aranyt kell részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak meg
az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben hatarozzak meg a részvények,
az utolso elérhetd tényleges portfoliddsszetétel adatot kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfoliodsszetétel adat
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nem elérhetd, illetve beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az instrumentum
befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatoban szereplé megcélzott portfoliddsszetételt is fel lehet hasznalni.
Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernyGalap) valosul meg, akkor a részvénykitettséget nem csak az
els6dleges alapban, hanem a mogottes alapokban is sziikséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantdlt hozamti befektetési alapok, strukturalt termékek akkor tekinthetdk
részvénynek, ha a pénztar ugy hatdroz, hogy ezen befektetési eszk6zoket valamely részvénypiac teljesitményének

s

Hataridds tigyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a névleges értéke (notional) hatarozza
meg.

Opcios ligyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltdja és névleges értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudja latni, a pénztarnak,
illetve a vagyonkezelonek sziikséges egyeztetnie a letétkezel6vel a részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentum kategoriaba esé konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezeld minden esetben koteles haladéktalanul tdjékoztatni a letétkezel6t a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategoéridba esé konkrét instrumentum adasvételérdl és egyben minden sziikséges informaciot
a letétkezeld rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvénykitettségét meg tudja
allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10. Ertékpapir kolcsonzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésége van, de ezt csak kivételes esetekben kivanja
gyakorolni, az Igazgatosag el6zetes jovahagyasat kovetden.

11. A Pénztar kockazati t6ke alapjegyek vasarlasat a hatalyos torvényi limitek betartisa mellett az igazgatosag
tajékoztatasahoz koti. Jelen rendelkezésre azért van sziikség, mert az egyes kockazati tokejegyek kozott nagy az eltérés.

12. A pénztari valaszthato portfoliok esetében, ha a latra sz616 kamatozast szamlak egyenlege meghaladja az adott fedezeti
portfolio 3%-at vagy az 1 milliard forintot, Gigy abban az esetben a vagyonkezeld 5 munkanapon beliil, szakmailag
indokolja, hogy az eszkdzosszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt allapotot milyen
formaban kivanja megsziintetni.
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2. SZ. FUGGELEK

Stratégiai eszkozallokacié — likviditasi tartalék fiiggd, likviditasi tartalék, mitkodési tartalék portfoliok

I. A kezelt portfélio lehetséges dsszetétele, befektetési eszkozok és limitek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzosszeg;
€) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):

cl) magyar allampapir,
c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal,

d) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir mely az a) b) ¢) d) pont eszkozeibe
fektet:
el) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
e2) egyéb kollektiv befektetési értékpapir.

Emellett a Pénztarnak a milkodési tartalék terhére maximum a jogszabdlyokban meghatirozott mértékig
tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely ellitja - tobbek kozott - a
HORIZONT Magannyugdijpénztar adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait.

1. A likviditasi tartalék fiiggé, likviditasi tartalék, miikodési tartalék portfolié eszkozeikre vonatkozd
limitek és korlatozasok

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, mikodési tartalék a pénztari portfolio 5 %-at varhatéan
hosszabb id6tavon beliil nem éri el, vagyis aranya nem jelentés, illetve a benniik megengedett eszkdzokre
vonatkozoan a torvény nem ir el6 pénztar szintii limiteket, a portfoliokban nem keriil meghatarozasra az egyes
eszkozaranyokra vonatkozé korlatozas.
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