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A Horizont Maginnyugdijpénztir Kitldotthkdzgyiilése elé terjesztett éves pénztiri beszimolérdl

A Horizont Magannyugdijpénztar tagjainak
Vétemény

Elvégeztik a Horizont Maginnyugdijpénztar (a ,Nyugdijpénztar”y 2022, évi éves pénztiri beszdmoldjdnak
kimyvvizsgalatat, amely éves pénztari beszémolé a 2022, december 31-1 fordulénapra készitett mérleghtl — melyben
az eszkdzok és forrdsok egyezd végbsszege 159.605.319 cFt, a céltartalékok értdke 157.452.410 Ft, a miikodési
tevékenység eredménye 137.629 eFt (nyereség), és az ugyanezen iddponttal végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatishol, valamint a szamviteli politika jelentts elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd
mellékiethé] ail.

Véleményimk szerint a mellékelt éves pénztiri beszémold megbizhatd és valds képet ad 2 Nyugdijpénztar 2022.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzdds lizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szdmvitelr8l s2016 2000, évi C. trvénnyel {a tovabbiakban:
Szamviteli torvény™) és a 222/2000. (XII. 19.) a magdnnyugdijpénztirak beszdmoldkészitésl és konyvvezetési

kiitelezettségének sajdtossigairdl sz0l0 korményrendeletben foglaltakkal &sszhangban.
A vilemény alopja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal osszhengban és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
ériclmében fenndlld felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink A komwvizsgdls édves pémzidri beszdmold
kényvvizsgdlatdért vald feleidssége” szakasza tartalinazza,

Fliggetlenek wvagyunk a Pénztartdl a vonatkozd, Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar
Kinyvvizsgilél Kamara ,, A kinyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikal) szabélyairdl & a fegyelmi eljardsrél sz6ld
szabilyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok NemzetkOzi Btikai
Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetktzi etikai kddex kemarai tag kbnyvvizsgéidknak (a nemzetkdz
flipgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normadkban szerepl$ iovabbi etikai eléirdsoknak is.

Megeydzodésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyvjt
véleménylinkhdz.
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A vdlialkozds folvtotdsihos kapesolddd lényeges Bizonvialonség

Véleményiink korldfozdsa nélkil feliviuk a figvelmet a lkiegészitd melléklet 4. pontidra, ahol a
maginnyugdfjpénztérak mikddésével kapesolatos, 2015461 hatdlyos Jogszabélyvaltozdsnak a Nyugdijpénztir tovabbi
miikédésére gyakorolt hatdsa keritlt bemutatdsra, A mddosult jogszabélyban a tagdijfizetd tagok mértékeére vonatkozd
elbirds teljesitése a tagok jovobeli tagdfjfizetési hajland6sagatél fligg. Az eléirds teljesitésének elmaradésa lnyeges
bizonytalansigot eredményez a Nyugdijpénztarnak a vallalkozis folytatdsira vonatkozo képességével kapesolathan, A
kiegészitd mellékletben bermutatottakkal Ssszhangban 2022-ben tagdijfizets tagok mértéke stabilan a jogszabélyban
eloirt arényszdm felett alakuft. Véleménylink nincs minésitve ennek a kérdésnek a vonatkozasabar.

Hevéh informdeidh: 4o dimled jelontés

Az egyéb informaciok a Horizont Magannyugdijpénztar 2022. évi tizleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelds az
lizleti jelentésnek a szAmviteli tdrvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban t6rténd

cliészitéséért. A fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentésink »Velemény” szakaszédban az éves pénztari beszdmoléra
adott véleménytink nem vonatkozik az fizleti jelentésre.

Az éves pénztiri beszamolé altalunk végzett konyvvizsgdlatival kaposolatban z mi felelsséglink az Gizleti
jelentés 4tolvasisa és ennek soran anmak mérlegelése, hogy az fizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az £ves
pénztari beszdmolénak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy
az lényeges hibis Allitist tartalmaz. Ha az elvégzett munk4nk alapjdn amra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informdciék [ényeges hibds aliftast tartalmaznak, kitelességiink errSi és a hibés allitis jellegérdl jelentést
tenni,

A szamviteli Wrvény alapjdn a mi feleifsségiink tovabbd annak megftélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli
torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl, valemint az iizleti
jelentés és az éves pénztiri beszdmold 8sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Horizont Magénnyugdijpénztar 2022, évi iizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 8sszhangban van a Horizont Magénnyugdijpénztar 2022, évi éves pénztiri beszdmoldjdval és a
szamviteli torvény és a 222/2000. (XIL 19.) a magdnnyugdijpénztirak beszimoldkészitési és kényvvezetési
kitelezetiségének sajatossdgairél s2616 kormdnyrendeletben foglalt vonatkozd eléirisaival. Mivel egyéh maés
jogszabily a Nyugdfjpénztr széméra nem ir el tovibbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért ezzel
kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a szdmviteli trvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjaban és a 222/2000, (XIL. 19.) 2 maginnyugdijpénztirak beszamolokészitési és kényvvezetési
kételezettségének sajdtossagaird] szdl6 korméanyrendeletben elfirt véleményt.

Az lizleti jelentésben mds jellegit lényeges ellentmondds vagy 1ényeges hibds allitis sem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetéy é5 az irdnyitdesal meghizort sremdlvek falalévsége az éves ponstivi beszimolbbm

A vezelds felelds a megbizhatd és valos képet add éves pénztarl beszamold elkészitéséért a szamviteH
Wrvénnyel és a 222/2000. (XIL 19.) a meagdnnyugdijpénzifrak beszamolokészitési és kényvvezetési
kitelezettségének sajatossagairdl sz616 korményrendeletben foglaltakkal sszhangban, valamint az olyan belsé
kontroliért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbéi, akdr hibabél
credd lényeges hibds aliftdstol mentes éves pénztiri beszémols elkészitése.
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Az éves pénztiri beszimold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérie a Nyugdijpénztimak a
vallalkozds folytatdsira valé képességét &s az adott helyzetnek megfelelben kizzétegye a véllalkozds
folytatasaval kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak elvén alapuld éves
pénztari beszamold dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatisanak elvébil kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsinak
elientmondé tényezd, kériilmény nem 21l fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyck feleldsek a Nyugdijpénzidr pénziigyi beszamoldsi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdid éves pépzidri beszéimolé kinpyvizsgSlutdére vald felelfesége

A kbnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves pénztiri beszdmolé egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a
véleményiinket tartalmazé figgetlen kSnyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki, A kelld bizonyossig magas fokud
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardoklal Ssszhangban elvégzett
kGnyvvizsgalat mindig feltarja az egydbként 1étezd lényeges hibas 4llitast. A hibas AllitAsok eredhetnek csalasbdl
vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszeril lehet az a vérakozds, hogy ezek Gnmaguikban vagy
egylittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves pénztdri beszdmold alapjdn meghozott pazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgllati Standardok szerinti kinyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
atkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

® Azonositjuk és felmérjiik az éves pénztari beszimold akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibés 4llitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljardsokat, valamint clegendd és megfelels kinyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozésihoz. A ocsalasbdl eredd lényeges hibds 4llitds fel nem tdrdsdnak a
kockézata nagyobb, mint a hibabd! eredb€, mivel a csalds magdban foglalhat 8sszejatszdst, hamisitast,
szandékos kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

2 Megismerjik a kOnyvvizsgilat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzitt megfeleloek, de
nem az€rt, hogy a Nyugdijpénztar belsdé kontrofljinak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

® Ertéke!jﬁk a vezeteés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds dltal készitett
szamviteli becsiések €s kapesolddo kizzétételek dsszerliségét.

€ KEovetkeztetést vonunk le arrdi, hogy helyénvald-¢ a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak elvén
alapuld éves pénztari beszamold Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjdn arrél, hogy fenndli-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcselatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztér véllatkozds folytatésara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges bizonytalansig 4ll
fenn, fiipgetlen konyvvizsgalél jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves pénztari
beszamoloban 1évé kapesolodé kbzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitentink keil véleményinket. Kovetkozietéseink a figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek
azonban okozhatjdk azt, hogy a Nyugdijpénziar nem tudja a véllalkozast folytatai.
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2 Ertékeljiik az éves pénztari beszdmold 4tfogd bemutatdsst, felépitését és tartalmdt, beledrive a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves pénztari
beszdmoloban teljestil-¢ az alapul szolgals Uigyletek és események valds bemutatasa.

® Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve a Nyugdijpénztar
altal alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgélatunk sorén altalunk azonosftott jelentds hisnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023, méjus 26.

Juharsz %Digitally signed
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1 A Pénztart érintd hatasok, eldzmények, események

A Penztar 2022. évi gazdalkodasaban bekévetkezett eredmeényekre hatd, jelentésnek és nem
vartnak mingsilé esemény a 2022. februarjaban kezdédstt ukran-orosz habor.,

Felmértik és értékeltik a habords veszélyhelyzet és a 2022, év soran kialakult és a
merlegforduldnapot koveteten is tartd altalanos gazdasagi helyezet hatasat — figyelembe véve az
ezzel gsszefuggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket —~ is, a Pénztar pénzligyi-
€s vagyoni helyzetére, valamint jovébeni mikdddképességére vonatkozdan.

Felmérésink és értékelésink alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott
hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal a Pénztar révid tava (a
mérleg fordulénapjat kovets 12 honapot atfogé idészakra vonatkozd) pénzigyi- és likviditasi
helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon



bellli Gzleti miikbdésére, amely lényegesen befolyasoina, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a
Pénztarnak a vallalkozas folytatasara vonatkozd képesséegéf, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban valo megitélését.

1.1 Nem érkezik a munkalitatoktol magannyugdij-pénztar tagdij a Pénztarhoz

2010. oktéber 1-t6l (a marado tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 honapon keresztiil, majd a
jogszabaly modositas kapcsan utdna sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltatd altal utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleértve a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be ker(ll befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt &nkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartott kdzgy(ilés ugy dontétt, hogy 2015. marcius 1-t6! bevezeti az
egységes tagdijat, melynek mértéke havonként 500 Fi. Az egységes tagdij megfizetese 2015
-marcius 1161 esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200 Ft-ra valtozik az egyseges tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizethetd meg.

2014 évidl kezdbdéen a Pénztar hosszi tavli mikoddéséhez szikséges feltételek biztositasa
érdekében minden Pénztartag szamara 2015. februdr 28-ig negyedévente 3.000 forint, 2015.
marcius 1-t8! havi 500 Ft, 2016 méarciusatot havi 800 Ft 6sszegll miikédési céld adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem véltozott a miikédési kbltség és a vagyonkezelési dij

A magéannyugdijpénztarak 2011 januarjatol mikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kélthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szazalék lehet, a kordbbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6] mddosult a jogszabaly, a befizetések egylttesen 2,5%-a kéithetd
mukadésre illetve a likviditasi tartalék ndvelésére,

1.3 Hatésagi ellenbrzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrdl szo6ld 2013. évi CXXXIX. torvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45 §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horizont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos feliigyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a felligyelete alatt m0kédd intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informaciok alapjan nyomon kéveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak valdé megfelelését.

A Fellgyelet a habortis veszélyhelyzet miatt 2022.02.24-én 89937/2022 iktatészammal rendkivili
napi adatszolgaltatasi kotelezettséget irt eld pénziarunknak a fedezeti tartalék allomanyanak és a
portfoliok arfolyamvaltozasainak monitorozésa céljabdl, melyet 2022.02.21-2022.05.05 idbészakra
vonatkozbdan teljesitettiink



2 Jogszabalvi kérnyezet

A Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

° A szamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. térvény,

» A magéannyugdijrdl és a magannyugdijpénztarakrol’ szolo 1997. évi LXOOIL térvény,

¢ A magannyugdfj-pénztarak beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” sz616 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetére hatd eseményekrdl a kettds kényvvitel
rendszerében folyamatosan {izemgazdasagi szemlélet(l nyilvantartast vezet, és azt a honap
végével lezarja.

A Penztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpenzforgalomrol készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélk{l kételes kényvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szdmlaosztly megfelel szamidin konyveli.

A Penztar lényegesnek mindsit és konyvviteli eiszamolésaiban, valamint éves beszamoléjdban is
rdgzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téeves bemutatasa - az ésszer(iség
hatarain belll - befolyasolja a beszamold adatait felhasznaldk déntéseit és a penztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabol lenyegesnek tekint minden a Szolgéitatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényestiilése érdekében a befektetett pénziigyi eszkozok, eértékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciét lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabd! a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos kéltségek telies pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belll az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozott atcsoportositds mértékének megallapitasanal
lenyegesnek tekinti az egyéni szamla teljes Gsszege €s az egyéni szamldra jutd értékelési
killbnbodzet egylttes dsszegét.

A Pénztér a szamviteli elszamolds szempontjabol lényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szitkséges adatok meghatdrozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatoé halandosagot.

A Pénztér jelentds 6sszegl hibanak mindsiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kilénbszs
ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet érintden (évenként kuldn-kiidn) feltart hibak és
hibahatésok értékének egylttes (elSjelts! fuggetien) 0sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdllapitott hibak, hibahatasok mikodési
eredmeényt, nyugdijszolgéltatasi, illetve likviditdsi és kockazati céll tartalékokat novelé-csdkkentd
ertékének egylites (el6jeltdl fuggetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év
mérlegf6osszegének 2 szézalékat, illetve ha a merlegfédsszeq 2 szdzaléka meghaladja a 30 millio
forintot, akkor a 30 millié forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentds ésszegl hibanak
tekint minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentés dsszegll hibahatar értékét.

A Horizont Magénnyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatd és valds képet lényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentés Osszegli hibak és hibahatasok osszevont értéke a



.....

nyugdijszolgéaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célll tartalekok ertekét iényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozott médon és mértékben - megvaltoztatia, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetre vonatkozd - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatd &s valés képet lényegesen befolydsolé hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megeldzd (zleti év  mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok 6sszege 3 szazalekkal valtozik (nd
vagy csdkken)

A Pénztar a valutapénztarban [évd valutakészletet, a devizaszamian lévd devizat, tovabba a kiilfoldi
pénzértékre sz610 kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget azok
bekertlésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzetett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos konyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon til a Pénztarndl az alabbi elszamolasok kerlinek alkalmazasra:

o A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon t6rténd
megsziinésekor a taggal szembeni kételezettségeket néveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatési szamla kotelezetiségek teljesitése alszamlajaval szemben. Az
Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzatban meghatarozott kilepesi koltséget a mikddési
tartalék bevételeként szamolja el, csaklgy, mint a kerekitesi kilénbdzetet.

e A mas pénztarbdl atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbdl szdrmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szdmldjan hozamként kerlil jovairasra.

s Az atlépd tagokkal vald elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabdlyzat alapjén
torténik.
o A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fliggé hozamot - amelyeket az atutalo kérese
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, atecsoportositja a likviditasi tartalekba.

4 A Magannvugdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. éta
6nallo jogi személy.

2011. decembertdl a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltaténak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javéra kell utalnia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tdriént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és AdossagcsOkkentd Alaprél, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas lebonyolitdsaval - 0Osszefliggd egyes  torvénymodositasokrol  szdld  tdrvény
eredményeképpen a pénztarmak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fére nbtt a létszam, a 2015-t8l azonban folyamatosan csokken a visszalepések kdvetkezteben.

2014. december 15-én elfogadasra kerlilt a kormany altal 2014. november 20-an benyujtott
térvényjavaslat, mely jelentésen megvaltoztatta a Pénztar életét 2015-16l.

Az elfogadott jogszabaly médositas legfontosabb pontjai az alabbiak:



- a penztar jogutéd nélkll végelszamolassal megsz(inik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megel6z8 hat hénap atlagaban legalabb ketté hénapon keresztil a taglétszam hetven
szazaléka ald cstkken. Ezt a szabalyt 2015. marciys 31. utani idbszakban kell
alkalmazni, és a teljestlését az MNB kételezd adatszolgaltatas bekérésével ellentrzi

- fedezeti tartalék javara: a tagdijbefizetések legalabb 97,5%-at. Befekietési hozambdl
levonhaté a mitkodési és likviditasi alapra esé egységes tagdij

- a Pénztartag bamikor donthet ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Pénztartagot TB-be vald visszalépése esetén megilleti a redlhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen 6nalldan végzi a Pénztar) 0,4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra véitozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositétdl, nyugdijszolgaltatétdl vasarolt
életjaradékként nyljthatéd

- Jaradékszolgaitatas j6vahagyott szolgaltatasi szabalyzat alapjan

- pénzigyi tervek készitésének temezése az dnkéntes penziarakéval egyez8, a hosszl
tavil terv 3 évre késziil, bar a jogszabaly médositas nem kovetkezetes, tekintve, hogy a
torvényben benne maradt az 6t éves id6tavra készitendd hosszy tavl terv is.

A Pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszi tavii mikédés fenntartasdban, ezért a jogszabaly
modositds elfogadasat kévetden azonnal inditvanyozta az SZMSZ médositasat a kévetkezd
pontokkal:

- a minimalisan fizetend$ alaptagdij kételezé mértéke havi 500 Ft, melyet elsésorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar ‘

- atagokidl elvart tamogatas mértéke havi 800 Ft, melyet elsésorban éves elbre fizetéssel
var a Pénztar

-~ az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijffizetés elmulasztasanak kezdé
idpontjatdl a Pénztar jogosult a tag egyéni szamldjanak targyhavi befektetésébél
szarmazo hozamat ~ havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a meksdési és
likviditasi tartalékra juté hanyadnak megfeleld 6sszeggel, de legfeliebb a hozam
Gsszegevel — cstkkenteni, és azt a miikodési és likviditasi tartalék javara jovairni.

2016. februar 5-én ismét médositasra kertilt az SZMSZ a tagdijak és a miikddési célg tamogatas
mértékének vonatkozasaban. 2016. marcius 1-jétdl 2.400 Ft/év (200 F¥ho) mértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Ft/ho) Osszegben az elvart tamogatast.

2016-t6l a Penztar mar csak tagi tdmogatasokbé! finanszirozza mikédését,

A 2022. tzleti év zarasat kovetéen egyértelmien Kijelenthet®, hogy a Pénztar azzal, hogy redlisan
allapitotta meg a kotelezden fizetends tagdij mértékét, és kommunikaciojaban koncentralt arra is,
hogy hangsllyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikédésst az
elkovetkezend® 1-2 évre.

2022. februdrigban Ujrainditottuk befizetés Gsztdnzd kampanyunkat, melyben tajékoztattuk
Penztartagjainkat tagdifizetési kotelezetiségikrdl, és az elvart tamogatés mértékérél. A kampany
folyamatos, és t6bb csatornan keresztiil zajlott (hirlevél, Facebook), ennek eredményeként a tagdij
befizetd tagok aranya éves szinten meghaladta a 77%-ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvart
70%.



Fizetettség havi alakulasa

2022-ben a Pénztér a nem fizetd tagok hozamabdl a 2021.12-2022.11 idészakra vonatkozoan 150
ezer Ft-ot vont le, mikoédési bevételként.
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5 Togdiffiests tegok ardnys o térgehdban {36}

wTpgufifizetd tagok ardnya a tirgyhd 65 az aut megellzl 6t hdnap dtlagdban (%)
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2023-ban L’xjrainditottuk‘ befizetés és tamogatas dszténzé kampanyunkat, melynek eredményeképp

a Pénztar 2023. marcius 31-ig 111,762 miliié Ft tagdijbefizetést és 212,210 millié Ft tagi tamogatast
konyvelt le. A tagdij-befizetdk aranya a kovetkezd egy évre elbére meghaladja a 70%-of, ezzel a
jogszabalyi elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2022. évre vonatkozoan telies évet tartalmazo rovid tavl terv nem készilt. A pénzlgyi tervre

hivatkozas a tovabbi dsszehasonlitasoknal is a 2022-2024 idészakra vonatkoz6é, hosszi tavy tervet

jelenti, mely 2021, majusaban kesziit.



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 33.533 fés taglétszammal zarta a 2022-es évet, mely a pénzigyi tervében
foglalt 33.483 fos céltol +0,15%-al eltér.

A negyedévenkénti zaro taglétszamok alakulasa (f6)

A Pénztari negyedéves zar6 adataibdl szamolt éves atlagos létszam 33.807 & volt, 1,50 %-os
csokkenést jelent az eléz6 évhez képest.

Tagiétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji 16tszam 34 074
Uj beléps 0
Atléps mas pénztarbol 27
Atlép6 méas pénztarba 12
Elhalalozott 84
Rokkant nyugellatotta vait 0
Egvéb megsziinés 472
Targyév végi létszam 33533
férfi 20219
né 13314
Taglétszam alakuldsa 2022
D N
Q%ﬁp {;@5’{& & F b,\\e,@y 1&@&’0 & \@a@s‘
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A belépbk szama a pénzigyi tervben 1 16 volt, mely 1 fovel tébb, mint a tény adat. A Pénztar nem
végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.




Az elvitt fedezet esetében a tervezett 595 {6 helyett 568 {6 tagsagi viszonya szlint meg, melynek
jelentds része, az egyéb megsziinés soron megjelent (472 f6) TB visszalépb volt. Az eltérés a
tervhez szamottevé csdkkenést mutat.

A tagsag portfaliok kozotti megoszlasa 2022.12.31-én az alabbiak szerint alakult:
19.978 16 (59,58%)

10.469 16 (31,22%)
3.086 13 (9,20%)

Névekedési (Tempo)
Kiegyensulyozott (Ritmo)
Klasszikus (Piane)

Tagiétszdm megoszldsa a
poriféliok kbzott 2022

Ritmo;
31,22%

Plano;
9,20%

A portfoliok taglétszamaban megfigyelhet6, hogy a Névekedési (Tempo) portfolicban levd tagok
aranya 60,68%-rél 59,58%-ra cstkkent, mig a Kiegyensulyozott (Ritmo) és a Klasszikus (Piano)
portfolié esetében enyhe névekedés mutatkozik.
A targyév végi létszam része 35 f6 jaradékos tag, szolgaltatasi szamlaik egyenlege a szolgaltatasi
tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag atiagéletkora (év)

48,54

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

<20 0,00% 0,00% 0,00%
21.25 0,00% 0.01% 0,01%
26-30 0,08% 0,14% 0,10%
31-35 2,16% 2,72% 2,38%
36-40 10,08% 12,49% 11,04%
41-45 22,80% 25,20% 23,75%
46-50 27,62% 27,39% 27,53%
51-55 19,73% 17,79% 18,96%
56-60 $1,63% 10,42% 11,15%

61< 5,90% 3,85% 5,08%

60,30% 39,70% 100,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

.01.01-6 2015.01.01-61 2015.01.01-tol

Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%
2022.07.01-t61 2022.07.01-t51 2022.07.01101

Tagdijak 97,50% 2,50% 0,00%

A tartalékképzési szabalyok a kildottkozgylilés déntésével 2022-ben médosultak.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2021 2022
Tagok altal fizetett tagdij 5 825 6 250
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 447 456
Utdlag befolyt tagdijak 4 2
Tagdijbevételek tsszesen 5382 5796
MUkodesi célra kapott tamogatas, adomany 227 993 220 934
Pénztari befizetések dsszesen 233 375 226 730
Egyéb bevételek 163 813 201 708
Miikodési céll egyéb bevételek osszesen 397 188 428 438
Mikddéssel kapcsolatos raforditasok 333973 330 997
Szokasos miikodési tevékenység eredménye 63 215 97 441
Befektetési tevékenység eredménye -2 395 40 188
Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhato hozam 4613 20 438
Ertékelési kiidnbozeths képzett mikadési céltartalék -4 613 ~20 438
Miikédési tevékenység eredménye 60 820 137 629
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A tényszamok alapjan lathatd,

hogy a Pénztar

bevételeinek nagyobb

része

tagdfjbefizetésekbdl, hanem a tagok &ltal utalt tamogatdsokbdl szarmazik (220.934 ezer Ft).
A 2021. évi 227.993 ezer Fi-hoz képest kismértékdl csdkkenést mutat a tAmogatas Osszege.

Midikddési bevételek

250000

200 000
150000
100 000
56000
&
Tagokaltal  hMikSdés] Egyéb
firetett  cofira kapott bevéielek
tagdi tamogatas,
adomany
2021 w2022

nem

A Pénztar tervezett mikodési céll bevételeit ( 428.571 ezer Ft) a tény adat 321 eFt-al meghaladta.

Tagok éltal fizetelt tagdij 24,8%
Miikodési célra kapott tAmogatas, adomany 228 220 220934 -3.2%
Egyéb bevételek 195 344 201 708 3,3%

428 571 428 892 0.1%
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Témogatdsok havi alakuldsa Témogatdsok halmozott slakulisa
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A Pénztar 2022-ben is élt a magannyugdijrél és a magannyugdij pénztarakrol szolé 1997 évi
LXXXIL. térvény (Mpt) 74. § (4) bekezdésében foglalt KGltségelvonasi lehettséggel, melynek
eredmenyeként decemberben 195.320 ezer Fit vagyonaranyos kéltséget vont el a tagoktol, mely a
tagdi] nem fizetés miatti hozamlevonas 150 eFt Osszegével egylitt ndvelte a Mitkodési tevékenység
eredményét.

A beveételeket novelte a kilépési koltség is 3.835 ezer Ft Osszeggel, illetve 301 ezer Ft egyéb
bevétel, mely tovabbszamlazott koitségek bevétele &s kapott kartérités.

A Pénztar 2022, év végén hitelezési vesztesegkent elszamolta a havi 200 Ft eléirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utblagos medfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok miikadési tartalékra juté része 454 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok kézott is.

A Penztér targyévben elévillés miatt nem irt le mas pénztarakkal, intézményekkel tagokkal
szemben kimutatott kéveteléseket.

A mUkodési raforditasok kapcsan 31.451 ezer Ft eltérés figyelheté meg a tervekhez képest. A
penzigyi tervben szerepld 362.448 ezer Ft helyett 330.997 ezer Fi-of tett ki a raforditas.

Miikodéssel kapesolatos raforditasok 362 448 330 997
Befekietési tevékenység eredmeénye 7672 40 188 423 9%
370 120 371185 0,3%
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A szokasos milkodési tevekenység eredménye 97.441 ezer Ft.
A Pénztar 2022. 1. félévben a Didfa Alapkezeld Zrt-t, 2022. julius 01-t6l a Dialég Vagyonkezeld Zri-t
bizta meg a miikédési portfolié vagyonkezelésével.

A befektetési tevékenység eredménye 40.188 ezer Forint.

A Pénztar 2022. évben milkodési céltartalékot, a miikddési tartalék befektetéséhez kapcsoldddan,
az Ertékelési killdnbdzetben elszamolt varhaté hozamra képzett 20.438 eFt dsszegben.

A mikddési eredményt a terv 73.795 ezer Ftra becsiite, a Pénztar ennél jelentésen
magasabb, 137.629 ezer Ft nyereséggel zérta az évet.
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A fedezeti tartalék eredménye

Tagok altal fizetett tagdij 228 079 244 428
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 17 519 17 824
Utdlag befolyt tagdijak 155 96
Tagdijbevételek ésszesen 210715 226 700
Szolgaltatasi célt egyéb bevételek 17 357 17 739
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi céll bevételek dsszesen 228 072 244 439
Egyeni szamlan elszamolt szolgaltatasi cél egyeb raforditasok 17 357 17 739
Befektetési tevékenység bevételei dsszesen & 389 899 -5 463 949
Befekietési tevékenység raforditasai dsszesen 2122189 4644 478
Befektetési tevékenység eredménye 4 267 710 -13 108 427
Fedezeti céitartalék képzés 4 478 425 -12 8381 727

Az eléz9 évhez hasonldan a fedezeti tartalék eredmenyében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, 6sszegszer(ien azonban kisméréki novekedés figyelhetd meg, a tagok az elvart
tagdijon feldl is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok t6bb mint 77%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakulasa Ev elejétst targyidSszak végaing halmozott

0000 000 tagdijak
250 000 000
$0.000 000
200000 080
40 000 000
150000 000
300500600 |
B2021 H2021
100 000 600
20000 000 2022 22023
10000000 56600000
¢ = o
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A Pénztar 2022. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utélagos megfizetés nem toriénhet.
Ezen leirdsok fedezeti tartalékra juté része 17.824 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 13.108.427 ezer Ft
veszteséget szenvedett el, mely az el626 évi 4.267.710 ezer Ft nyereséghez viszonyitva is jelentés
veszieség.

Ebbll az egyéni szamlak portfolidinak eredménye -13.120.064 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék
eredmenye +11.637 ezer Ft.
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Befektetési eredmény portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)
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Vagyon portféliok szerinti megosziasa (adatok ezer Ft-ban)
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i tartalék eredménye

adatok ezer Fi-b,

Tagok altal fizetett tagdij 17
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdiibevételek ésszesen 21 16
Likviditasi és kockazati célu egyéb bevételek 3 10
Likviditasi és kockazati céll egyéb raforditasok 2 1
Befektetési tevékenység bevételei dsszesen 975 13923
Befektetési tevekenység raforditasai osszesen 412 1532
Befektetési tevékenység eredménye 563 12 391
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 585 12 416

2022-ben a likviditasi céltartalék képzés, a befektetési tevekenység eredményének készénhetéen,

pozitiv eredménnyel zarult.

A Pénztar 2022. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem

egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem toriénhet.

Ezen leirasok fikviditasi tartalékra juté része 1 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyeéb raforditasok kozott is.

2022.01.01-2022.06.30 Fedezeti si Qsszesen
Fagok dltal fizetett tagdij 168 808 4 371 17 173 136
Felosztds ardnya 97,50% 2,49% 0,01% 100,00%
2022.07.01-2022,12.31 Fedezeti Mikédési Likviditasi {Osszesen
Tagok aital fizetett tagdij 75 620 1939 0 77 559
Feloszids ardnya 97,50% 2,50% 0% 100,00%
(SSZESEN 244 428 6 250 17 250 695

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben régzitett tartalékképzési aranyoktot,

azzal, hogy a 2022.07.01.-el a felosztasi arany a mlkodési és a likviditasi tartalékra nézve

megvaltozott. (Id. 11 oldal)
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Cash-fiow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Mikodés targyévi eredménye (+/-) 60 820 137 629
Immateridlis javak neitd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 691 -14 667
Immaterialis javakra adoit elélegek allomanyvéltozasa (+/-) 0 0
Tlér'gyi eszkozok (beruhézésok_és beruhdzasra ’és fe}ﬂjitégra adott eldlegek 0 o
kivételével) nettd értékben bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott eltlegek allomanyvaitozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkoézok (hosszU lejaratd bankbetétek kivetelével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elblegek kivételével) ertékében bekovetkezett 0 o
allomanyvaitozas (+/-)
Készletekre adott elélegek dllomanyvaltozésa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -34 737 6 147
Tartaléktike allomany valtozasa (+/-) 5 83
Forgoeszkozok kozott kimutatolt értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -2 030 809 23167112
Mikodési céltartalek allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 4613 20 438
atcsoportositdsa miaft {(+/-) .
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-}) 7 -11
Hossz( lejaratl kotelezettségek alloméany véltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kitelezettségek allomany valtozasa (+/-) 63 005 -64 391
Szallitéi kotelezettség aliomany valtozasa (+/-) 2677 2303
Hitelfelvétel, kapott kdlesénok (+) 0 0
Hitel, kdlcsén visszafizetés (-} 0 0
Egyéb azonositatian (fuggd) befizetések allomanyvaltozéasa (+/-) 3000 -3 249
Egyéb révid lejaratd kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 34 008 -4 918
Hosszl lejaratdl bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszi lejaratl bankbetétek megszintetése {+) 0 0
Akilv idébeli elhatarolasok allomdany valtozésa (+/-) -1 005 -25
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 4366 -23 402
Fedezeti céltartalék képzeés (+) 4478425 -123881727
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditast és kockazati celtartalékbd! (+) 42 806
Fedezeti céltartalékba atcsoporiositas tartaléktokebdi (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kbvetelese (+) 162612 192 277
Likviditasi &s kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 6 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kbvetelése (-) 28387 54 953
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Eiézé év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
Iéa;;:erltd;é?(n;;;z;osszﬁz?él ;}gt{lﬁdurendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1643 641 2109 067
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol {-} 1209 757 1029 836
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 10 966 12303
Egyeb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa {+/-) -160 096 -195 935
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (+) 585 12416
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol {+) 6 0
Likviditasi s kockdzati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébél (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbot atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 42 805
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartalékttkébe {-) 0 0
Egyeb likviditasi &s kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -5 -83
Pénzeszkdz valtozas -304 589 7 143 789
Készpénz allomany vaitozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejarati forint és deviza -304 589 7143 789

betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) aliomany véltozasa
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4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezetli tartaiék

Nyitd allomény 171 607 942 | 173 157 986
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céld bevételek 228 072 244 439
Mas peénztarbél atlépé tagok altal dthozoftf tagi kovetelés egyéni szamliakon 162 612 192 277
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 10 372 508 11 500 379
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kitidnbdzet -3884 454 1 -19 976 969
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas 42 806
Tartalékitkébil atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgéltatasi tartalékba 47 632 22774
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszaterités 1208 757 1029 886
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas 1643 641 2 109 087
Likviditasi és kockazati tartalék feltltés egyéni szamiakrol 6 0
Mas pénztarba atlépt tag kovetelésének atadasa 28 387 54 953
Egyéni szamldkat terhel6 szolgaltatasi céld egyéb raforditasok 17 357 17 739
Egyéni szamiakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 2121 860 4643 474
Egyéb valtozas -160 096 -195 935
Egyéni szamlék z&rd éliomanya 173 157 986 | 157 045 090

Az egyéni szamlak tartaléka 9,31 %-os csokkenést mutat az el6z6 évhez képest.

Részleteit tekintve a jelentés csdkkenést az egyéni szamlak esetében a befektetési tevékenység
eredménye befolyasolta jelentésen (ezen belll az értékelési kildnbdzet), melyet az ukran-orosz
habort gazdasagi kérnyezetre gyakorolt hatasa okozott (2022: - 13.108.427 ezer Ft; 2021:

4 267.710 ezer Fi).

Az Egyéb valtozasnal csokkentd tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2022. decemberében éit a
magénnyugdijrol és a magénnyugdijpénztarakré! sz6lé 1997. évi LXXXIL. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt vagyonaranyos kéltségelvonasi lehetdséggel, melynek eredményekeént

195.320 ezer Ft-of vont el a tagoktdl.

Az Egyéb valtozas sor tartalmazza csokkentd tételként a levont portfolid valtasi dij (465 eFt) illetve a
nem fizet6k esetében az elvart tagdij, mikédési és likviditasi részének levonasat (150 eFt) is.

A 2022-ben kilépdk 10,83 %-al tobb vagyont vittek el az el6zd évihez kepest.
- Tovabbra is a 2015 évtdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetdséggel
&ldk teszik ki a kilépdk jelentds részét. A kivetkez6 tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

Tagoknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 904 534 850 649
Nyugdijbiztositasi Alapba egyeéni szamiardl atutalas 1643 641 2 109 067
Osszesen 2 548 175 2759716

2022-ben dsszesen 472 f& szintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe toérténé
visszalépés miatt, amely minimalis csokkenést mutat az el6zb évi 474 f6h6z kepest. Az elvit
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vagyon értékébdl latszik, hogy visszalépd tagok atlagegyenlege magasabb volt 2022-ben, mint

2021-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a fuggd teételek beazonositisakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltéltés egyéni

szamiakrol: az egyéni szamlardl fliggé tartalékra visszakeriils tételekre jutd hozam.

Egyéni szdmldk egyenlegének véltozssa [ezer Ft-ban)

Vizszatérités Srolgdltatésok
tagnak, T8-nek fedezetére
£v efején Tagdii Athezott fedezet Hozam Egyéb viltords Atlépés kedvezm Stesopartositds

id&szak végén

226700 igx277

13125064 1851235 54 953

3338953 =R

# Névekedds & CsSkkends

Nyito allomany 187 072
Egyéni szamlarél targyévben atcsoportositott szolgdltatasok fedezete 22774
Mas pénztarbol atlépé tagok &ltal hozott tagi kovetelés 0 Q
Szolgaltatdsi tartalékot megilleté hozambevételek -92 7 805
Szolgaltatasi tartalékot megillets értékelési kalonbozet 1937 4 836
Likviditasi &s kockazati tartalékokbdl &tcsoportosités 0 4]
Tartalékitkebol atcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nydijtott peénztari szolgaltatasok 10 812 12 133
Biztositointézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek visszatérités 0 Q
Likviditasi €s kockazati tartalék feltoltés szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 154 170
Szolgaitatasi szamlakat terhels befektetéssel kapcsolatos raforditasok 329 1004
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré dllomanya 187 072 209 180

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szam( hatarozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2022-ben
mar 35 tag élt a lehetdséggel. A felszamitott adminisztracids dij és a szolgaltatasok folydsitasaval
kapcsolatos koltség (banki utalds koltsége, tranzakcids ileték) dsszesen 170 ezer Ft sszegben
merllt fel. A 2022, évben a jaradékosok a hozamosztas soran 11.637 ezer Ft hozamot kaptak.
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Szolgaltatdsi szamldk egyenlegének vltozdsa (ezer Ft-ban)

Egyéni szémiardl
Ev elején #tosoportositds Hazarm Egyéb valtozds Szolgaltatds kifizerds  Felszdmitott kblitség {ddszak végén

12133 170

T

# Novekedés @ Csdkkends

Pénztari jaradék 9l 3 47 6§32 22774 |

A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetésehez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 millio forint 80 000 |

A targyévet kovets otedik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart elert tagok osszesitett 133 372
egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

A targyévet kovetd hatodik év elejétst a 14. év végéig az dregségi nyugdijkorhatart elérd ndi 35743
tagok husz szazalékanak dsszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 24% 115

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belll megképzett sajat tevékenyséygi tartalék dsszeget 0
a mﬁiféqfésj csél(j tartnatc?qu 49%—ét,.ideértv<’a a rpt’:kc’)dés fedezetének induld i6kéjét, a 491 027
tartalékitkat és a milkddés targyévi eredmenyét

A likviditasi és kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 120 819
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 611 846

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 362.731 ezer Ft-al haladja
meg.
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Fedezeti céltartalék alakulasa a 2022. évi pénziigyi terv tiikkrében

yito allomany 172176 135 | 173 157 986 981 851
Targyévben egyéni szamiakon jovairt szolgaltatasi célu 196 068 244 439 48 371
bevételek
Mas pénztarbél atleps tagok altal athozott tagi kovetelés egyeni 112 182 192 277 80 085
szamiakon
Egyéni szamlan jovairt netté hozam 4883643 ] -13120064 | -18 003 707

Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 5 327 267 7 245 907 1918 640
Egyeni szamlakat megillets ériékelési kaldnbozet -18 976 969 | -19 976 969
Egyéni szamlakat terhelé befektetésekkel kapcsolaios 443 624 389 002 -54 622
raforditasok
Likviditasi, kockézati tartalékokbdl atcsoportositas 3 8086 798
Tartalékttkébd| atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla csdkkenés 3223149 3216680 -6 489
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 59 593 22774 -36 819
tartalékba '
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatdéknak 1301895 1029 888 -272 009
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlaré! atutalas 1861 661 2109 067 247 406
Likviditasi és kockazati tartalék feitoltes egyéni szamlakrol 0 0 0
Mas pénztarba &tlép6 tag kovetelésének atadasa 0 54 953 54 953
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaitatasi céld egyéb raforditasok 0 17 739 17739
Egyeb valtozds (+/-) -192 084 -195 935 -3 851
Egyéni szamlék zar6 dllomanya 173 952 813 | 157 045 0S80 | -16 907 723

A pénzlgyi tervben nem jelenik meg kiilén soron a hitelezési veszteség, de tekintettel arra, hogy
ezen Osszeg megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kozdtt is, ezért

eredményhatasa a tartalékra dsszességében nincs.

A pénzlgyi tervben megjelend egyéni szamlat noveld tételek kézil a szolgaltatasi céli bevételek
25%-al meghaladtak, mig a jovairt hozam jelentésen kisebb Osszeggel teljesuit, mint a terv (-369 %-

kal).

Atlépek aital hozott fedezet 71%-al felllmilta a tervezetet, és 10 taggal tobb lépett at mas

pénztarbdl a tervhez képest.

Egyéni szamlét csokkenté tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépék szama
53 fovel alacsonyabb volt (11%), mint a terv, azonban a tény elvitt vagyon 13%-al magasabb

szinten zart.

A mas pénztarba atlépdknél 3 fével tébb szerepelt a tervben.
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Nyito allomany _ 162 391 187 072 24 681
Egyéni szamlardl thrgyevben atcsoporiositolt 59 593 22774 -36 819
szolgaltatasok fedezete

Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kvetelés 0 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 2324 7 805 5481
Szolgaltatasi tartalékot megillstd ertékelési kilonbdzet 0 4 836 4 836
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0 0
Tartalékitkébdl atcsoportositas a 0 0
Tagoknak, kedvezményszetteknek nyujtott penztari 13 024 12133 -891
szolgaltatasok

Biztositdintézett] vasarolt szolgaliatas fedezetének 0 0 0
atadasa

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszaterités 0 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék felidliés szelgaltatasi 0 0 0
tartalékbol

Més pénztarba atiépd tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa

Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 161 170 9
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos 429 1004 575
raforditasok

Egyéb valtozés 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 210 694 209 180 -1 514

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiad4sok elmaradtak a tervezettdl, noha a

jaradékszolgaltatast igénybe vevo tagok létszama a tervezettnél némileg nagyobb ttemben

emelkedett (a terv 33 6 jaradékos taggal szamolt). A bevételeken belll az atcsoportesitott fedezet

jelentésen a terv alatt volt (-62%), mig a hozam és az értékelési killdnbozet Gsszesen 444%-al

feltiiteljesitette a tervet, A raforditasok kozott a befektetéssel kapcsolatos raforditas 134%-al

haladta meg a tervezett 6sszeget.
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4.2.2.2 Miksdési tartaiék

Induld téke Nyitd 40 000
Tartalék téke Nyitd 989 034
Tartalék toke Ei6z6 évi eredmény atvezetése 60 820
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékbél atcsoportositas 0
Tartalék téke Likviditasi tartalékba atcsoportositas g
Tarfalék téke Fliggd hozam atcsoportositas 83
Mikodési tevékenység eredménye Nyitd 60 820
MUkodési tevékenység eredménye El6z6 évi eredmény atvezetése -60 820
Miikédesi tevékenység eredmenye 2022 évi eredmény 137 629
Ertékelési kiildnbdzetbsl képzett mikodési céltartalék Nyito 5093
Ertékelési kildnbozetbs| képzett mikodési céltartalek 2022.¢vi céltartalék képzés 20 438
Sajat téke és miikddési céitartalék osszesen 1253 097

Induld toke 40 000 40 000
Tartalék ttke 989 034 1049 837
Makodés targyévi eredménye 60 820 137 629
Ertékelési kilgnbozetbéi képzett mitkodési céltartalék 5083 25 831
Zar6 érték 1094947 | 1253097

4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékokkal rendeikezett:

Nyits dllomany 160 439 159 065
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) -1381 9472
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékéba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbal {+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol {+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei {+) 7 8
Egyéb kockazati tartalékabal atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabaol atesoportositas mkodési célra (-) 0 Q
Egyeb kockazati tartalék felhasznalasa egyeb célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré dllomanya 159 065 168 545

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2022-ben nem tortént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandé figgé tételekre jutd hozam jelenik meg.
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Y Yy 26 2 012
Targyévben Ertékelési killonbozetre képzett céltartalék (+) 1916 2 041
Ertékalési killdnbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamiaro! (+)

Ertékelési kilénbozetre képzett tartalékaba atcsoportosités szolgaltatasi 0 0
tartalekbdl (+)

Ertékelési killonbozetre képzett tartalékaba tcsoportositas mikodesi 0 0
céltartalékbol (+)

Ertékelési kilonbozete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas egyeni 0 0
szamilara {-)

Ertekelési kllénbozetre képzett tartalékabdl atcsoportositds szolgaltatasi 0 o
tartatékba (-)

Ertékelési kulonbozetre képzett tartalékabél atcsoportositds mikodesi 0 o
célra {-)

Ertékelési kulonbozetre képzett tartalék felhasznalédsa egyéb célra (-) 0 0
lf.:kvid_itas: portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak zaro 2012 4053
alleomanya

A likviditasi tartalék eszkozallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kldnbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fiiggé hozam

Targyévben flggd befizetések befektetési hozamara kepzett céltartalék 50 904

(+)

Fliggé befizetesek befektetési hozamara képzett céltartalekba 6 0

atcsoportositds egyeéni szamiarol (+)

Fluggt befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0

atcsoportositas szolgaltatési tartalékbol (+)

Fuggd befizetések befektetési hozamara kepzett céltartaiekba 0 0
- atesoportositas mitkodési céltartalékbol (+)

Flgg6 befizetések befektetési hozaméra képzett céltartalékba egyeb 0 0

bevételei (+)

Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol 42 806

atcsoportositas egyéni szamiéra (-)

Fuggd befizetések befektetési hozaméra képzett tartalékbol 0 0

atcsoportositas szolgaltatasi szamiara ()

Flggt befizetések befektetési hozamara képzett tartalekbol 5 83

atcsoportositas mikadési célra (-)

Fliggs befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl felhasznalas 7 8

egyeb céira (-)

Fiigg6 befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaré 2 9

allomanya
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A Fuggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl:

0 eFt, egyéni szamlard! sztornézott tételekre juté fuggdéhozam.
Demografiai kockdzatokra a Pénztar 2022-ben sem képzett céltartalékot.

Nyit6 allomany

Téargyévben demografiai kockézatra képzett céltartalék (+)

Demografiai kockazati tartalék feltéitése egyeni szamlarot (+)

Demografiai kockazati tartalék feltoltése szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Tartalektdkébél atcsoportositas (+)

Demografiai kockazati tartalék egyéb bevétele] {+)

Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaliatasi tartalékba (-)

Demografiai kockazati tartalék fethasznalas egyeb célra (-

QIOIOlolojo|olio|o

Demografiai kockazati tartalék zaré alloméanya

olo|olo|o|loiololo

Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Penztar 2022-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat
jogszabalyi, szabalyzati el6iras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentds események

A Pénztar gazdalkodasaban 2022. évben jelentds esemény nem toriént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kdvetelések és kotelezettségek
Targyi eszkozok és immaterialis javak

- A Pénztar december 31-én 16.755 ezer Ft netté értéken rendelkezett immateridlis javakkal, melybél
3.227 eFt a folyamatban 1év0 szoftverfejlesztésre adott elbleg

adatek ezer Fi-ban

Vagyoni értékii jogok, szellemi
termékek 37709 12 554 0 50 263

Vagyoni értékl jogok, szellemi
{ termekek

i Vagyoni értéki jogok, szellemi
termékek 2 088 | 12 554 1114 13528

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett mikodtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai
gépekkel, felszerelesekkel.

adatok ezer Ft-ban

Ugyviteli &s szamitastechnikat
gépek, berendezések felszerelések
Egyéb gépek, berendezések,

felszerelések 6 0 0 8

1141 0 0 1141

Ugyviteli és szamitastechnikali

gépek, berendezések felszerelesek 1141 0 0 1147
Egyéb gépek, berendezések,

felszerelések 6 0 0 6
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Ugyviteli és szamitastechnikai 0 0
gépek, berendezések felszerelések

Egyéb gépek, berendezések, 0 0
felszerelések

4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2022. december végén fennallé kovetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 13 2
Megdlapodas alapjan atvallalt tagdijak kovetelt Osszege 0 0
Munkaltatoval szembeni kév. (tagdij-kiegészités) 0 0
Pénztartaggal szembeni kév. {tagdij-kiegészités) 0 0
Osszesen 13 2

2022-ben a pénztdr tagjainak elsirt havi 200 Ft-ot tagdijkdvetelésként, az ebbdl szarmazéd
mérlegkészités idbpontjaly hatralékos koveteléseket
veszteségkeént, mivel utélagos megfizetés nem lehetséges. A fen
amit 8 tag 2022-ben befolyt, de egyéni szamlara 2023-ban (mérle

30 napnal korabbi

elszamolta
nmaradé kovetelés 1 600 Ft volt,
gkészitésig) felosztott tétele tett ki.

hitelezési

31 és 60 nap kozétt

61 és 90 nap kozott

91 és 180 nap kozstt

180 napon til

Osszesen

MNIOIo|loioim

Kéltségvetéssel szembeni kévetelés 0 30
Ertékpapir tranzakciobél szarmazo kévetelések 2 482 960
Portfolick kozotti atcsoportositasbol szarmazo kovetelések 487 385 482 450
Munkaltatoi potiek 0 0
Munkaltatoi birsag 0 0
Kuldnféle egyéb kovetelések 3136 3437
Tagokkal szembeni kovetelés 0 0
Osszesen 493 013 486 877

Az egyéb kovetelések csokkenését nagyrészt portfoliok kozatti atcsoportositasbodl szarmazé

kbvetelések csbkkenése kozott pénzilgyileg csak kovetkezé évben teljesitett mozgasok okoztak.
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P mbeni kovetelés EV

0

0

- Tagokkal szembeni kovetelések EV

1598

1136

462

A fenti jogcimeken nyilvantartott kévetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar,

4.3.3 Aktiv idébeli ethatarolasok

Koitsegek

Uzemeltetési dij 229 0
Felelbsségbiztositas 588 757
Csoportos biztositas 31 31
Bérleti dij 1731 1903
Bevetelek 0 13
Tovabbszamlazott mobilkdltség 0 0
{sszesen 2679 2704

A 2022.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2022-ben kifizetett, de 2023-ra vonatkozé

koltségeket, illetve a 2023-ben befolyt, de 2022-re vonatkozd bevételeket tartaimazzak.

30



4.3.4 Kotelezettségek

Hosszilejarata kételezettségek

A Pénztarnak hossz( lejaratt kdtelezettségei 2022. december 31-én nem alitak fenn.

Rovid lejarati kotelezettségek

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 152 095 68 180

g\g:rz%i;ﬁel, TB visszalépékkel szemben, visszalépdkkel, allammal 180 449 199 973

Osszesen 332 544 268 153

2022 év végén Osszesen 42 8 atlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlardl az
egyeniegik kivonasra kerilt, de a pénzligyi teljesités csak kovetkezé évben tortént meg.

STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltato KFT. 197 198
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 140 178
Bellgyminisztérium 26 0
Star Park Kit 0 52
IRF Szoftverhaz Kit. 425 2645
Magyar Posta Rt 20 29
OTP Mobil Szolgaltaté Kft 40 48
Gateway Office Park Kft 871 750
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és irészer Kereskedelmi KET 0 38
TF Systems Kift 94 159
Yette! Magyarorszag Zrt. 44 43
Galsson Kft. 69 73
Pixbox Médiamiivészet Kft 0 16
ProWork Complex Kit. 8 8
Prémium Pénztarszolgaltaté Kit. 9448 9449
Osszesen 11 381 13 634
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@ seg ési befizetési kotelezettseg

5248 5283
TB felé befizetési kotelezettseg 0 0
Onkéntes pénztarral szembeni katelezetiség 0 0
Munkabér Y 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok kozotti atcsoportositashél szarmazo kotelezettseg 487 3485 482 450
Vagyonkezeld szervezetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
Felugyelettel szembeni fizetési kitelezettség 4] 0
Egyéb kotelezettség 1921 1980
Osszesen 494 631 489 713

Az Egyéb kotelezettségek csokkenését a pénziigyileg még nem rendezett befektetési tgyletek és a

portfoliék, tartalékok kézétti dtcsoportositasok csdkkenése okozta.

Azonositatlan (fliggd) befizetések

A rovidlejaraty kotelezettségek kozott kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetéseket.

Taghoz rendelhetd fggd e| ase

4411 2208
Partnerhez nem rendelhetd flggd befizetések 9 0
Pénztartaghoz nem rendelhetd fuggo befizetések 1 585 550
Osszesen 6 005 2 756

A taghoz rendelhetd flggd befizetések mutatjadk azon feltételezhetéen tagdijcélu befizetések
psszességét, amelyek esetén egyértelmlien meghatrozhato a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhetd fliggd befizetésekként jelennek meg azok az Gsszegek,
amelyek tagdiicélG volta is megkérddjelezheté. A pénztartaghoz nem. rendelhetd flggd
befizetésekként kerliinek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatéak a tagi egyéni szamiara.

31 és 60 nap kozott 0
61 és 90 nap kdzét 10
91 és 180 nap kozott 0
180 napon tul 0
Osszesen: 550
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A fuggd tételek allomanyvaltozasat a kdvetkezd tablazat mutatja:

6 005 95 562 201 2756 |

A technikai sztorno tételeket kihagytuk mind a névekedésbé! mind a csokkenésbél.

30 napnal korabbi 328 877 2 310 230 953
31 és 80 nap kozoit 0 30 21
61 és 90 nap kozott 0 0 0
91 és 180 nap kézott 0 4] 0
181 és 360 nap kozétt 0 0 1
360 napon tal 0 9 0
Osszesen: 328 877 2 349 230 875

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjiellegli, hanem tamogatas
tételeket jelentik.

Kovetelések 493 026 486 879
Kételezeitségek 844 561 774 306
Kovetelések / kitelezetiségek 58% 63%

A kotelezettségek és kovetelések aranya az eléz6 évhez képest kis mértékben valtozoit.

A kovetelések esetében a kismérték(i csokkenést az egyeb kovetelések kozétt kimutatott
vagyonkezelGvel szembeni kévetelések értékpapir eladasbo! és portfoliok kdzétti atcsoportositasbdl
szarmazd csokkenése, mig a kételezettségek alacsonyabb $sszegét egyrészt a tagokkal szembeni
kotelezettségek, masrészt az egyéb rovid lejaratu kdtelezettségek szintén portfoliok kozétti
atvezetésekbdl szarmazd csokkenése okozta. Ugyanakkor az &ruszallitasbol és szolgaitatasbol
szarmazé kotelezettség 6sszege novekedett,

‘Tagokkal szembeni kévetelés o 13 2
Kovetelés aruszaliitasbol 0 o
Egyéb kovetelések 493 013 486 877
Osszesen 493 026 486 879
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Tagokkal szembeni kitelezetiségek 332 544 268 153
Kotelezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 11 381 13 684
Roévid lejarat kélcstndk 0 0
Egyéb rovid lejaratl kdtelezettségek 494 631 489713
Azonositatlan figgd befizetések 6 005 2756
Osszesen 844 561 774 306

4.3.5 Passziv idébeli elhatarolasok

Konyvvizsgaloi dij 1270 1270
Rezsi 53 0
Vagyonkezelti dij 154 359 131837
Felugyeleti dij 12 688 12198
Letétkezelsi dij 5594 5174
Irodaszer 6 0
Irattarolas 168 466
Pénztarszolgaltatdi dij 301 92
Osszesen 174 439 151 037

- A vagyonkezeléi dij alacsonyabb szintjét leginkabb a sikerdijak cstkkenése magyarazza.
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4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikédési hatékonysagat jellemz6 mutaték
Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi sszes bevétele:

Tagdijbevétel 226700 5796

T

el az ; e i -

yéb, az alapot 440

Mint [athato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.

Bér &s személyi jellegli kiadasok / miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

Személyi jelleg(l kiadasok - 110 161 111 273
Osszes miikodési kéltség, raforditas 335 873 332 544
Arany 32,80% 33,48%

A bér és személyi jellegli kiadasck névekedését a 2021 evhez képest az alabbi tényezdk
indokoltak:

A Szemelyi jellegli kiadasok 111 273 ezer Ft-os, és az allomanyba tartozok munkabére 70 633 ezer
Ft-os dsszege a bérrel kapcsolatos 2022, &vre vonatkozd efhatarolasok dsszegét tartalmazza, mig
az alabbi részletezés a 2022-ben szadmfejtett bér tételeket mutatja be:

2022-ben a Pénztar féallashan alkalmazott 6 fot, résziikre 2022-ben 26.193 ezer Ft bruttd bér keriit
szamfejtésre. Terlilet megoszlas szerint 2 6 g pénziigyén dolgozik, tovabbi 2 f6 adminisztracién, 1
f6 az IT tertileten 1 f6 Ugyfélszolgalati munkatars,

116 vezetd alkalmazott részére bruttd 8.448 ezer Et ker{ilt elszamolasra.

2022-ben 39 16 (ebbdl 2 6 passziv allomanyd) részmunkaidds foglalkoztatasy munkavallaléja volt a
Pénztarnak, a részmunkaidés foglalkoztatottak utan 36.884 ezer Ft keriit szamfejtésre. A
Pénztarnak 2022-ben nem volt megbizasos jogviszonyu munkavallaldja, igy megbizasi dij nem
keriilt kifizetésre

A foallasban dolgozok szabalyzat alapjan meghatarozott béren kivili juttatasokban részesiiltek.

Az IT taglétszama 7 16, az EB létszama 5 6, résziikre Gsszesen 19.488 ezer Ft tiszteletdij kertilt
kifizetésre.
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Allomanyba tartozé munkabere 68 235 70633
ebbdl tgyvezetd 7 792 8 448
Allomanyba nem tartozé munkabér 18 618 19 488
ebbél tisziségviseldk /IT EB/ 18618 19 488
Egyéb személyi iellegl kifizetesek 4 831 5084
Bérjarulékok 18 477 16 088
Osszesen: 110 161 111 273

A személyi jellegii raforditasok jogcimenkénti megbontasa:

Egyéb személyi
jellegd
kifizetések
5%

Allomanyba nem

tartozok .
munkadija Allomanyba
18% tartozok
munkabére
63%

lgénybe veft szolgaltatasck kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai 19 830 21206
Osszes miikodési koltség, raforditas 335 873 332 544
Arany 5,80% 6,38%

‘Az igénybe vett szolgaltatdsok alatt a beszamoldsi idészakban felmerilt kdnyvvizsgaldi-,
biztositasmatematikai szolgaltatds, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés
ellenértékét értjok.
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Tartalékok hefektetésével kapcsolatos

miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

Befektetésekkel kapcsolatos szoigétaa’ kia asai

2008

igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasaif

1721

Osszes mukodési koltség, raforditas

335 873

332 544

Ardany

0,80%

0,52%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zaré egyenlege a tavalyi 5.087 ezer Fi-
csokkent: A csdkkenés mértéke 7,83%.

rol év végére 4.688 ezer Ftra

Tagok altal fizetett tagdij 6 250 17 250 695
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 17 824 456 1 18 281
Utdlag befolyt tagdijak 96 2 0 98
Tagdijbevételek ésszesen 226 700 5796 16 232 512
Eves atlagos létszam (f5) 33773
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 6,88

ériéke
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4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2022. soran a Didfa Alapkezeld Zrt. és a Dialog
Alapkezelé Zrt. megosziva vegezte.

A Di6fa Alapkezeld egész év soran a Fluggd-, Szolgaltatasi- és a Klasszikus portfolidt, valamint
2022. jdlius 1-ig a Likviditasi- és a mikddési portfolidt kezelte.

A Dialég Alapkezelé egész év soran a Novekedési portfolidt, és a Kiegyenstlyozott portfoliot
kezelte, valamint 2022 jUlius 1-t0l a Likviditasi- és a miikddési portfoliot kezelte.

A Pénztar vagyona 2022 soran 9,15%-kal csdkkent.
4.5.14 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések redlértékének novelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részere torténd
-kifizetés varhaté idépontjaig.

 4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan
miikédésének pénzigyi feltételeit, fgy kllonosen eszkozeinek és kotelezetiségeinek
tsszhangjat, valamint a Pénztar fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban [évé eszkdzoket a varhatdé hozam, a
kockazat és a likviditas mértékének egylites és egyben egymashoz viszonyitott
mérlegelésével fekteti be Ugy, hogy ennek sordn a biztonsagot elsérendi szempontként
érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befekietesi céljanak, valamint az
1. pontban rogzitett alapelvek teljestiiésének valoszinlisége értendd.

3. Az elézéekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar
torekszik arra, hogy eszkézeit megossza egyrészt kulonbozé kibocsatdok kbzétt mind az
orszagok / orszagesoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masreszt a
kilonbozé tipush és jellegli eszkdzok kozott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzgyi
jellemzéi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
‘vonatkoz6 rendelkezései az irAnyadéak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthat6 portféliéra

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett ériékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezetiséget vallalt az adott értekpapir fel
éven bellli, bammely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felel tagsagi jogokat
megtestesitd ériékpapir, amelyre a vételt megelézé harminc napon beldl
folyamatosan legalabb  ké&t  befekietési  szolgaltaté  nyilvanos  mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzeé;
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hitelviszonyt megtestesits ertékpapir;
befektetési jegy, kockazati tOkealap-jegy, illetéleg kollektiv befektetési értékpapir;

ingatlan;
hataridés tgyletek:
. opcids ligyletek;
10.  lekotott betét;
11.  folydszamia;
12. repo (forditott repo) Ugyletek;
13.  swap Ugyletek:
14.  értékpapir-koicsénzési Ugyletb6l szarmazo kévetelések.

4
5
6. jelzaloglevél;
7
8
9

A fentiekben meghatarozott eszkozkategorian beliili eszkézok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetdsi szamia;
b) lekotott betét (betétszerzbdés): hitelintézeti betétszamlan lekétott pénzdsszeg;
c) hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok (kétvények):

c1)
c2)

c3)
c4)

c5)
c6)
c7)
c8)
c9)

kotvény,
c10)

magyar allampapir,

értékpapir, amelyben foglait kételezettség teljesitéséért a magyar &llam

készfizetd kezességet vélial,

kiféldi allampapir,

értekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfsldi  allam

készfizeté kezességet vallal,

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet 4&ltal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény,

kuifoldon  bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény,

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

kilfoldon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgaiomba hozott kétveny,

magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvénosan forgalomba hozott

kulféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d) részvények:

d1)

d2)

d3)

d4)

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az altala adott ertékpapir fél éven
bellli, barmely t6zsdére vagy elismert értekpapirpiacra térténé bevezetésére
€s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgdltaté  nyilvanos  médon visszavonhatatlan  vételi
kételezettséget jelents arfolyamot tesz kbzze,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott reszvény,

KUifSldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallait az altala adott értekpapir fél éven beldli,
barmely tézsdére vagy elismert ertékpapirpiacra t6rténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeléz8 30 napon belll folyamatosan legaldbb két
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befektetési  szolgaltaté  nyilvanos modon  visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze;
e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kilfsldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevel:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
f2)  kilfsldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g) hataridés (igyletek;
h) opciods tgyletek;
i}y ingatlan;
) értékpapir-kblcsonzési tgyletbdl szarmazd kovetelések;
k) kockazati tbkealapjegy;
) repd (forditott repd) lgyletek;
m) swap Ugyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcids lgyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hoegy a termék nem szabvanyositott
voltabdl adéddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthato portfélidkra és a fliggé portfoliéra vonatkozoé limitek és korlatozasok

1. A valaszthaté portfoliok egymas kdzotti, valamint a valaszthaté portfdlick és a flggd
tételek kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a vélaszthaté portfolios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalésitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamt meliéklete alapjan megailapitott piaci eszkdzériékkel.
Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt es szllkséges mértékben lehet méd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos elényhoz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elklilonalt portféliéban (fliggd portfolio)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli
kibocsaté értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthatéd portfélionként - nem
haladhatja meg a klfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, t6zsden vagy mas szabdlyozoft piacon jegyzett értékpapirban torténd
befektetések aranya az egyes portfolidk értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételevel az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthato portfoliokba befektetett pénztari eszkozok legfeliebb 10 %-a helyezhet el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezeft betetek - a pénzforgaimi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egylittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portféliokba befektetett pénztari eszkdzok 20 %-at.
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6. Az egyes befekietési eszkdzok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszk0z0khéz kapcsolodd szarmazékos Ugyletekben megtestesildé - a befekietési
alapokra vonatkozd jogszabalyi elirasok szerint meghatarozott - nettdé poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-koicsénzési iigylet
dvadekanak portfolicba keriilése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor
a vagyonkezel§, illetve a pénztar 30 naptari napon beliil kételes az eléirt aranyoknak
valo megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatianbefektetésekre vonatkozo
befektetesi korlatozasok kizarolag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt séritinek, akkor az el&irt aranyok helyreallitasara a pénztamak 6 hénap
all rendelkezéseére.

7. Fedezeti céli az olyan Ugylet, amelyet a pénztar porifdlidjaban mar meglévé eszkozokre,
az azok tartdsabdl ad6dd kockazat csokkentésére kétnek. Fedezeti tgylet esetén
szilkséges egy fedezend6 kockézati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs cély
az az Ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkiilonbozet kihasznalasara keril sor oly médon, hogy az Uigylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicio, és az iigylet a portfélid kockazati szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértends a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategoriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyamanak alakulasat kbzvetlen vagy kbzvetett modon
reszvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakuldsat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébdl akkora aranyt kell
reszvenybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsé elérhets tenyleges portfdlidtsszetétel adatot
kell felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfolicosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy kéltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatéban szereplé megcélzott
portfélidtsszetételt is fel lehet hasznaini.

Amennyiben a részvénybéfektetés alapok alapjan (esernyéalap) valésul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsddleges alapban, hanem a mégéttes alapokban is
szlkséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartaimazo garantait hozamu( befektetési alapok, strukturalt
termeékek akkor tekintheték részvénynek, ha a pénztar (gy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkazoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja
portfoliéjaban.

Hataridds Ggyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
nevleges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids tgyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névleges
eriéke (notional) hatarozza meg.
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Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelbnek szikséges egyeztetnie a
letétkezelbvel a részvénybefekietésen alapuld befektetési instrumentum kategériaba esé
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezelé minden esetben koteles haladéktalanu! tajékoztatni a letétkezeldt a
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategdriaba esé konkrét
instrumenturn adésvételérél és egyben minden szilkséges informaciot a letétkezeld
rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét instrumentum részvénykitetiségét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci értékelését elvégezhesse.

10. Ertékpapir kélesdnzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetGsége van, de ezt csak
kivételes esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatdsag elbézetes jovahagyasat kdvetden.

11.A Pénztar kockazati toke alapjegyek vasarldsat a hatélyos térvényi limitek betartasa
mellett az igazgatdsag eldzetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van
szUkség, mert az egyes kockazati tbkejegyek kozoit nagy az eltérés.

12.A pénztari valaszthatd portféliok eseteben, ha a latra sz6l6 kamatozasi szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfélié 1,5%-at vagy az 500 mitlié forintot, Ggy
abban az esetben a vagyonkezeld 5 munkanapon bellll, szakmailag indokolja, hogy az
eszkdzOsszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelzi, hogy a nem szandékolt
allapotot milyen formaban kivanja megszintetni.

rr

4.5.4 Az egyes portféliokra vonatkozo elvarasok és befektetési eldirasok

Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozo elvarasok, eldirasok (2022. december 31.):

Eszkozok Célértékek] Referenciaindex
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% i

lek&tott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévd futamidejl 64% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejd 30% MAX Index

Frtékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar

allam készfizetd kezességet véllal 0% i
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 4ltal 0%

P vepo 2 (4] -
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan 0% i
forgalomba hozott kitvény
[Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az 20 BUX Index

altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy|
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya
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Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra  bevezetett,

kiilfdldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az altala adott 0% )
crickpapir fél éven belili, barmely tdzsdére vagy elismert

ert¢kpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnok nincs

torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -

A Globalis fejlett piaci befektetési alapok, MSCI World
Részvényalap P BTF 4% ndex
Jelzaloglevél
Magyarorszagon  bejegyzett jelzalog-hitelintézet  4ltal 0% }
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél
Hataridgs figyletek (kitettség nagysaga) 0% -

Opciés ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repé itgyletek 0% -
Egyeb, tézsdén vagy mas szabilyozott piacon jegyzett 0% )
ériékpapir
A Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé stratégiai eszkézaliokicié és
limitszabalyok {2022. december 31.):
Eszkozok CélérickekMinimum| Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Leliﬁjc‘i)'tt ’be‘Eét (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
lektott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kitvények)
Magyar allampapir - éven beliili 4tlagos hatraléve futamidejii 64% 0% 100%
Magyar &llampapir - éven tili 4tlagos hétralévé futamideji 30% 0% 100%
Ertékpapfr, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért 4 0 o

p . ,, . . 0% 0% 15%
magyar allam készfizets kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény ’ 0 : ’
Magyarorszadgon bgjegyzett hitelintézet altal nyilvénosan| 0% 0% 20%
forgalomba hozott ktvény
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Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsétéja. kotelezettséget vallalt az 294 0% 10%
altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére vagy

elismert  értékpapfrpiacra  torténd  bevezetésére €5 a

bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadélya

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kiilfoldon  kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozotf]

részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az 0% 0% 59,
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy

clismert  értékpapirpiacra  tOrténd  bevezetésére és 4

bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Refektetési jegyek, illetve egyéb Kkollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
[(Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

1ikviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap Globalis fejlett pi%ciir Eefektetési alapok, 4% 0% 59,
Jelzaloglevél

Magyarorszagon  bejegyzett jelzélog—.hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél

Hataridos iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repé figyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A Piano — Klasszikus portfolidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

‘t6kealapjegyek, szdrmaztatott alapok jegyei nem helyezhetSk el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel. A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizaban fennallonak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjadk. A portf6lié eszkézeit ebben a devizaban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettd] eltérd devizaban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a portfolio 5%-at meg nem
haladé rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockazat csGkkentése érdekében kétott fedezeti célu
iigyletek ardnya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk6z8k 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Korményrendeletben meghatarozott limitek az irdnyadok.
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Ritmo — Kiegyensulyozott portf6liéra vonatkozo elvarasok, elbirasok (2022.
december 31.):

Célérté | Referenciainde

Eszkozosszetétel K <
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 3
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beliili 4tlagos hatralévd futamidej 5% RMAX Index
Magyar dllampapir - éven tdli atlagos hatralévo futamidejt 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0%
éllam készfizetd kezességet vallal ° i
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkods szervezet dltal 0% )

nyilvénosan forgalomba hozott kistvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet  4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mdas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsétoja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra t6rténé bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadélya

3% MAX Index

6% BUX Index

Tézsdére vagy mas elismert . L.
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 4% CECE Index
kilfoldon kiboesétott, nyilvanosan T A
forgalomba hozott részvény, illetve Ctloba’hs fejlett piaci 0% .
melynek kibocsédtéja kitelezettséget | 16SZvenyek
véllalt az altala adott értékpapir f&l
even belill, birmely tozsdére vagy| o, e gt reds piaci
elismert értékpapirpiacra  t6rténd | = = 0% -
bevezetésére és a bevezetésnek reszvények
nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
ertékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% | RMAX Index
Kockazati tokealap 1% RMAX Index
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globaélis fejlett piaci 704 MSCI World
Részvényalap befektetési alapok, ETF Index
Globalis feltorekvo piact 5% MSCI
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befektetési alapok, ETF Emerging
Index

Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél

2% MAX Index

Hataridos tigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcios iigyletek (kitettség nagysdga) 0% -
Rep6 iigyletek 0% -
Egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% )
értékpapir
A Ritmo — Kiegyenstlyoczott portféliéra vonatkozd stratégiai eszkozallokacio és

limitszabalyok (2022. december 31.):

Eszkizbsszetétel Célértax | Mimim | Maximu

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Leliéjc.étt b’etéjcl (betétszerzddés): hitelintézeti betétszémlan 0% 0% 30%
lekotott pénzisszeg
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kitvények)
Magyar dllampapir - éven beliili atlagos hatralévd futamideji 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejl 60% 0% 75%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 50%
allam készfizetd kezességet vallal
Mgg}{arorszégon bejegyzett gazdélkcgdé szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4altal nyilvanosan
forggglomba h%zott kc‘)‘iveggy g 3% 0% 30%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 6% 0% 15%
Altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs t0rvényl vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mds elismert . oL
értékpapirpiacra bevezetett, Kézép-eurdpai részvények 4% 0% 15%
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan . —
forgalomba  hozott  részvény, | Globalis fejlett placi 0% 0% 15%
illetve  melynek  kibocsatdja |FESZVenyek
kotelezettséget vallalt az éltala
adott érickpapir fél éven belili,
barmely t0zsdére vagy elismert e N e s
e’rtékpa?irpiacra 2 ortend Globalis felttrekvé piaci 0% 0% 15%
bevezetésére és a bevezetésnek részvények
nincs  torvényi vagy  egyéb

- |akadalya
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Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
ertékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globélis fejlett piaci 0% 0% 15%
részvények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazati tokealap 1% (0% 3%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 794 0% 15%
S befektetési alapok, ETF
Részvényalap — — —
Globalis feltdrekvé piaci
) 5% 0% 15%
befektetési alapok, ETF
Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 2% 0% 25%
kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hatdridés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opcids iigyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 30%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
?Jg;:eb, torzsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
ertékpapir

Egy kockézati t6kealap &ltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkizok 2
Yo-at. A portfolicba szdrmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szirmaztatott
pozicidk nem vehetdk fel. A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 40 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennallonak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjgk, A portfolio eszkozeit ebben a devizdban fennalld eszkérékbe
kell fektetnie, ettél eltérs devizaban meghatarozott eszkdzbe legfeliebb a portfolié 20%-4t meg nem
haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotdtt fedezeti céld
lgyletek ardnya (a devizaiigylet forintban szdmolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk6z6k 30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozo Korményrendeletben meghatarozott limitek az irdnyaddk.

Tempo — Novekedési portfélidra vonatkozé elvarasok, elGirdsok (2022. december
31.):

Eszkozisszetéte] Célérték Refe;zx;clam
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
L’ekétﬁtt betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlin lekoi5tt 0% )
penzdsszeg
Hitelviszouyt megtestesito értékpapirok (kétvények)
Magyar dllampapir - éven beliili dtlagos hatralévé futamidejt 0% -
Magyar dllampapir - éven tili atlagos hétralévé futarmideji 41% MAX Index
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Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar allam

készfizetd kezességet véllal 0% i
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet 4ltal nyilvanosan 0% )
| forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 39 MAX Index
hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt az altala adott
értékpapir y?él éven bejh'ili, bérmelyg tézsdére vagy eclismert 12% BUX Index
értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra | Kzép-eurdpai
bevezetett, kiislzfiiidén kibocsdtott, n%i{)vﬁaiosan részvgnyelf d 8% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek — _.
kibocsétoja kotelezetiséget vallalt az 4ltala | Globalis fejlett piaci 0% -
adott értékpapir fél éven belilli, barmely részvények
:;ozsdere’ vagy ’ehsmert erte’kpaplrpmcrafort’enq Globalis feltoreky
evezetésére é€s a bevezetésnek nincs térvényi| . . 0% -
vagy cgyéb akaddlya piaci részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
| Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% i
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% |RMAX Index
Kockdzati t6kealap 2% RMAX Index
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci
befektetésijalaplcj)k, 1205 | MSCI World
o ETF Index
Reszvenyalap Globalis feltorekvo MSCI
piaci befektetési 10% Emerging
alapok, ETF Index
Jelzdloglevél
Magvarorszagon bejegyzett jelzalog-hiteliniézet altal kibocsatott,
nyiig\?rénosan t%rgalojm%i; hozjott jelzgélo glevél 2% MAX Index
Hataridos iigyletek (kitettség nagysdga) 0% -
Opcios iigyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd iigyletek 0% -
| Egyéb, tézsdén vagy mis szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -
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A Tempo — Novekedési portféliora vonatkozé stratégiai eszkézallokacio és
limitszabalyok (2022. december 31 J): '

Eszkizosszetétel Catertetc | Mmimy Maximu

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
lekotott pénzisszeg
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beliili atlagos hétralévé futamidejit 0% 0% 50%
Magyar &llampapir - éven tili atlagos hatralévé futamidejt 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar 0% 0% 50%
allam készfizeté kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott k&tvény
Magyarorszidgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 304 0% 30%
forgalomba hozott kotvény
Részvények
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszédgon nyilvanos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsétéja kotelezettséget vallalt az 129 0% 259
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek
nines torvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy més elismert . . :
értékpapirpiacra bevezetett, Kozép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kilf6ldon kibocsatott, nyilvanosan T -
forgalomba  hozott  részvény, C{k’b&fhs fejlett piaci 0% 0% 259,
illetve  melynek  kibocsatéja | 1€52Zveények
kotelezetiséget véllalt az A4ltala
adott értékpapir fél éven belilli,
barmely tOzsdére vagy elismert - n o e
e'rtékpa};;frpiacra % ot Cilobalis feltdrelv$ piaci 0% 0% 25%
bevezetésére és a bevezetésnck | CSZVenyek
nincs  tGrvényi  vagy egyéb
akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiy befektetési
értékpapir
Magyarorszédgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap G:lobé:lis fejlett piaci 0% 0% 2504

részvények
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockdzati tékealap 2% 0% 5%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap ‘Sel ?e?c?e:ltséi?ile;)gicé'fl? 12% 0% 25%
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Globalis feltdrekvé piaci

befektetési alapok, IgTF 10% 0% 25%
Jelzaloglevél
]_\/.Iagyarorszégc.)n bejegyzett jelzélog~hitelint§zet &ltal 2% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridés iigyletek (kitettség nagysiaga) 0% 0% 40%
Opciés iigyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
}’Eggjéb, t(’i'zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A Tempo - Novekedési portfolioban egy kockdzati tbkealap 4ltal kibocsatott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszk6z8k 2 %o-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szdrmaztatott pozicidk éarfolyamértéken vett egyiittes
aranya a befektetett eszkdz6k maximalisan 5 %-at teheti ki.

- A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizaban fennalionak mindsiilnek, amelyben az egyéni

szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolié eszkdzeit ebben a devizaban fennallé eszkdztkbe
kell fektetnie, ettd] eltérs devizdban meghatérozott eszkdzbe legfeljebb a portfolio 35%-4t meg nem
haladd rész fektethet6. A devizadrfolyam-kockdzat cstkkentése érdekében kotott fedezeti céla
iigyletek ardnya (a devizaiigylet forintban szamolt Kkitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 40 Yo-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkoz6 Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az iranyaddk.

Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, elbirdsok (2022. december
31.):

Eszkozok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott  betét  (betétszerzodés):  hitelintézet 0% -

betétszdmlan lekotott pénzbsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kiotvények)

-Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévd 95% RMAX Index
futamidejii

Ertékpapir, melyben foglalt  kotelezettség 0% -
teljesitéséért a magyar 4llam  készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszidgon bejegyzett gazdalkodd szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal 0% -
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy maés elismert 0% -
értékpapirpiacra  bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
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dltala adott értékpapir fél éven belili, barmely
t0zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -

Részvényalap 0% -

Szarmaztatott alap 0% -

Ingatlan alap 5% RMAX Index +2%

Kockézati tékealap 0% -

Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% -
altal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzéloglevél

Repd iigyletek 0% -

A  Szolgéitatdsi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkoézallokacié és
limitszabalyok (2022. december 31.):

Hszkdzok Célértékek| Minimum [Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
LelEoT:‘ott l?ete".c (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven belili dtlagos hatraléve
futamidejit
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a
magyar allam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
. r . . (1] 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
¢rickpapirpiacra  bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven] 0% 0% 5%
beltli, barmely t6zsdére vagy elismert értekpapirpiacra,
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torveényi
vagy egyéb akadalya

95% 50% 100%

0% 0% 15%

0% 0% 15%
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Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési
egyve
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
[ngatlan alap 5% 0% 10%
Kockazati tokealap 0% 0% 2%
Jelzaloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet &ltal 0% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Repo iigyletek 0% 0% 15%

Egy kockazati tokealap altal kibocsétott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 1
Yo-4t.

A tagok egyéni szdmla kovetelései abban a devizéban fennéllonak mindsiilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjiak, A portfolié eszkdzeit ebben a devizdban fennédllé eszkzbkbe
kell fektetnie.

A portféliéban megengedett eszkdzokre vonatkozoan a térvény nem ir el pénztar szintfi limiteket, a
portfolickban nem kerill meghatarozésra az egyes eszkozardnyokra vonatkozo korlatozas.

Likviditasi és a M(ikddési portfdlidra vonatkozo elvarasok, eldirasok (2022. december
31):

lszkoziok Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekatoty 0% )
penzisszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir 100% RMAX Index
Frtékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% i

allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan; o

forgalomba hozott kotvény 0% )
Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  4ltal  nyilvdnosan 0% i
forgalomba hozott kotvény '

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% -

K otvényalap 0% -
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Ingatlan alap 0% -
Repo iigyletek 0% -

Likviditasi és a Miikédési portfélidra vonatkozs elvarasok, el6irasok, limitszabalyok
(2022. december 31.):

iszkozok Célértékek| Minimum [Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 0% 0% 100%
Leliéfﬁtt Egetéf (betétszerz0dés): hitelintézeti betétszamldn) 0% 0% 15%
lekotdtt pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kitvények)

Magyar allampapir 100% 0% 100%
Ertékpapir, meiyben fczglalt ké}:eleze:ftség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizets kezességet vallal

Me_xgy’arorszégon bejegyzett gaz“délrkodé szervezet altal] 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszdgon bejfeg}fzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan| 0% 0% 15%
forgalomba hozott kitvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
K&tvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repd iigyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztarnak a miikodési tartalék terhére maximum a jogszabélyokban meghatérozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely cllata -
tobbek kézott - a HORIZONT Magannyugdijpénztiar adminisziraciés és nyilvantartasi,
jaradékszolgdltatasi, behajtasi feladatait.

Likviditasi tartalék fliggd portféliéra vonatkozé elvardsok, elGirasok (2022. december
31.):

Eszkizok Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 100% |ON BngR"”"

Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betdtszamlan
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)
Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0% i
magyar allam készfizetd kezességet vallal

0% -
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Magyarorszagon bejegyzett gazdilkod6é szervezet altal

nyilvanosan forgalomba hozott ktvény 0% i
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% i
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetésil

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

egye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Repo iigyletek 0% -

Likviditasi tartalék fliggd elirasok, limitszabalyok (2022. december 31.):

Eszkiozok Célértékek| Minimum {Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 100% 0% 100%
Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan| 0% 0% 15%
lek6tott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir 0% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény
Magvarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan) 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

egye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Repo iigyletek 0% 0% 15%
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4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfélidkban

A kezelt vagyon nagyséagéanak alakulasa
portidlidnként (ezer Fi)
120 000 G600
100 000 000
83 000 000
50 000 000
40 000 000
20000 000
e} 3 RPN B
Pianc - Klasszikus Ritmo - Kiegyenstilyozott Tempo - Névekedést
m2021.12.31 =2022.12.51

4.5.6 A portfélidk hozamai

2022

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
Netté hozamrata (%) -1,61 -9.17 -7,48
Referencia hozamrata (%) -3,48 -11,91 -10,62
At[agos 10 éves netté hozamrata (%) 2,39 427 5,69
Altlagos 10 éves referencia hozamrata
(%) 202 3,43 4,78
Vagyon z&ré piaci értéke (Ft) 13 602 569 56 949 880 86 492 641
Vagyonnovekedési mutato (%) 2.1 3,68 519

A valaszthaté portfolick netté hozamai a Klasszikus portfolio esetében -1,61%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében -9,17% mig a Novekedési portfolié -7.46%.

Az atlagos 10 éves netté hozamrita a Klasszikus portfoli6 esetében 2,39%, a
Kiegyenstlyozott portfolié esetében 4,27%, mig a Névekedési portfolio 5,69%.

A vagyonndvekedési mutatdo a Klasszikus portfolié esetében 2,1%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 3,68%, mig a Novekedési portfolio 5,19%.
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4.5.7 Az elszamolo egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2021.12.31 - 2022.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggdé
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1,652888 2,180361 2387524 1,894854
Elszamolo egységek zard arfolyama 1,626296 1,980322 2,209370 2,389052
Elszamolé egységek nyitd
darabszamma 8 370 660 467 | 28 267 167 677 | 40 916 692 486 3170032
Elszamolé egységek zard
darabszama 8364 143 307 | 28757 888 112 | 39148 104 193 1152 468

4.5.8 A Pénztar 2022. évi befektetési eredményei

Az aldbbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamldkon lévé tételek, az Uton levd
tételek (kovetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezelSi és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befekietések.

Piano - Klasszikus portfolié
Ertékpapirok (2022.12.31.) {e Ft)

Ertékpapir csoporiok Beker{ilési érték Piaci értek
Magyar allampapirok Gsszesen: 11 570 811 10 514 841
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 1301002 1328 248
Egyéb magyar vallalati kotvény dsszesen: 0 0
Magyarorszagi hitelintézali kbtvény 0 0
Magyar jelzaloglevél 8sszesen: g 0
BET Részvények §sszesen: 278 420 299 847
Kulfgldi részvények Hsszesen: 0 0
Magyarorszégon bejegyzett befe'ktetési alap hefektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befekietési alapot
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye 0 °
Grtve 22 ngatien pefekistest alapot o 368 771 525 380
Befektetések Ertékpapirok ésszesen 13 512 104 12 668 316

A portfolioban 2022.12.31-én lekdtditt betét allomany nem volt.
A portfélidban 2022.12.31-én a pénz és egyeb uGton levd tételek egyenlege 939.803e forint

volt.

A portfoliéban 2022 soran nem volt lezart fedezeti céld hataridés lgylet.

A portfolibban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridos Ugylet.

A portfélidban kockazatii tbkealap-jegy és értékpapir kblcsdnzesbdl szarmazd nyitott Ugylet

2022. december 31-&n nem volt.
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Ritmo - Kiegyens(lyozott portf6lio
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok 6sszesen: 41082 781 31614 246
Allami készfizet6 kezesseg mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: ' 0 0
Egyeb magyar vallalati kétvény dsszesen: 1996 564 1938 631
Magyarorszagi hitelintézsti kétveny 202 906 199 533
Magyar jelzaloglevé! ssszesen: 0] 0
BET Részvények 6sszesen: 4 554 646 4 987 019
KUlfoldi részvények dsszesen: 1756 067 1833 425
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nem értve az ingatlan befekietési alapot 472 381 o597 541
I?\ellgsgl;é/arorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 3 570 308 4 606 534
KUlfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési legye, ide nem

érive az ingatlan befektetési alapot 4737131 6260 982
Befekietések 6sszesen 58372784 52 037 911

A portfélioban 2022.12.31-én 4.905.523e forint lekotdtt betét allomany volt.
A portfolioban 2022.12.31-én a pénz és egyeb Uton 1&vé tételek egyeniege -1.171e forint

volt.

A portfolidban 2022 soran lezart fedezeti céli hataridés

volf.

Nyitott hataridds lgyletek (2022.12.31.) (e Ft)

gyletek vesztesége 268.435¢ Ft

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: 0 59.733
Forward Gigyletek 6sszesen: 0 58.733
Kockazati t6ke alapjegyek

Bekerillési ériék Piaci értéek
Hazai kockazati tokealap osszesen (eFt) (2022.12.31.)%: 34.000 10.469

A portfolicban értékpapir kélcsdnzésbél szarmazé nyitott ligylet 2022. december 31-én nem

volt.
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Tempo - Novekedési portfolié
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték | Piaci érték
Magyar altampapirok sszesen: 38 470 977 28 808 971
Allami készfizet6 kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kbtvény dsszesen: 2524 278 2459 832
Magyarorszagi hitelintézeti kétvény 445 874 439 182
' Magyar jelzéloglevél dsszesen: 0 0
BET Részvények osszesen: 11043 020 12 505 538
Kolfoldi részvények osszesen: 4 417 665 4 550 347
e e
E\ggggarorszagon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési 10 608 527 13 770 105
Befektetések dsszesen 81732056 79758 077

A portfélidhan 2022.12.31-én 6.607.854e forint lekoidit betét allomany volt.

A portfolidban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Uton lévd tételek egyenlege 70.678 e forint

voit.

A porifoliéban 2022 soran lezart fedezeti célt hataridds Ugyletek vesziesege 511.840 e

forint volt.

‘Nyitott hataridés tigyletek (2022.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési eérték Piaci értéek
Forward instrumentumok dsszesen: 0 133.747
Forward iigyletek 6sszesen: 0 133.747
Kockazati toke alapjegyek

Belkerlilési érték Piaci érték
Hazai kockdazati tbkealap tsszesen (e Ft) (2022.12.31.): 180.000 55.424

A portfdlidban értékpapir kdlcsénzésboél szarmazo nyitott Ggylet 2022, december 31-én nem

voit.
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Szolgaltatasi tartalék portfolié
Ertékpapirok (2022.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték | Piaci érték
Magyar allampapirok 6sszesen: 163 796 168 368
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott értékpapir sszesen: 0 0
Egyéb magyar vélialati kétvény 6sszesen: 0 0
Magyarorszagi hitelintézeti kotvény 0 0
Magyar jelzaloglevél tsszesen: 0 0
BET Részvények osszesen: 0 0
Kalfldi részvények 6sszesen: 0 0
Magygrorszégon bejegyzett befe.ktetési alap befekietési jegye, ide 0 0
nem ertve az ingatlan befektetési alapot

jr\é[g%arorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 13 924 17 457
f(uiféldéq bejegyzett befekte_:tési alap befektetési jegye, ide nem 0 0
ertve az ingatlan befektetési alapot

Befektetések dsszesen 177 720 185 825

A portfélibban 2022.12.31-én nem volt lek&tott betét allomany.

A portfélidban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Gton lévé tételek egyenlege 23.551 e forint
volt.

A portfoliéban 2022 soran nem volt lezart fedezeti célu hataridds tgylet.
A porifolitban 2022.12.31-én nem voit nyitott hataridds lgylet.
2022.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfoliGban értékpapir kdlcsénzésbél szarmazo nyitott iigylet 2022. december 31-én nem
volt.

Mikoddési Tartalék

2021.12.31. (e Ft) 2022.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 854.156 861.621
PREMIUM
PENZTARSZOLGALTATO
KFT: 80.000 80.000
Osszesen: $34.155 941.621

A portfolidban 2022.12.31-én 111.136 e forint lekstott betét allomany volt.
A portfdliéban 2022.12.31-én a pénz és egyeb Uton lévé tételek egyenlege 210.384 e forint
volt.
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A portfolibban 2022 soran lezart fedezeti céli hatéridés Gigyletek nem voltak.

A portfolidban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2022.12.31-én kockazati tokealap befektetési jegye nem volt.

A portfolidban értékpapir kélcsdnzéshdl szarmazé nyitott (igylet 2022. december 31-én nem
volt.

Likviditasi Tartalék

2021.12.31. (e FY) 2022.12.31. (e F{)
Allampapirok: 160.111 154.589
Osszesen: 160.111 154.589

A portfolioban 2022.12.31-én 15.018 e forint lekotott betét allomany volt.
A portfélioban 2022.12.31-én a pénz és egyéb Gton lévs tételek egyenlege 271.662 e forint
volt.

A portfoliéban 2022 soran lezart fedezeti célU hataridbs (igyletek nem voltak.
A portfolibban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridds tgylet.

2022.12.31-én kockazati tékealap befekietési jegye nem voli.

A portfélioban értékpapir kolcsonzésbél szarmazd nyitott tgylet 2022. december 31-en nem
volt.

Fliggd Tartalék

202112 31. (e Ft)| 2022.12.31. (e F{)
Allampapirok: 0 0
Qsszesen: 0 0

A portfolioban 2022.12.31-én a pénz és egyéb tton lévé tételek egyenlege 2.765 e forint volt.

A portfolibban 2022 soran lezart fedezeti céld hataridds lgyletek nem voltak.

A portfolioban 2022.12.31-én nem volt nyitott hataridds tgylet.

2022.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfdlidban értékpapir kélecsénzésbdl szarmazé nyitott Ugylet 2022. december 31-én nem
volt.
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4.5.9 A pénztari befektetések f6bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

-
Befektetések idGszak

végi értéke konyv Befektetések idSszak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken {e Ft)
HUF 136 239 057 120 914 681
EUR 9 360 145 12 056 523
GBP 0 0
usD 16 465 584 20 132 071
CHF 0 0
JPY 4] 0
Egyéb 5 750 318 5 857 736
Osszesen 167 815 104 158 961 011

4.5.10 A pénztari befektetések f6bb adatainak féldrajzi megoszlasa (e Ft)

BefektetésekbGla |
Befektetések idSszak | Befektetések idészak részvények és egyéb
Megnevezés vegi értéke kényv végi értéke piaci valtozé hozami
szerinti ériéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 167 815 104 158 961 011 69 543 849
uropal Gazdasagi Térse
§SSZZ ol Gazdasagl Térseg 153 285 976 140 923 249 51524 123
EU tagorszagok osszesen 153 285 976 140 923 249 51524 123
Ausziria 493 431 601 744 601 744
Cseh Kéztarsasag 1421297 2098 031 2098 031
Irorszag 1812 335 1970 188 1970 188
Lengyelorszag 3602572 3 430 905 3430 905
Luxemburg 656 432 253 092 253 092
Magyarorszag 142 875 719 129 160 902 39781776
Németorszag 2424190 3408 387 3 408 387
Egyéb orszagok 14 529 128 18 037 762 18019726
Amerikai Egyesult Allamok 14 5249 128 18 037 762 18 018 726
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikadjaval kapcsolatos értékelés és jovébeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztér szigordan ragaszkodik a
benchmark portfoliok kbvetéséhez — ez évben is teljesitette.

2022-re vonatkozéan targyalta, de nem mddositotta az Igazgatétanacs a befekietési
politikat.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagséga elkotelezett és ennek
megfeleléen pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kozéptava fennmaradasahoz. A piac
meghatérozé szerepldjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetdségekre.

A nyugdijpénztar hosszi tavi jovOképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kornyezethez alkalmazkodik.

Mérlegfordulonapot kévetben olyan jelentds esemény, amely a 2022. évi beszamoldra
hatast gyakorolt volna, nem tértént.

Budapest, 2023. majus 26.

L+

- Phtaki Timea Almési Adam
Az igazgatotanacs elndke Ugyvezetd
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