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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Szovetség Nyugdijpénztar jogutédja a Horizont Nyugdijpénztar Kiildottkozgyiilése elé terjesztett

tevékenységet zaré éves pénztari beszamolérol

A Szovetség Nyugdijpénztar jogutddja a Horizont Nyugdijpénztar Kiildottkozgyiilése tagjainak
Vélemény

Elvégeztiik a Szovetség Nyugdijpénztar (a ,,Nyugdijpénztar’) 2024.06.30-i fordulonapra készitett tevékenységet zard
éves pénztari beszamolodjanak konyvvizsgalatat, amely tevékenységet zard éves pénztari beszamold a 2024. junius 30-i
fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok ¢€s forrasok egyezd végosszege 52.164.848 eFt, a
céltartalékok értéke 51.680.726 eFt, mikodési tevékenység eredménye -63.443 eFt (veszteség), és az ugyanezen
id6ponttal végz6do iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet zard éves pénztari beszamold megbizhatd és valos képet ad a
Nyugdijpénztar 2024. junius 30-an fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6do
iizleti évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel
(a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) és a 222/2000. (XII. 19.) a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald tevékenységet zard éves pénztari
beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Pénztartol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.
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A vdllalkozas folytatasdahoz kapcsolodo lényeges bizonytalansag

Véleménylink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 1. oldalanak 6todik bekezdésére, ahol
bemutatasra keriilt, hogy a Pénztar kiildottkozgyiilése 2024.06.20-an dontdtt arrol, hogy a Pénztar 2024.06.30-1
fordulonappal 2024.07.01-es beolvadasi datummal a tevékenységét a Horizont Magannyugdijpénztarba vald
beolvadassal megsziinteti. Véleményliink nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az tevékenységet zaro éves pénztari beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valos képet add tevékenységet zard éves pénztari beszamolo elkészitéséért a
szamviteli torvénnyel és a 222/2000. (XII. 19.) a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6ld6 kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitastol mentes tevékenységet zard éves pénztari beszamolo elkészitése.

Az tevékenységet zard éves pénztari beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Nyugdijpénztarnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld tevékenységet zarod éves pénztari beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérdé rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Nyugdijpénztar pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konywvizsgalo tevékenységet zaro éves pénztari beszamolo kényvvizsgadlataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell¢ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az tevékenységet zard éves pénztari
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott tevékenységet zar6 éves pénztari
beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az tevékenységet zard éves pénztari beszamolo akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem taradsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredd¢é, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6¢ kontroll
feliilirasat.
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Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a Nyugdijpénztar belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld tevékenységet zard éves pénztari beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztar vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
tevékenységet zard éves pénztari beszamoloban 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Nyugdijpénztar nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az tevékenységet zard éves pénztari beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az
tevékenységet zar6 éves pénztari beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgal6 iigyletek és események
valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Nyugdijpénztar
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. szeptember 25.

Juha'sz Digitally signed

by Juhdasz Péter
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Szovetség Nyugdijpénztar

1087 Budapest Konyves Kalman krt 76.

Tevékenységet zaro
mérleg

2024.06.30

Keltezés: Budapest, 2024.09.25. a szervezet vezetdje (képviseldje)
Igazgatotanacs Elnoke



73MME
Mérleg - Eszkozo0k

Nagvsé gend: ezer forint

El628 évi El526 évi Targyévi Targyévi
. Csox Megallapitott feliilvizsgalt . s s Megallapitott feliilvizsgalt
beszamol6 zaré iy . = _ . . | beszamol6 zaré . . i
. . . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai . adatai i
adatai adatai
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
c d e f g h
001 73MME1 Eszkdzok (akitvak) 0sszesen 48 858 796,00 - 48 858 796,00 52 164 848,00 - 52 164 848,00
002 73MME11 Befektetett eszk6zok 44 727 519,00 - 44 727 519,00 45 186 007,00 - 45 186 007,00
003 73MME111 |. Immaterialis javak 2 004,00 - 2 004,00 1 290,00 - 1 290,00
004 73MME1111 [1. Vagyoni értéki jogok 211,00 - 211,00 101,00 - 101,00
005 73MME1112 [2. Szellemi termékek 1793,00 - 1793,00 1.189,00 - 1.189,00
006 73MME1113 |3. Immateridlis javakra adott elélegek - - - - - -
007 73MME1114 |4. Immateridlis javak értékhelyesbitése - - - - - -
008 73MME112  [ll. Targyi eszkozok 1282,00 - 1282,00 785,00 - 785,00
009 73MME1121 1. Mﬁki?'cj’tet’et’t, ilngatlanok és a kapcsol6do _ _ _ _ _ _
vagyoni értékii jogok
010 73MME1122 2. Tart(')§ b’efektetésli 'cé!u 'i’nlgatlanok és _ _ _ _ _ _
kapcsolodo vagyoni értéki jogok
3. Gépek, berendezések, felszerelések,
011 73MME1123 jarmiivek 1282,00 - 1282,00 785,00 - 785,00
012 73MME1124 |4. Beruhazasok, felujitdsok - - - - - -
013 73MME1125 |5. Beruhazasokra adott elélegek - - - - - -
014 73MME1126 |6.Targyi eszk6zok értékelési kiilonbozete - - - - - -
015 73MME1127 |7.Targyi eszk6zok értékhelyesbitése - - - - - -
016 73MME113 __ |lIl. Befektetett pénziigyi eszkdzok 44 724 233,00 - 44 724 233,00 45 183 932,00 - 45 183 932,00
017 73MME1131 _[1. Egyéb tartds részesedések 6 610 041,00 - 6 610 041,00 6 131 591,00 - 6 131 591,00
018 73MME1132 |2. Tartdsan adott kdlcsén - - - - - -
019 73MME1133 |3. Egyéb tartésan adott kdlcson - - - - - -
020  |73MME1134 gﬁgig;’sf:‘;f'v'sz"”yt megtestesito 28 778 535,00 - | 2877853500 | 28590637,00 - | 28590637,00
021 73MME11341 |4.1. K&tvények 1490 968,00 - 1490 968,00 1644 438,00 - 1644 438,00
022 73MME11342 [4.2. Allampapirok 21 062 768,00 - 21 062 768,00 20 118 698,00 - 20 118 698,00
023 73MME11343 [4.3. Befektetési jegyek 5016 522,00 - 5016 522,00 5271 892,00 - 5271 892,00
024 73MME11344 [4.4. Jelzaloglevél 1208 277,00 - 1208 277,00 1 555 609,00 - 1 555 609,00
025 73MME11345 [4.5. Egyéb értékpapirok - - - - - -
026  |73MME1135 i’u Eif:zti:” penzligyi eszkozok értekelesi | g 335 657,00 - 9335657,00 | 10461 704,00 - | 10461 704,00
027 73MME12 Forgdeszkdzok 4 131 244,00 - 4 131 244,00 6 978 769,00 - 6 978 769,00
028 73MME121 |. Készletek - - - - - -
029 73MME1211_|1. Anyagok - - - - - -
030 73MME1212 |2. Aruk - - - - - -
031 73MME1213 |3. Készletekre adott elélegek - - - - - -
032 73MME1214 4. Aruk értékelési kiildnbézete - - - - - -




73MME
Mérleg - Eszkozo0k

Nagvsé gend: ezer forint

El626 évi El6z6 évi Targyévi Targyévi
. s Megallapitott feliilvizsgalt . 9y R Megallapitott feliilvizsgalt
beszamolé zaré . . = _ . . | beszamol6 zaré i . i
. . . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai . adatai i
adatai adatai
033 73MME122  [ll. Kbvetelések 168 573,00 - 168 573,00 166 316,00 - 166 316,00
034 73MME1221 [1. Tagdijkdvetelések - - - - - -
035  |73MME1222 |2 KOvetelesek aruszalliiasbol és 1.887,00 - 1.887,00 - -
szolgaltatasbol (vevék)
036 73MME1223 3: Koveteleszlak"eg)’/eb res%esedeS| _ _ _ _ _ _
viszonyban lévd vallalkozassal szemben
037 73MME1224 4:_ Ertekpaplr kélcsdnadasabdl szarmazo _ _ _ _ _ _
kévetelés
038 73MME1225 |5. Egyéb kdvetelések 166 686,00 - 166 686,00 166 316,00 - 166 316,00
039 73MME1226 6:. Ertek’pa;’)w’kolc’sqngld?sa.t.)ol szarmazoé _ _ _ _ _ _
kdvetelés értékelési kilénbdzete
040 73MME123 _[lIl. Ertékpapirok 3431 199,00 - 3431 199,00 4903 993,00 - 4903 993,00
041 73MME1231 |1. Egyéb részesedések - - - - - -
042 |73MME1232 EHZE;%?I"ELC@'“ hitelviszonyt megtestesitd | - 5 57, 486 09 . 327418600 | 473529400 - 4735 294,00
043 73MME12321 [2.1. Kbtvények 2 079 132,00 - 2 079 132,00 1090 969,00 - 1090 969,00
044 73MME12322 [2.2. Kincstarjegyek és mas allampapirok 551 669,00 - 551 669,00 3 005 210,00 - 3 005 210,00
045 73MME12323 [2.3. Befektetési jegyek - - - - - -
046 73MME12324 (2.4. Jelzaloglevél 643 385,00 - 643 385,00 639 115,00 - 639 115,00
047 73MME12325 [2.5. Egyéb értékpapirok - - - - - -
048 73MME1233 |3. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 157 013,00 - 157 013,00 168 699,00 - 168 699,00
049 73MME1234 |4. Hataridés Ugyletek értékelési kilénbozete - - - - - -
050 73MME124  |IV. Pénzeszkdzok 531 472,00 - 531 472,00 1908 460,00 - 1908 460,00
051 73MME1241 [1. Pénztarak 78,00 - 78,00 - - -
052 73MME1242 |2. Pénztari elszamolasi betétszamla - - - 14,00 - 14,00
053 73MME1243 [3. Elkilonitett betétszamla 283 570,00 - 283 570,00 1705 094,00 - 1705 094,00
054 73MME1244 [4. Rovid lejaratu bankbetétek - - - - - -
055 73MME1245 |[5. Devizaszamla 244 413,00 - 244 413,00 203 867,00 - 203 867,00
056 73MME1246 [6. Pénzeszkdzok értékelési killdnbozete 3411,00 - 3411,00 515,00 - 515,00
057 73MME13 Aktiv idébeli elhatarolasok 33,00 - 33,00 72,00 - 72,00
058 73MME131 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa - - - - - -
059 73MME132 2. Koltségek és raforditasok idébeli 33,00 _ 33,00 72,00 _ 72,00

elhatarolasa
—




73MMF
Meérleg - Forrds

Nagvsé gend: ezer forint

El625 évi Eléz6 évi Targyévi Targyévi
. s Megallapitott feliilvizsgalt . 9y R Megallapitott feliilvizsgalt
beszamolé zaré . . - _ < - | beszamol6 zaré i . oz
. . . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré R eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai . adatai i
adatai adatai
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
k | m n [] p
001 73MMF1 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 48 858 796,00 - 48 858 796,00 52 164 848,00 - 52 164 848,00
002 [73MMF11 Sajat téke 188 344,00 - 188 344,00 124 911,00 - 124 911,00
003 73MMF111 1. Indulé téke - - - - - -
004 73MMF1111 1. Mkddés fedezetének induld tékéje - - - - - -
005 73MMFE1112 2 l\!yugduszolgaltatas fedezetének induld _ _ _ _ _ _
tokeje
006 |73MMF1113 (3. Likviditasi és kockazati célu induld ke - - - - - -
007 73MMF112 1. Be nem fizetett alapitdi tAmogatasok (-) - - - - - -
008 73MMF113 11l. Tartalék t6ke 177 558,00 - 177 558,00 188 354,00 - 188 354,00
009 73MMF114 1V. Miikodés mérleg szerinti erdedménye 10 786,00 - 10 786,00 |- 63 443,00 - - 63 443,00
010 73MMF115 V. Ertékelési tartalék - - - - - -
011 73MMF12 Céltartalékok 48 422 534,00 - 48 422 534,00 51 680 726,00 - 51 680 726,00
012 73MMF121 |. Mlkodési céltartalék 3 772,00 - 3772,00 1778,00 - 1778,00
013 73MMFE1211 1.’Jovob’en| kotelezettségekre képzett _ _ _ _ _ _
céltartalék
014  |73mmF1212 |2 Mdkodesi portiolio értekelesi. 3772,00 - 3772,00 1778,00 - 1778,00
kilonbozetébdl képzett céltartalék
015 73MMF12121 2.1 Id6aranyosan jaré kamat (+) 1451,00 - 1451,00 1 506,00 - 1 506,00
016 73MMF12122 2.2 Jaro osztalék (+) - - - - - -
017 73MMF12123 2.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) - - - - - -
018  |73MMF12124 |24 E9yeb piaci ertekitelethdl adado 2321,00 - 2321,00 272,00 - 272,00
értékkiilonbozet (+/-)
019  |73MMF122 Il. Fedezeti céltartalék 48 418 148,00 - 48 418 148,00 51 678 240,00 - 51 678 240,00
020  |73MMF1221 1. Egyéni szamlakon 48 418 148,00 - 48 418 148,00 51 678 240,00 - 51 678 240,00
021 |73MmF12211 |11 Edyeni szamlakon jovairt szolgaltatasi k45534 955 gg - | 1623425200 | 16075 763,00 - | 16075763,00
célu bevételekbdl képzett céltartalék
1.2 Egyéni szamlakon jovairt realizalt és
022 73MMF12212 nem realizalt hozambevételekbdl képzett 32 183 896,00 - 32 183 896,00 35602 477,00 - 35602 477,00
céltartalék
023 |73MMF122121 gfz';'nEgye”' szamlakon jovairt realizalt 22 691 587,00 - | 22691587,00 | 24974 367,00 - | 24974 367,00
024 |73MMF122122 |':2:2 Egyéni szamidkon jovairt ertekelesi 9 492 309,00 - 9492 309,00 | 10628 110,00 - | 10628 110,00
kildnbdzet
025 |73MMF1221221 |ebbél: 1.2.2.1. Idéaranyosan jaré kamat (+) 463 756,00 - 463 756,00 661 506,00 - 661 506,00
026 73MMF1221222 [1.2.2.2.Jar6 osztalék (+) 31 735,00 - 31 735,00 16 721,00 - 16 721,00




73MMF
Meérleg - Forrds

El6z6 évi
beszamol6 zar6
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

Sorszam Sorkoéd Megnevezés

027 73MMF1221223 |1.2.2.3. Devizaarfolyam-valtozas (+/-)
1.2.2.4. Egyéb piaci értékitéletbdl adodo

028 |73MMF1221224 értékkiilonbozet (+/-)

029 73MMF1222 2. Szolgaltatasi tartalékon

030 |73MMF12221 2.1 Szo.lga}ltatam 'tartalekon kimutatott
fedezeti céltartalék

031 73MMF12222 2.2 Szolgal,tata5| tartalékon jovairt realizalt
hozambevételek

032 73MMFE12223 2:_3"Szoulgaltata5| tartalékon jovairt értékelési
kilénbdzet

033 73MMF122231 |2.3.1 Id6aranyosan jaré kamat (+)

034 |73MMF122232 |2.3.2. Jaro osztalék (+)

035 73MMF122233 |2.3.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-)
2.3.4 Egyéb piaci értékitéletb6l adodo

036 |73MMF122234 értékkilonbozet (+/-)

037 |73MMF123 IIl. Likviditasi és kockazati céltartalék

038  |73MMF1231 1. Likviditasi és kockazati célra

039 73MMF12311 1.1. Demogréfiai kockazatokra

040 |73MMF12312  |2.1. Sajat tevékenységi kockazatokra

041 73MMF12313 3.1. Egyéb kockazatokra

042 73MMFE1232 2. Azon'osnatlan (figgd) befizetések
hozamara

043 73MMF1233 3:_ I:|kV|fi|taS| és kockazati portfolio értékelési
kulénbozete

044 73MMF12331 3.1. Idéaranyosan jard kamat (+)

045 73MMF12332 3.2. Jard osztalék (+)

046 73MMF12333 3.3. Devizaarfolyam-valtozas (+/-)
3. 4. Egyéb piaci értékitéletbdl adodo

047 |73MMF12334 | ¢ iakkilonbzet (+1-)

048 |73MMF1234 4:_ ﬁzor?_osnatlan (flggd) portfolio értékelési
kulénbozete

049 73MMF12341 4.1. Id6aranyosan jaré kamat

050 |73MMF12342  |4.2. Jard osztalék

051 73MMF12343  |4.3. Devizaarfolyam-valtozas

052 73MMF12344 4'1.4'. Eg.y?b piac értékitéletbdl adodo
értékkilénbozet

053 73MMF124 V. Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka

054 |73MMF1241 1. Miikddési célu tagdijak tartaléka

055 73MMF1242 2. Fedezeti célu tagdijak tartaléka

—
El6z6 évi
fellilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai

Targyévi
beszamol6 zaré
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

dgrend: ezer forint
Targyévi
feliilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai




73MMF
Meérleg - Forrds

dgrend: ezer forint

EI628 évi El6z6 évi Targyévi Targyévi
. s Megallapitott fellilvizsgalt . gy’ L. Megallapitott feliilvizsgalt
beszamol6 zaré i . > _. . | beszamol6 zaré . . oz
. . . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkoéd Megnevezés adatai . adatai .
adatai adatai
056 |73MMF1243 3. LIkYIdItaSI és kockazati célu tagdijak
tartaléka
057  |73MMF13 Kotelezettségek
058 73MMF131 |. Hosszu lejaratu kotelezettségek
059 73MMF132 11. Révid lejaratu kotelezettségek

060 73MMF1321 1. Tagokkal szembeni kotelezettségek

061 73MMFE1322 2. Kot'elezgtts’eg arys’zgllltasbol és
szolgaltatasbol (szallitdk)

062 |73MMF1323 3. Révid lejératu hitelek és kdlcsdnok

063 73MMF1324 4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

064 73MMF1325 5. Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések

5.1. Munkaltatéhoz rendelhetd fliggd

065 |73MMF13251 befizetések

5.2. Munkaltatéhoz és taghoz nem
066  |73MMF13252 rendelhetd fliggé befizetések

067 73MMF14 Passziv idébeli elhatarolasok

068 73MMF141 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

069 73MMFE142 2. Ko!tsegek és raforditasok id6beli
elhatarolasa

070 73MMF143 3. Halasztott bevételek
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73MA

Eredménykimutatés - Pénztir miikodési tevékenysége

Nagvségeud: ezer forint
EI626 évi ElG2 évi Térgyévi Targyévi
. s s Megallapitott feliilvizsgalt .  sox Megallapitott feliilvizsgalt
beszamol6 zaré . . - _. . | beszamolé zaro i . s oss
. . . R eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai i adatai .
adatai adatai
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
C d e f g h
001 73MA01 Tagok altal fizetett tagdij 4 327,00 - 4 327,00 2 359,00 - 2 359,00
002 73MA02 Meg r}em’ fizgtett tagdijak miatt _ _ _ _ _ _
tartalékképzés (-)
003 73MAQ3 Utdlag befolyt tagdijak - - - - - -
Tagdijbevételek 6sszesen (=73MA01-
004 73MA04 73MA02+73MA03) 4 327,00 - 4 327,00 2 359,00 - 2 359,00
005 |73MAO05 Mikodési célra kapott tamogatas, adomany 10 174,00 - 10 174,00 7 406,00 - 7 406,00
Pénztari befizetések 6sszesen
006 |73MA06 (=73MA0B+73MAO7) 14 501,00 - 14 501,00 9 765,00 - 9 765,00
007 |73MAQ7 Egyéb bevételek 96 253,00 - 96 253,00 940,00 - 940,00
Mikddési célu bevételek dsszesen
008 73MA08 (=73MA08+73MA09) 110 754,00 - 110 754,00 10 705,00 - 10 705,00
009 73MA09 Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 120 123,00 - 120 123,00 82 226,00 - 82 226,00
010 73MA091 Anyagjellegi raforditasok 49 740,00 - 49 740,00 32 127,00 - 32 127,00
011 73MA0911 _ [Anyagkéltség 2771,00 - 2771,00 932,00 - 932,00
012 73MA0912  [Igénybe vett szolgaltatasok 10 179,00 - 10 179,00 3 681,00 - 3 681,00
Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat
013 73MAQ09121 |ellato szervezetnek fizetett dij (szamla - - - - - -
alapjan)
014 73MA09122 Tag’szervezéls’sel kapcsolatos Ggynoki dij _ _ _ _ _ _
(szamla alapjan)
015 73MA09123 [Koényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1969,00 - 1969,00 635,00 - 635,00
016 73MAQ09124 |[Aktuariusi dij (szamla alapjan) - - - - - -
017 |73MAQ9125 |Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 7 449,00 - 7 449,00 2 532,00 - 2 532,00
018  |73MA0g126 |Marketing-, hirdetés-, propaganda- és 761,00 - 761,00 514,00 - 514,00
reklamkoltség
019 73MA0913  |Egyéb anyagjellegi raforditasok 36 790,00 - 36 790,00 27 514,00 - 27 514,00
020 73MA092 Személyi jellegli raforditasok 53 346,00 - 53 346,00 39 644,00 - 39 644,00
021 73MA0921 Bérkoltség 44 330,00 - 44 330,00 32 609,00 - 32 609,00
022 |73wA0g211 |Alomanyba tartozo penziari alkaimazotiak 44 330,00 - 44 330,00 32 609,00 - 32 609,00
munkabére
023 73MA09212 |Allomanyba nem tartozok munkadija - - - - - -
024 73MA092121 [Aktuariusi dij (megbizasi dij) - - - - - -
025 73MAQ092122 [Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) - - - - - -
026 73MA092123 Tagsze':r\{e_zéﬁsel kapcsolatos tgynoki dij _ _ _ _ _ _
(megbizasi dij)




73MA
Eredménykimutatis - Pénztir miikodési tevékenysége

El628 évi Ei6z6 évi Targyévi

. P Megallapitott feliilvizsgalt . gy, i
beszamol6 zaro i . - _. . | beszamolé zaro
eltérések (+/-) | beszamol6 zaré adatai

adatai

Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai

027 73MA092124 |Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija

028 73MA092125 |Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija

029 73MA0922  |Személyi jellegii egyéb kifizetések

030 |73MA0923  [Bérjarulékok

031 73MA093 Ertékcsokkenési leiras

032 73MA094 Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok

033 73MA0941 Felligyelettel kapcsolatos raforditasok

034 73MA0942 |Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok

035  |73MA0943 Mykodesn c’eltartalekkepzes jovébeni
kotelezettségre

036  |73MA0944  [Egyéb raforditasok
Szokasos miikddési tevékenység

037 |73MA10 eredménye (73MA08-73MAQ9) (+/-)
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést

038 [73MA11 jelentd befektetések értékvesztése,
visszairasa (+/-)

039 73MA12 Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek
Tartésan adott kdlcsonok, lakascélu

040 73MA121 kdlcsdnok utan kapott kamat

041 73MA122 Pen'zugylleg realizalt kamat, kamatjellegl
bevétel

042 73MA123 Ijht(,alwszc')nt r,neg,te,stesnc,) k”amatozo
értékpapir vételaraban lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések

043 73MA13 és hltely|§zonyE m_gg“tes_t_esno értékpapirok
nyereségjellegl kilénbdzete
(arfolyamnyereség)

044 73MA14 Befektetési jegyek realizalt hozama

045 73MA15 Kapott osztalékok és részesedések

046 73MA16 Pen'zugyll miveletek egyéb realizalt
bevételei

047 73MA17 Ertékelési klldnbdzetben elszamolt varhato
hozam

048 73MA171 Idéaranyosan jaré kamat

049 73MA172 Jaro osztalék

Megallapitott
eltérések (+/-)

oysdgrend: ezer forint

Targyévi
fellilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai




73MA
Eredménykimutatis - Pénztir miikodési tevékenysége

—
El6z6 évi
feliilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai

El626 évi
beszamol6 zaré
adatai

Targyévi
beszamol6 zar6
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

Sorszam Sorkod Megnevezés

050 73MA173 I;)e\,nzq_a\!_foly_a\m-valtozasbol adodo
értékkulonbozet

051 73MA1731 Nyereseg;ellegu ’kulonbozet
(arfolyamnyereség)

052 73MA1732 V'esztesegjellegu ,kulonbozet
(arfolyamveszteség) (-)

053 73MA174 I’Egyeb“p.llam “erteklteletbol addédé
értékkilonbozet

054 73MA1741 Nyeresegjellegu ,kulonbozet
(arfolyamnyereség)

055  |73MA1742 V'esztesegjellegu ’kulonbozet
(arfolyamveszteség (-)

056 |73MA18 Befe!(te’te’3| ce!u |nga'tlanol'< hasznositasabdl,
eladasabol szarmazé bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen

057 |73MA19 (=73MA12++73MA18)

058 |73MA20 F'|zete’nc'io kamatok és kamatjellegi
raforditasok
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések

059 73MA21 és hltelv'ls_zonyj m“egtes:tesno értékpapirok
veszteségjellgl kilénbozete
(arfolyamveszteség)

060 73MA22 Befektetési jegyek realizalt vesztesége

061 73MA23 E[tekele:m kilénbozetbdl képzett mikodési
céltartalék

062 73MA231 Id6aranyosan jaré kamat

063 |73MA232 Jard osztalék

064 73MA233 Devizaarfolyam kilénbdzet

065 |73MA234 I’Egyeb“p.llam “erteklteletbol addédé
értékkilonbozet

066 73MA24 Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasa

067 |73mA25 B'efekt’e'te5| célu ingatlanokkal kapcsolatos
raforditasok

068 |73MA26 Befe:ktet’e3| tg\{ekenyseggel kapcsolatos
egyéb raforditasok

069 73MA261 Vagyonkezel6i dijak

070 |73MA262 Letétkezel6i dijak

Megallapitott
eltérések (+/-)

oysdgrend: ezer forint

Targyévi
fellilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai




73MA

Eredménykimutatés - Pénztir miikodési tevékenysége

- Nagvségeud: ezer forint
El26 évi ElG2 évi Targyévi Targyévi
. s s Megallapitott feliilvizsgalt . gy' - Megallapitott feliilvizsgalt
beszamol6 zaré . . - _. . | beszamolé zaro . . s oss
. . . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam Sorkéd Megnevezés adatai i adatai .
adatai adatai
071 |73maze3  |Befektetésitevekenységgel kapcsostatos 292,00 . 292,00 181,00 - 181,00
kiilénb6zd egyéb raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi
072 |73MA27 Bsszesen (=73MA20+ +73MA26) 2 112,00 - 2 112,00 1766,00 - - 1 766,00
Befektetési tevékenység eredménye _ _
073 |73MA28 (=73MA19-73MA27) (+/-) 20 155,00 20 155,00 8 078,00 8 078,00
074 73MA29 Rendkivili bevételek
075 73MA30 Rendkivilli réforditasok
076 73MA31 Rendkivili eredmény (=73MA29-73MA30)
(/)
077 |73masz  |Mukodesi tevékenyseg eredmenye 10 786,00 . 10 786,00 63 443,00 - |- 6344300

(Z73MA10+73MA11+73MA28) (+/-)




73MB

Eredménykimutatds - Pénztiri szolgiltatisok fedezete

Nagvségeud: ezer forint
El626 évi ElG26 évi Targyévi Targyévi
. O Megallapitott feliilvizsgalt . ! R Megallapitott feliilvizsgalt
beszamolé zaré i . > . . | beszamol6 zaro e . s
. . . R eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zaré
Sorszam] Sorkéd Megnevezés adatai i adatai .
adatai adatai
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
C d e f g h
007 |73MBO1__|Tagok altal fizetett tagdij 175 239,00 - 175 239,00 95 567,00 - 95 567,00
002 73MB02 Meg r}em’ flzgtett tagdijak miatti _ _ _ _ _ _
tartalékképzés (-)
003 73MB03 Utdlag befolyt tagdijak - - - - - -
004 _|73MB04__|Tagdijbevételek osszesen (1-2+3) 175 239,00 - 175 239,00 95 567,00 - 95 567,00
005 73MB05 Szolgaltatasi célu egyéb bevételek - - - - - -
006 |73MBos |E9YENi szamlan jovairt szolgaltatasi céld 175 239,00 - 175 239,00 95 567,00 . 95 567,00
bevételek dsszesen (4+5)
007 73MBO7 Egy’em s’zamlla’n elszamolt szolgaltatasi célu _ _ _ _ _ _
egyéb raforditasok
008 |73MB08__|Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 1734 513,00 - 1734 513,00 738 338,00 - 738 338,00
009 |73MBO81 E:\'/‘ézt“eﬁ’y”eg realizalt kamat, kamatjellegd 2 003 899,00 - 2 003 899,00 827 729,00 - 827 729,00
010  |73vBogz |Helviszonyt meglestesito kamatozo 269 386,00 - 269 386,00 89 391,00 - 89 391,00
értékpapir vételaraban lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések
011 |73MBog |©S hitelviszonyt megtestesits értekpapirok 537 137,00 - 537 137,00 1111 083,00 - 1111 083,00
nyereségjellegl kilénbdzete
(arfolyamnyereség)
012 73MB10 Befektetési jegyek realizalt hozama 108 219,00 - 108 219,00 356 017,00 - 356 017,00
013 73MB11 Kapott osztalékok és részesedések 632 806,00 - 632 806,00 495 917,00 - 495 917,00
014 |73MB12 E:cgfe?é’: miveletek egyeb realizalt 107 632,00 - 107 632,00 253 732,00 - 253 732,00
015 |73MB13 E:;:n‘i'es' killonbozetben elszamolt varhato | g 506 306,09 - 8006306,00 | 1135801,00 - 1135 801,00
016 73MB131 [ldéaranyosan jaré kamat 72 300,00 - 72 300,00 108 847,00 - 108 847,00
017 |73MB132_|Jaré osztalék 2 198,00 - 2 198,00 10 528,00 - 10 528,00
018 |7am13s |DeVizadriolyam-valtozasbdl adodo 13212 615,00 - | 13212615,00 645 349,00 - 645 349,00
értékkiiléonbozet
019 |73MB1331 |\yereségiellegl kilonbozet 13 293 869,00 - | 13203 869,00 571 408,00 . 571 408,00
(arfolyamnyereség)
020 |73mB1332 | Vesztesegiellegl kiilonbozet 81 254,00 - 81 254,00 73 941,00 - 73 941,00
(arfolyamveszteség) (-)
021  |73mB134 |F9YED piaci ertekiéletbd] adddo - 5280807,00 - |- 5280807,00 371 077,00 - 371 077,00

értékkilonbozet




73MB

Eredménykimutatds - Pénztiri szolgiltatisok fedezete

Sorszam|] Sorkéd Megnevezés

022 73MB1341 Nyeresegjellegu ,kulonbozet
(arfolyamnyereség)

023 73MB1342 V'esztesegjellegu ’kulonbozet
(arfolyamveszteség) (-)

024 73MB14 Befe!(te’te’3| ce!u |nga'tlanol'< hasznositasabdl,
eladasabol szarmazé bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen

025 |73MB1S (10+...+16)

026 [73MB151 [Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek

027  [73MB1511 [Egyéni szamlakat megilletd realizalt hozam

028 73MB1512 E__g)_/_enl__szamlakat megilletd értékelési
kilénbozet

029 73MB152 Szolgaltata'& tartalékot megilleté
hozambevételek

030 |73MB1521 Szolgaltatasi tartalékot megilletd realizalt
hozam

031 73MB1522 S"zc.).lga!.tataﬁ tartalékot megilletd értékelési
kilénbdzet

032 73MB16 F'|zete’nc'io kamatok és kamatjellegi
raforditasok
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések

033 73MB17 és hltelv'ls'zonyt Ine"g?_est?sno értékpapirok
veszteségjellegl kuldnbdzete
(arfolyamveszteség)

034 73MB18 Befektetési jegyek realizalt vesztesége

035 73MB19 Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasa

036 |73MB20 B'efekt’e'te5| célu ingatlanokkal kapcsolatos
raforditasok

037 |73MB21 Befe:ktet’e3| tg\{ekenyseggel kapcsolatos
egyéb raforditasok

038 73MB211 |Vagyonkezel6i dijak

039  |73MB212 |Letétkezeli dijak

040 |73MB213 Befektetési tevékenységgel kapcsolatos

kiilénb6z6 egyéb raforditasok

El626 évi
beszamol6 zaré
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

—
El6z6 évi
feliilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai

Targyévi
beszamol6 zar6
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

oysdgrend: ezer forint

Targyévi
fellilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai



73MB

Eredménykimutatds - Pénztiri szolgiltatisok fedezete

—
El628 évi El6z6 évi Targyévi
. P Megallapitott feliilvizsgalt . P
beszamol6 zaro e . > . . | beszamol6 zaro
eltérések (+/-) | beszamolo zaré adatai

adatai

Sorszam| Sorkéd Megnevezés adatai

Befektetési tevékenység raforditasai

041 73MB22 Osszesen (16+...+21)

042 73MB221 Egyéni szamlfi\kat t’e’rhelo befektetéssel
kapcsolatos raforditdsok

043 |73MB222 Szolgaltatasi t,artak'alfot terheld befektetéssel
kapcsolatos raforditasok

044 73MB23 ae/ft)ektetem tevékenység eredménye (15-22)

045 73MB231 |Egyéni szamlakon jévairhatd netté hozam

046 |73MB232 E__g)_/_enl__szamlakon jovairhato értékelési
kilénbozet

047 |73MB233 Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd nettd
hozam

048  |73MB234 $zc,)lgal,ta'tas“| Earte_l_lekba helyezheté
értékelési kilonbozet

049 73MB24  |Fedezeti céltartalék képzés (6-7+/-23) (-)
Egyéni szamlakon a szolgaltatasi célu

050 |73MB241 |bevételek és raforditasok kiildnbdzetének
Osszegében

051 73MB242 |Egyéni szamlakon jévairt nettdé hozambol

052 73MB243 E__g)_/_enl__szamlakon jovairt értékelési
kilénbozet

053 73MB2431 |Idéaranyosan jard kamat

054 |73MB2432 [Jaré osztalék

055  |73MB2433 [Devizaarfolyam kiilbnbozetekbdl
Egyéb piaci értékitéletbsl adédo

056 | 73MB2434 |4 tekkiilonbszetb!

057 |73MB244 Szolgalta'ltam tartalékon jovairt netté
hozambdl

058  |73MB245 S"zc.).lga!.tatas!’tartalekon jovairt értékelési
kilénbdzetbol

059 73MB2451 |Idéaranyosan jaré kamat

060  |73MB2452 |Jar6 osztalék

061 73MB2453 | Devizaarfolyam kilénbozetbd!

062 73MB2454 Egyéb piaci értékitéletbdl adoédo

értékkilonbozet

Megallapitott
eltérések (+/-)

oysdgrend: ezer forint

Targyévi
fellilvizsgalt
beszamol6 zaré
adatai




73MCA
Eredménykimutatds - Likviditdsi és kockdzati fedezet

NaE /54 Eend: ezer forint

El626 évi Ei623 évi Targyévi Targyévi
020Vl 1 Megallapitott | feliilvizsgalt argyevi 1 Megallapitott | feliilvizsgalt
beszamolé zaré . . =< . | beszamolo6 zaré i . hl
. i . . eltérések (+/-) | beszamolé zaré . eltérések (+/-) | beszamolé zar6
Sorszam| Sorkéd Megnevezés adatai ., adatai .
adatai adatai
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
[ d e f h
001 73MCA01 Tagok altal fizetett tagdij
002 73MCA02 Meg r’1em' flzcletett tagdijak miatti
tartalékképzés (-)
003 |73MCA03 |Utolag befolyt tagdijak
004 73MCA04 |Tagdijbevételek 6sszesen (1-2+3)
005 |73McA0s L|kV|’d|ta5| és kockazati célu egyéb
bevételek
006 73MCA06 L!kVIdI"[a'SI és kockazati célu egyéb
raforditasok
007 |73mcao7 Kapf)tt (jaro) kamatok, kamat jellegl
bevételek
008 73MCAO71 Pen’zugylleg realizalt kamat, kamat jellegli
bevétel
009 73MCAO72 I-’ht.'\'/lszonyt megtestesitd kamatozo ép vétel.
lévé kamat (-)
Tul. rész. Jel. Befekt. és hit. Megtest. Ep.
010 73MCA08 Nyer. kiil. (arf.nyer.) (+)
011 73MCA09 |Befektetési jegyek realizalt hozama
012 73MCA10 Kapott osztalékok és részesedések
013 73MCA11 Pénziigyi mliveletek egyéb bevételei
014 73MCA12 Ertékelési killdnbozetben elszamolt varhatd
hozam
015 73MCA121 |ld6aranyosan jaré kamat
016 73MCA122 |Jard osztalék
017 73MCA123 I'De\’nza"a_r_folxam-valtozasbol adodo
értékkildnbozet
018 73MCA1231 Nyeresegjellegu ’kulonbozet
(arfolyamnyereség)
019 73MCA1232 V'esztesegjellegu !(ulonbozet
(arfolyamveszteséq) (-)
020 73MCA124 I'Eg)’/eb"p_l_am _ferteklteletbol adédé
értékkildnbozet
021 73MCA1241 Nyeresegjellegu ’kulonbozet
(arfolyamnyereség)
022 73MCA1242 V'esztesegjellegu !(ulonbozet
(arfolyamveszteséq) (-)
023 73MCA13 Befekt. cs—)lu ingatlanok haszn., eladasabdl
szarmazo bev.
024 73MCA14 Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen

(7+..+13)




73MCA
Eredménykimutatds - Likviditdsi és kockdzati fedezet

Sorszam| Sorkéd Megnevezés

025  |73McA141 L|kv:es kock.célu pénzeszk. Befekt. Kapcs.
bevételek

026 73MCA142 Azonosﬂatlzfn (fiiggd) befizetések befekt.
Kapcs. bevételek

027 |73mcA1s F]zete'r1<'jo kamatok és kamatjellegli
raforditdsok
Tul. rész. Jel. Befekt. és hit. M. Ep.

028 73MCA16 Veszt.jellegt kil. (arf.veszt.)

029 73MCA17 Befektetési jegyek realizalt vesztesége

030 73MCA18  |Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditasa

031 73MCA19 B'efekt'e'te5| célu ingatlanokkal kapcsolatos
raforditasok

032 73MCA20 Befejktet’e5| tt?\{ekenyseggel kapcsolatos
egyéb raforditasok

033 73MCA201 |Vagyonkezel6i dijak

034 |73MCA202 |Letétkezeldi dijak

035 73MCA203 |Befektetési tev. Kapcs. Kiil. egyéb raf.
Befektetési tevékenység raforditasai

036 73MCA21 Osszesen (15+...+20)

037 |73McA211 L!kv. e's'kock.celu pénz.bef. Kapcs.
raforditasok

038 |73McA212 Az’onosllt’atlan (fliggd) befiz. bef. Kapcs.
Raforditasok

039 |73mcA22 (Bji_‘()ektete& tevékenység eredménye (16-23)
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés

040 |73MCA23 (6+7-8+24) ()

041 73MCA231 |Demografiai kockazatokra

042 73MCA232 |Sajat tevékenységi kockazatokra

043 73MCA233 |Azonositatlan (fliggd) befizetések hozama

044 73MCA234 |Egyéb kockazatokra

045 |73MCA235 |Ertékelési kiil.bd| képzett likv. céltartalék

046 73MCA2351 |Id6aranyosan jaré kamat

047 |73MCA2352 | Jaro osztalék

048 73MCA2353 | Devizaarfolyam kiilonbozetek

049 73MCA2354 Egyéb piaci értékitéletb6l adédd

értékkilonbdzetek

El6z6 évi
beszamolé zaré
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

—
El626 évi
feliilvizsgalt
beszamolé zaré
adatai

Targyévi
beszamol6 zaré
adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

dgrend; ezer forint
Targyévi
feliilvizsgalt
beszamolé zaré
adatai
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Kiegészitd melléklet a Szovetség Nyugdijpénztar 2024. 06. 30.
forduléonapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birdésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én elséként az orszagban.

Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztara 2012. marcius 28-i kildott
kbézgyilésén dontott az Onkéntes és a Magannyugdijpénztari aganak szétvalasarol.
Az Onkéntes ag Allianz Hungaria Nyugdijpénztar elnevezéssel miikddik tovabb, a
magannyugdijpénztar pedig Uj névvel, a nagy pénzugyi szolgaltatd cegektdl
fuggetlenll, Szovetség Nyugdijpénztar néven folytatja mikodését.

A szétvalas forduldnapja 2012.04.01.

A Pénztar kuldottkozgylléese 2024.06.20-an  dontott arrol, hogy a Pénztar
2024.06.30-i fordulonappal 2024.07.01-es beolvadasi datummal a tevékenységét a
Horizont Magannyugdijpénztarba val6é beolvadassal megszunteti. Emiatt kerul sor a
2024.06.30-i tevékenységet zard éves pénztari beszamolo elkészitésére.

Az adatok bemutatasa a kiegészité mellékletben az alabbiak szerint tortént: a
mérlegben szereplé 2023.12.31-i évvégi adatok keriiltek Osszevetésre a
2024.06.30-i adatokkal, mig az eredménykimutatas 2023.01.01-12.31 ko6zotti és a
2024.01.01-06.30. kozotti adatai keriultek bemutatasra. A terv-tény adatok
osszehasonlitasa soran a tervnél csak az els6é féléves terv adatok keriiltek
osszehasonlitasra tény adatokkal.

A taglétszam 2024.06.30-an a Pénztar esetében 8.514 fére csokkent. A csokkenés
legfébb indoka, hogy 121 f6 visszalépett a tarsadalombiztositasi rendszerbe, kdzuluk
12-en nyugdijasként léptek vissza. A B/1 1. tablaban a Tb. rendszerbe visszalép&k
az egyéb megszilnési sorban vannak kimutatva. A taglétszam alakulasat, a B/1.1.
tabla, a taglétszamanak korévenkénti alakulasat pedig az B/1.2., B/1.3. tablak
tartalmazzak.
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I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Nyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képez6 jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
6ta. 2015.01.01-t61, a tag egyéni befizetést teljesithet
a sajat szamlajara, a Pénztar 400.- Ft-ban hatarozta
meg a minimalis tagdij 0sszegét.

b, Befizetés gyakorisaga havi (ezenfelul a Pénztartag fizethet ettdl eltérd
gyakorisaggal)

c, Felosztasi elvek (a]2022.07.01-tol
befizetések %-aban)

Fedezeti tartalék 97,5 %
MUkodési bevétel 2.4 %
Likviditasi tartalék 0,1%

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 76. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga vegzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a VE-KATA KFT biztositja. A
Pénztar informatikai haldézat Gzemeltetését alvallalkozé bevonasaval latja el.

A pénztar vagyonkezel6je az Allianz Alapkezelé Zrt. A vagyonkezel6 biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
peénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket a Szovetség Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és
bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenységéért dijazasban részesul, melynek
mértéke 2018.10.01-et kdvetben a piaci értéken szamolt éves kezelt vagyon 0,05% .
Ezen felul a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerulé egyéb
kéltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo6 elGirasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldja a Focus Audit Kft. (nyilvantartasi szam: 004233)
bejegyzett kdnyvvizsgaldja, Szente Beata Katalin (kamarai tagsagi szam: 007407).

A Szovetség Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléleti kettés konyvvitelt vezet, melyet az &talakulas
ertéknapjaval zar le és azzal a nappal késziti el a beszamolot, illetve a kiegészitd
mellékletet.
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Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A Magannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete az alabbiak szerint alakult:

A 2024.01.01-2024.06.30 kozotti idészakban a mikoédés eredménye -63.443 eFt volt.
Az el6z6 évi 10.786 eFt eredményhez képest jelentésen csOkkent az elért
eredmény, de ennek az az oka, hogy az Mpt. 74. § (4) bekezdésében foglalt
koltséglevonast a Pénztar december 31-én hajtja végre. 2024. év els6 félévében
10%-0s béremelés lett végrehajtva, valamint 1 havi jutalom kerllt kifizetésre
januarban, majd junius héban a beolvadas tobbletmunkaja miatt is jutalom kifizetésre
kerult sor. A miukodési koltségek 2024. évben is tovabb emelkedtek.

A pénzugyi tervben foglalt -54.144 eFt eredményhez képest az elért eredmény 14,66
%-al volt kevesebb a tervezetnél. Ez annak k6szdnhet6, hogy bar a bevételek a
tervezetthez képest emelkedtek, azonban a kiadasok a bevétel emelkedését
meghalado Gtemben néttek. A bevételek 6.451 eFt-al, a kiadasok 15.750 eFt
értékben haladtak meg a tervezettet.

A Pénztar fedezeti célu tényleges bevétele a pénzugyi tervben foglaltaknal 2.274.288
eFt-tal lett tdbb, mig a tényleges kiadas Osszege 399.432 eFT-al volt tébb a
tervezettnél, a likviditasi célu bevétel pedig 15 eFt-tal lett tobb, a kiadas pedig 9 eFt-
al lett tébb, mint a tervezett érték.

A tényleges és tervezett magan-nyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

Az atlagos taglétszam 8.601 f6 volt. A Pénztar 88.670 eFt-ot tervezett fedezeti
tagdijbevételként, azonban ténylegesen 95.567 eFt tagdijbevétel folyt be.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a B.3. sz. tablazat
mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészit6 melléklet tablazataihoz a
kovetkez6 magyarazatot adjuk.

A Pénztar mérleg f66sszege 52.164.848 eFt, mely 3.306.052 eFt-al tdbb, mint a
bazisév, azaz 6,77 %-0s novekedés a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a
sajat tOke, a céltartalékok és a kotelezettségek, passziv iddbeli elhatarolasok,
eszkdzoldalon az immateridlis javak, targyi eszkdzok, befektetések, kovetelések,
pénzeszkozOk és aktiv idébeli elhatarolasok reprezentalnak.

1.) Eszkozok

A magannyugdijpénztar esetében az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az Osszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszk6zok allomanya a magannyugdijpénztar esetében 48.858.796 eFt-rol
52.164.848 eFt-ra valtozott, ami 6,77%-0s nOvekedést jelent.
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1.1. Immaterialis javak

A magannyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:

leltszam megnev 2024.01.01.-06.30 netto érték (eFt)

21-12-03-3 Windows Svr Std 2022 64Bit 16Core 101
Libra rendsz.kapcs.ktg.levonas

21-12:09 fejlesztése 294

22-12-29 Koltséglevonas fejlesztése U 895
Immaterialis javak nettd értéke 1.290
Osszesen

100%-o0s leirasi kulccsal

leltszam megnev 2024.01.01.-06.30 elsz. ECS (eFt)
24-03-13 M365 Business Basic (202231-202403) 10
24-04-24 ESET virusvédd licence hosszabitas 174
24-06-12- M365 Business Basic (202403-202406) 10
Osszesen: 194

Az Osszes szellemi termék 33 %-os leirasi kulccsal kerult elszamolasra.

A Uzleti év soran az immateridlis javak esetében 714 eFt értékcsokkenési leiras
kerllt elszamolasra, valamint az M365 Business Basic havi dija miatt és az ESET
virusvédelmi szoftver licence hosszabbitas miatt 194 eFt kerllt egy 6sszegben,
kisértekl beszerzésként leirasra, 6sszesen 908 eFt.

Az immaterialis javak egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2024. junius 30-an 1.290
eFt.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések
A magannyugdijpénztar az alabbi gépeket, berendezéseket, felszereléseket tartja
nyilvan:

2024.01.01.-06.30 elsz. netto érték

leltszam megnev (eFt)

22-12-13 Dell laptop 419

22-05-17 KYOCERA ECOSYS M6630 NYOMTATO 82

21-12-03-1 Dell EMC PowerEdge R450 rack szerver 284
0sszesen 785



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024.06.30.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

33%-o0s leirasi kulccsal nem szerepelt eszkoz.

Az Uzleti év soran oOsszesen 497 eFt értékcsokkenési leiras kerult elszamolasra
tervszerinti értékcsokkenésként és nem kerult sor kisértékl(i beszerzésre 2024 els6
félévében.

A targyi eszkozok egyuttes konyv szerinti értéke pedig 2024. junius 30-an 785 eFt.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsOkkenés alakulasat a 2/2. sz.; és a 3/2. sz. fuggelékek
tartalmazzak.

1.3. Befektetések

A magannyugdijpénztar esetében az eszkozok kozott a 4.2. sz. tablaban a
befektetések, illetve a befektetések értékelési kuldnbdzete Osszevontan tartalmazza
a befektetett pénzigyi eszkozok, illetve a forgd eszkd6zdk kozott kimutatott
értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési killdnbozetét. igy is szemléltetve a
befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfélidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel a
magannyugdijpénztarak befektetési elbirasairdl szélo 282/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltaknak. A magannyugdijpénztaraknak a befektetési
kormanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen negyedévente a befektetési
portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezelének kell elvégezni és a
konyvvizsgaldnak auditalni kell.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kilonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo értékkulonbozet. A 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kulonbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.
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Szovetség Nyugdijpénztar

Szovetség Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2022. julius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési
politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari
érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydaban meghatarozott
elveket és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe
véve szabadlyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel0k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazdsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolidk 0sszetételeit,
hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolédod eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiléndsképpen a befektetett
eszk6zOk hozamat - kizarélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositdsara, a
szolgaltatasok szinten tartdsara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbodl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggdség
megeldzése érdekében befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockdzat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.
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1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran - az egyes portfolidk jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tavon kimagasld atlaghozam
elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratd (éven belili) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizetOképességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos
jogszabalyokban meghatdrozott eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat
eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutdé érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok
hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhet6
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészitd
mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Valaszthatd Portfolios Rendszer
Szabadlyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi
szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének
és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési
politika meghatarozasa, fenntartdsa, vagy modositasa targyaban, melyrél a
soron koévetkezd kozgyllésen altaldnos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett -
befektetési politikdra vonatkozé - elGterjesztését az igazgatotanacsi (lésen
megtargyalja.

Az irasbeli eloterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo
szervezet képviseldi szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia
indexekt6l torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolio
elemzéseire.
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Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6
1 éven belll varhaté fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdtanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak
megfelel6 irdnyelveket és az el6z0 negyedéves befektetési eredmények
beszamoloit.

III. A befektetési eljarasban részt vevok,
feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belsd ellendr,
c) Igazgatoétanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelGs
vezet0 késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint
értékeli az elmult id6szak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a szakmai felkészUlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezet0 igazgatdja végzi el, aki sziikség esetén beszamol errdl a
pénztar Igazgatotanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar f6éalldsu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6é ellenér a bels6
ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsG ellendri
munkaterve szerint rendszeresen ellen6rzi a befektetési politika megvaldsulasat,
a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a
vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A bels6 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellenbrzési jelentésben
illetve ellen6rzési jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rzé
Bizottsagahoz, a pénztar Ggyvezetd igazgatdjahoz, valamint - amennyiben az
el6z6ektdl elkllonllt személyrdl, szervezetrdl van szé - az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar bels6 ellen6re ellendrzése soran kilénos figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Gzletei arfolyamainak
megvizsgalasara.
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3.3. Az Igazgatotanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korilirt
befektetéseket érintd kérdéskodrokben.

Az intézkedések korében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést,
illetve a rendes tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott kiils6
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezeldi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Utjan hosszu tavra valasztja
ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitdsdval a Pénztar e tevékenységgel
Uzletszerlen foglalkozd és arra feljogositott, valamint a Felligyeletnél bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezel6) bizhat
meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az U(zletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolydssal rendelkez6 tulajdonosa, vezetd
tisztségviseldje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviselGje, vagy ezek kozeli hozzatartozodja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelGi szerz6désnek a kdovetkezOket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elklldnitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirdsok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellgyelet
részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban
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el6irt nyilvantartdsi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szlikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

f) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezel6 amennyiben a
mindenkor érvényes Vagyonkezelési Iranyelvekben rogzitett befektetési
aranyoktél eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolid
aranyoknak torténdé megfelelés érdekében a lehet6 leghamarabb, de nem
késObb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének kézhezvételétdl
szamitott - a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott zaros hataridé
alatt helyreallitja a limiteknek megfeleld portfolidt. A vagyonkezeld vallalja
tovabba, hogy a mindenkor érvényes pénztari Vagyonkezelési
Iranyelvektdl tortén6 minden egyéb eltérés esetén a lehet6 legrovidebb
id6 alatt, de nem késdbb, mint - a Letétkezel6 vonatkozd értesitésének
kézhezvételétdl szamitott - 60 munkanap alatt a Pénztar portfolidkezelését
a Vagyonkezelési Iranyelvekhez igazitja.

g) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a Magyar Polgari
Torvénykonyv 6:519 § szerinti altalanos kartéritési feleldsséggel tartozik a
Pénztarnak, amennyiben a pénztari vagyon vonatkozasaban a
Vagyonkezelési Iranyelvek vagyonkezel6nek felrohaté okbdl torténd
megsértése kovetkeztében a Pénztarnak kara keletkezik.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez sziikséges engedéllyel, illetéleg a Felligyelet altal jovahagyott,
a tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési
feladatainak ellatdsaval kapcsolatos jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdétanacs altal elfogadott befektetési
politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi
munkajat, mely soran toérekednie kell a meghatarozott referencia index
hozam mutatdk portfolidonként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lév6 pénztari vagyon értékének
alakulasardl negyedévente beszamolot készit.
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3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégidhoz kapcsoléoddan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold
egységes rendszerhez kapcsoldddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelovel és a Pénztarral, melynek soran felmerild feladatait egy
haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridbnek megfeleléen
megszilintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a
Pénztar befektetésekért felelds vezetbjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa
kozvetlenidl végzi. A vagyonkezel6 értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikdnak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért
eredményekre (portfolid és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elGirdsok ellen6rzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.4.7. A Pénztdr hozzajaruldsat adja, hogy a vagyonkezel6 a Pénztar

7.

kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze, amennyiben azok a kdvetkezd
feltételeknek megfelelnek:

. Osszhangban &alinak a Befektetési politikdjaval, az ebben részletezett be-
fektetési eszkd6zosztalyokba besorolhatdk;
. Nem sértik a Befektetési politikdban az egyes eszkozosztalyokra

meghatarozott befektetési korlatokat, limiteket;

3.4.8. Amennyiben a vagyonkezel6 a Portfélidkezelési szerz6dés és a Pénztar
kozvetett befektetéseket is elhelyez, ugy az Mbr. 2/A. sz. mellékletének (3)
bekezdésében foglalt alapelvnek megfelelben a kozvetett befektetések koltségei
tekintetében a kdvetkez6 szabalyokat kell alkalmazni:

. amennyiben a vagyonkezel6 a Pénztar portfolidjaban az altala kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezi, GUgy az ezek pénztari
allomanya utdn az altala az adott alaptdl beszedett alapkezelési dijat koteles a
Pénztar érintett portfélidja részére visszatériteni;

. vagyonkezel6 koteles minden egyéb kozvetett pénztari befektetés
alapjan altala harmadik félt6l beszedett valamennyi dijat, jutalékot, vagy
barmilyen egyéb cimen elszamolt 6szténz6t (forgalmazasi dij, trailer fee, stb.) a
hozza torténé beérkezését kdvetden a Pénztar érintett portfolidja javara atadni.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koérilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezel6i szolgaltatds nyljtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.
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3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdésag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a
vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd
szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat
nem lehet, amely dsszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések irdanyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6éjénél a vagyonkezelést iranyitdé és a
vagyonkezeléssel foglalkozd személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztdsban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja,
vagy annak kdzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. LetétkezelOvel kétendd szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzodést 15 napon belll bejelenti a
Fellgyelet felé, a Feligyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6o feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi
limitek ellenGrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére,
valamint szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar
Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizdsa alapjan végzett
befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz sziikséges
mértékben ellen6rzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetl szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezel6 figyelmét arra,
ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely
a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabadlyi eldirasokkal ellentétes.
Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdasok megsértését
észleli, azt legkésdbb a kovetkez6 munkanapon kételes a Felligyeletnek és a
Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatdt (szolgaltatokat) értesiteni. A

12



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024.06.30.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni,
hogy a Pénztar tulajdonaban |évl és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy
szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és
folyamatosan a letétkezeld birtokdaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoldoddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a
Pénztarral, melynek soran felmertld feladatait egy haromoldall eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatdtanacsa

kozvetlenll végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors,
pontos, megbizhatd adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum
s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

Kozzététel az EU fenntarthato finanszirozasrol szol6 rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkdzoknél az aldabbi modon kell
figyelembe venni a fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az
SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan fenntarthatésagi
kockazatnak mindsil az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény, illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében
kizarja, tagi vagyon esetén pedig a fentiekkel 0Osszhangban a
Vagyonkezel6vel egylttesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket el6allitdo, vagy az
el6bbiekhez kothet6 vallalatokat!

2. a szénalapu Uzleti modellt alkalmazd vallalatokat?

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi
jogok sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer
teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok merilnek fel;

1 A kovetkezé nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi
aknak); Egyezmény a kazettas 16szerekrol (kazettas 16szerek / bombak); Biolégiai és Toxinfegyverek
Egyezmény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrol sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tobbet nyernek
készénbanyaszatbol; Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidajuk 30%-at (2022. december 31-én
25%-at) vagy annal tobbet termikus szénb6l nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii
termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan meértékig kertilnek figyelembe
vételre a befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem
korlatozhatjadk a portféliiok hatalyos befektetési céljat, stratégidjat,

-7

lehetdségeket.

A fenntarthatdsagi kockazatok a portfdliokban Iévé befektetések hozamat
varhatéan nem befolydsoljak szamottevoen.

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) novekedési portfolio;

d) fliggd (APEH, egyéb munkaltatoi).

A portfolidk 0Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 és lentebbi pontokban meghatarozott befektetési
aranyoktdl a pénztar vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de
nem késO6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfolidt.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kotésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydészamlapénz” eszkozkategoriat is az uton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egyutt kell érteni a limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tdbbi
eszkOzkategdria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukcidokon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthetd elbirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maddja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi peridodus alatt publikdlt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x
(1+bmr3) x ..... X (1+bmri12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hénapra
vonatkozé referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a szamitott 6sszportfolid teljesitménye a jelentdsen kisebb (lasd
lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetbje
el6terjesztést nydjt be az Igazgatdtanacsnak a szilikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtdl valé a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid 6sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd
szabdlyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartdasaval, de az
ettdl vald eltérésbdl szarmazd kockazat - a referenciaindex szamitasi modjan
keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri
befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozo eldirdsoknak.

A portfolid dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

V. Kiegészitc’i rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ligylet kothetd az aldbbiak betartdsa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzdk 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnaddasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja
meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek garancialis szabalyai
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a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfelel6 dvadékot kell kikétni oly médon,
hogy az O&vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a
kélcsbnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-o0s
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat,
hogy abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénziigyi jellegd tarsasagi esemény torténik, Uugy a Pénztar a papirt a
kolcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstbl kezdbdben)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban 1évd
tagok koveteléseinek fedezetélil szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkezOk szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi
id6szakban 1évd tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben
fenndlldonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla kdveteléseit
nyilvantartjak,

b) az egyéni szamldk fedezetélil szolgdld tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéil szolgalé tartalék

ca) klasszikus portfélié esetében 5%-at meg nem halado részét,

cb) kiegyensulyozott portfélio esetében 20%-at meg nem haladd
részét,

cc) névekedési portfélio esetében 35%-at meg nem halado részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitdsa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definiadlt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal
[Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] tortén6é nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a c) pontban meghatdrozott arany megallapitdsa soran a befektetési
jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell
figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy
a pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok
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a) Az Jadllampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirba az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthaté portfoliokba befektetett pénztari
eszk6zok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: = Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata
2. sz. Melléklet: = Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

A Pénztar Befektetési Politikaja a Szovetség Nyugdijpénztar
Igazgatotanacsanak 2022.06.15-ei iilésén keriilt elfogadasra.

Szovetség Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa
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Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald
tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd6 magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fligg6 portfoliok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd0 magyar allampapirok és a
referencia indexlik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet$ befektetési 0% 100% | 100%
jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
IV!agyall’orsze.]gon’ beJe’gyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevél g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd befektetési | 45% 72% 95%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon be_J_ngzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétveny d7
I\/!agyall’orsza}gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20

Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6

év.

3.3. A novekedési portfolio 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet
véllalpéspa referencia indexﬂayalapjén ebbe fektetd befektetgési 20% 47% 80%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
?’Iagyarorszagon be_]_egyfzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
orgalomba hozott kdtveny d7
I_Vlag)’/aro.—on’ bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az 139% 209
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 0 0
tulajdonviszonyt megtestesité kilfoldi értékpapirok, és az
ebbga fektetd béfektet%si jegyek (részvény) e3 i 16%  B32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.
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2.sz. melléklet - Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési
politika kivonata)

, Szovetség Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2022. julius 1. napjatol

A Szovetség Nyugdijpénztar a befektetések sordan - az egyes portfolidk
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritadsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tdvon kimagasld atlaghozam
elérésére.
A pénztar alapvet0 érdeke a likviditdas megOrzése, valamint az elérhetd
legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztdar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei
alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum
€és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolid
b) mikddési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolid;
c/b)kiegyensulyozott portfolid;
c/c) névekedési portfolid;
d) figg6 (NAV, egyéb
munkaltatdi) szamlak.

B. A pénztari portfolidkban az aldbbi szabalyok érvényesilnek, melyek kézil a
VagyonkezelGre a részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az
iranyadoak:

1. Likviditasi és miikodési portfolidok

Minimum [Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd0 magyar allampapirok és a
referencia indextk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
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2. Fiiggo portfolidok

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd0 magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek | 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a
referencia indexik alapjén ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 100% | 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
I\/!agyal”orsz?gon, beJe,gyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevel g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolid dsszetétele

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet 459% 229, 959%
vallal és a referencia indexilik alapjan ebbe fektet6 befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 19 10%

an e 0 (0] (0]

forgalomba hozott kétveny d7
IV!agyall’orsze.]gon’ beJe’:gyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 0% 4% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az 0% 16% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6
év.
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3.3. A novekedési portfolio 6sszetétele

Minimu | Cél Maximu
m m
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet 20% 47% 80%
vallal és a referencia indexlik alapjan ebbe fekteté befektetési
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Pagyarorszagon be_J.ngzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
orgalomba hozott kdtvény d7
Magyar:orsze_ugon’ beJelgyzett jelzaloghitel-intezet altal 0% 6% 20%
kibocsatott jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az 139% 20%
ebbe fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az
ebbe fektetO befektetési jegyek (részvény) e3 16%  32% 35%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20
Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6
év.

Amennyiben az el6z6 és lentebbi pontokban meghatdrozott befektetési
aranyoktél a pénztar vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6
portfolid aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de
nem késObb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét.

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 16§ paragrafusaban foglalt kdtésnapi
elszamolas elve alapjan a ,Folydszamlapénz” eszkozkategoriat is az uton lévd
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt
dijakkal) egyuitt kell érteni a limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tdbbi
eszkozkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir vételi aukciékon vald
részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez koéthetd ,Minimum”, illetve az
adott allampapirhoz koéthet6 elGirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id0szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési
kormanyrendeletben (Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben a pénztari aganként szamitott Osszportfolid teljesitménye a
jelentésen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje elOterjesztést nyujt be az Igazgatdtanacsnak a
szlkséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fliggd portfoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételt6l vald a
pénztar befektetésekért felelds vezet6je haladéktalanul értesiti az
Igazgatotanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végz0 szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitdsa érdekében 3 munkanapon
belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott célidészakban koévetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozo6 szabalyzatok egyéb elbirdsainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbdl szarmazdé kockazat -
a referenciaindex szamitdsi modjan keresztil — a vagyonkezeld értékelésében
jelentkezik.

A portfolid dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsonzési Ggylet kothet6 az aldbbiak betartdsa szerint.

1. Az értékpapir kolcsdnzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek 0Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kdlcsdnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési Ggylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsoléddéan megfelel6 dvadékot kell kikdtni oly mddon, hogy
az oOvadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a koélcsénbe adott
értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az O6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a koélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi
jellegl tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok (jogszabalyi hatalybalépéstdl kezd6dden)
1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévd tagok

koveteléseinek fedezetélll szolgadld tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkezOk szerint kell meghatarozni:
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a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
lévé tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennallonak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgald tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszkozokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetosége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgald tartalék
ca) klasszikus portfélié esetében 5%-at meg nem haladd részét,
cb) kiegyensulyozott portfolié esetében 20%-at meg nem haladd részét,
cc) novekedési portfélid esetében 35%-at meg nem haladé részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatdrozott ardny megallapitdsa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk révid pozicidkkal [Tpt.
5. § (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mdgottes devizapozicidit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozod korlatozasok

a) Az dllampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszkozok legfeljebb 10
szazaléka helyezhetd el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé
szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.
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Vagyonkezel6i beszamold

1. Benchmark hozamok és teljesitmények
Portfolidk teljesitménye 2023.12.31-t61 2024.06.30-ig

PortfdlickezelGi brutté  Benchmark

Portfdlickezeit allominy o oo Al Felilteestes Kexbitum  Kexbvegyon  Zarcétum Zaro vagyon

Szév. Mag Klassz. 355% 354% 0,01% 20231231 1731014 756 2024.06.30 1910429 015
Szév. Mag Kiegyen. 430% 3,01% 1,28% 2023.12.31 9886 325215 2024.06.30 9887061 765
Szov. Mag Névek. 942% 740% 202% 20231231 36804212609 20240630 39884 260 954
Szov. Mag. Fiiggé. 451% 354% 097% 20231231 6871646 20240630 13500 607
Seov. Mag. Likvid 357% 354% 003% 20231231 279895 20240630 313486
Szév. Mag. Mikad. 3,35% 354% -0,19% 2023.12.31 185805 663 2024.06.30 129173428

A portféliokezel6i bruttd hozam a portféliokezel6 teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlentl egyezik meg a jogszabalyban el6irt bruttd és nettdé hozammal
metodikai kilonbség miatt.

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

1. Benchmark hozamok és teljesitmények

Foébb indexek teljesitménye 2024 YTD (HUF és sajat deviza)

MAX -O,S%J

ZMAX

3,5%

RMAX

3,6%

0
Euro Stoxx 50 8,2%
11,7%
0
MSCI GEM 6,1%
13,1%

CETOP
BUX
18,9%
14.5%
S&P 500 5%
22,1%
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel®
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Fobb indexek alakulasa 2024 YTD (HUF)
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2. Makrogazdasagi 6sszefoglalé

USA Gazdasagi adatok

* Az elsb negyedévben kissé tovabb lassult a vilag legnagyobb gazdasaga, az
USA GDP-je nagyjabdl 0,4%-kal nétt az el6z6 negyedévhez képest inflacioval
kiigazitva. Az év/iév mdédon szamolt bévulés alig mérséklédott, 2,9% lett. A
Bloombergnek leadott el6rejelzések jelenleg (07.10-én) 2,3% kordli
novekedést prognosztizalnak 2024-re, ami Iényegi valtozast nem jelent a
negyedéve megfigyelt értékhez képest. A kiskereskedelmi forgalom tovabbra
is mérseékelt boévulést mutat, majusban b6 2%-kal ndvekedett év/év alapon.

* A munkanélkuliségi rata idén lassan emelkedett, de a juniusi 4,1% historikus
tavlatban még mindig er6snek mondhat6é. Az aktivitasi rata az elmult egy
évben inkabb csak stagnalt. A bérek ndvekedése idén némileg szelidult, de
még mindig 4% koruli volt juniusban is, azaz jelentésen meghaladja a Fed
inflacios céljat.

» A dezinflacios folyamat tavaly az els6é félévben igen erételjes volt, azéta —
azaz immar nagyjabol egy éve — inkabb csak stagnalt az inflaciés rata, a
majusi adat is 3% felett allt. A komponenseket elemezve azt latjuk, hogy a
tartés fogyasztasi cikkek enyhe negativ hozzajarulasa az arindexhez idén mar
visszatért. Az energiaarak hatasa most nem jelent6s, az élelmiszerek
részindexe is csak mérsékelt novekedést mutat. A szolgaltatasok azok, ahol a
dezinflacid csak nagyon lassan mutatkozott meg az elmult idészakban, itt
természetesen a munkaerdpiac feszitettsége jelentés tényezd. Az inflacios
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varakozasok esetében nem lattunk érdemi javulast idén, az éves és az 5-10
éves id6horizontu felmérések egyarant 3% koruli értéket mutatnak.

USA inflacié
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USA — monetaris politika

A Fed tavaly juliusban emelte utoljara a kamatokat, majd szeptembertdl a
tartas mellett dontott. A kamatdontések utani kozleményekben idén
rendszeresen megjelent, hogy addig nem csOkkentik a dontéshozok a
kamatszintet, ameddig nagyobb bizonyossagot nem szereznek, hogy az
inflacio kozelit a 2%-o0s célhoz. E mellett a sajtétajékoztaton elhangzottak arra
utaltak, hogy a munkaerépiac jelentésebb gyengulésének elsé jeleire a Fed
lépne a kamatok csOkkentésével. Ezt azért nem tekinthetjik alapesetnek,
mivel a Fed gazdasagi novekedéssel és alacsony munkanélkuliséggel szamol
az idei évben és a rakovetkez6 id6szakban is.

A piaci varakozasok ebben a negyedévben tovabb hiltek a kamatvagasokkal
kapcsolatban, de év végeéig két vagas igy is visszaszamolhaté a tdézsdei
jegyzésekbél. A 2023. év végi optimizmus (akkor még nagyjabol 6
kamatvagast vizionaltak a szerepl6k) nagyobb részt meég az el6z6
negyedévben kiarazédott.

A mérlegleépités (QT) Uteme juniusig havi 95 milliard dollar volt, azonban
majusban mar dontés szuletett ennek 60 milliardra torténd csokkentéserdl. Ez
az allampapir rész jelentds levagasaval valdésul meg. Azt eddig is tudtuk, hogy
a mennyiségi eszkozok hatasa nem a kamatokhoz hasonléan adagolhatd,
azokhoz képest még kevésbé linearis a hatas. Ezt az el6z6 QT tapasztalata is
megerésiti, akkor ugyanis a QT-hez (is) kothetd piaci visszaesés
meglehetésen varatlanul és heves mozgasokkal érkezett. A marciusi
sajtotajékoztaton megtudtuk, hogy azon az Ulésen mar foglalkoztak a
jegybankarok a QT mérséklésével, igy a majusi bejelentés nem volt varatlan.
A Fed dontéshozoék juniusban a GDP noévekedésre vonatkozo elbrejelzésliket
nem modositottak (a kovetkez6 évekre 2% koruli). A munkanélkuliség
tekintetében arnyalatnyi, 0,1 szazalékpontos novekedés latszik 2025-re és azt
kovetben (4-4,2% az elbrejelzési id6horizonton). A PCE inflaciét és
maginflaciot ugyanakkor az idei évre 0,2 szazalékponttal feljebb varjak. 2024-
re a dontéshozdk jelenleg 1-2 kamatvagassal szamolnak mar csupan, és a
hosszu tavu egyensulyi kamatra vonatkozdé becslés is kicsit emelkedett
(2,8%).
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USA monetaris kondiciok
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USA allampapirpiac

2023. végén a munkaerdpiaci adatok gyengébbek lettek, az inflaciés rata
pedig csokkenést mutatott. A decemberi Uléshez kapcsolodé Fed
sajtotajekoztaton pedig mar elhangzott, hogy elkezdték a dontéshozok
vizsgalni a kamatcsokkentés lehetbségét. Ezek voltak a f6 okai annak, hogy a
piaci varakozasok év végeével nagyon optimistak lettek az idei kamatvagast
illetéen, ami a hosszu allampapirok hozamara is kedvez6en hatott. Az év eleji
makroadatok (er6s munkaerépiac és novekedés, magas bérndvekedés,
magasabban ragadt inflacio) ezt sajnos nem igazoltak vissza, igy 2024 elsé
negyedéveben egy markans korrekcidt, hozamemelkedést lattunk.

Aprilisban még folytatédott a kotvénypiaci gyengiilés, majd egy mérsékelt
er8s6d6d trend bontakozott ki. A fordulatban szerepe lehetett a Fed QT
meérseklésének is, illetve annak is, hogy a majusi és juniusi inflaciés adatok
ismét kedvezdbb képet mutattak. Az inflacio javulasa pedig a juniusi Fed Ulés
kozleményében is emlitésre kerult.

A hozamgorbe alakja csak kismértékben valtozott a negyedév soran, enyhén
felfelé tolodott. A gorbe negativ meredeksége (kuldondsen figyelt a 10 év — 2 év
hozamkllénbdzet) mar 2022. nyaratél fennall, azonban recesszié azéta sem
valosult meg. Ebben szerepe lehet a korabbi QE programok eredményeként
meg mindig jelentds piaci likviditasnak.
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Allampapir hozammozgasok
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USA szdvetségi deficit/GDP (gordiils, %)
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Eur6zénas Gazdasagi adatok

Az eurézdona gazdasaga az elsé negyedévben az el6z6 negyedévek
stagnalasat kovetéen 0,3% emelkedést mutatott, az év/év adat is minimalis,
0,4% bdvulést hozott mar. A Bloombergnek kildott elérejelzések kdzépértéke
2024-re 0,7%, vagyis kicsit emelkedett ahhoz képest, mint amit negyed éve
lattunk. A kiskereskedelmi adatok is kedvezdbb képet kezdenek mutatni,
marciustol mar pozitiv az év/év valtozas. A fogyasztdi bizalomban a lassu
javulas fennmaradt, de még mindig negativ az index. Az aprilisi ipari termelés
meég csOkkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, de mar csak 3%-kal. A
gyenge realgazdasag tamogatja a dezinflacios folyamatot.

A munkanélkuliségi rata idén kismértékben csokkent, majusban 6,4%-on allt.
A munkaerdpiac felfelé mutaté inflacidés kockazatot rejt, emiatt dvatos az EKB
a kamatcsokkentés megkezdésével.

Az inflacié az eurézénaban is meredeken csdkkent 2023. nagyobb részében.
Decemberben volt egy megugras, ami utan ismét lefelé vette a mutatdé az
iranyt, de csak lassu csokkend tendencia latszik egyelére. A juniusi 2,5%-0s
elézetes adat mar kozel van az EKB céljahoz. Az egyéves id6horizonton
kérdezett inflacids varakozasok viszont egyértelmien mérséklédnek, mar 3%
alatti az érték. A 3 évre vonatkozd varakozas is ereszkedett az utdbbi
honapokban, a majusi érték mar eléggé 0sszevag az EKB céljaval. Tehat az
inflacios adatok ugyan csak lassu javulast mutatnak, de a lakossagi
varakozasok némi bizakodasra adhatnak okot.
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EKB — monetaris politika

Az EKB 2023. szeptemberben zarta le a kamatemelési ciklusat. Decemberig
az egyik fé Uzenet az volt, hogy az inflacio tul régéta tul magas szinten all. A
januari és a marciusi ulés hangvétele mar némileg optimistabb lett, a marciusi
dontéshez kapcsolddo elbrejelzésben pedig az inflacios varakozast jelentésen
csokkentettéek. Ez megagyazott annak, hogy kozelebb keruljon a
kamatvagasok lehetbésége, akar a kovetkez6 alkalmakra. Az akkori
sajtotajékoztaton is hangsulyoztak, hogy az EKB ulésrél ulésre dont a
beérkezd adatok fényében. A piac aprilisra azonban még nem vart lépést,
mivel a negyedéves eurdzonas munkaerépiaci adatok megjelenése csak
majusban volt esedékes. A masik ok, hogy a marciusi jegyz6konyvben
latszott, hogy az EKB csokkend olajarakkal szamolt, mig a dontés utan inkabb
emelkedést figyelhettiink meg.

Juniusban végul meglépte az EKB a vart 25 bazispontos kamatcsokkentést,
azonban a sajtotajékoztatd elsé hallasra meglehetésen szigoru hangvételt
utott meg.

Ami egy kamatvagas mellett meglepd volt, hogy az EKB elemzéi stab juniusi
inflacios elbrejelzése az idei évre vonatkozoéan megemelte mind az inflacids
(2,3%-rdl 2,5%-ra), mind a maginflaciés (2,6%-rol, 2,8%-ra) varakozasokat,
s6t még a 2025-0s értékeket is feljebb huztak. A GDP-progndzist pedig
szintén novelték 2024-re (0,6%-rol 0,9%-ra). Egy ehhez hasonld varakozas-
valtozas inkabb egy tartast tamasztott volna ala, mint lazitast. Ami talan
feloldhatja ezt a paradoxont az az, hogy a sajtétajékoztatd alapjan az EKB a
munkaerépiaci folyamatokkal most komfortosabb, és figyelembe vette azt is,
hogy az inflacios varakozasok is jelentdsen csokkentek.

Az APP program keretében lejard értékpapirokat az EKB mar j6 ideje nem
fektetette be Ujra. A PEPP kapcsan decemberben sziletett dontés: 2024 elsé
félévében meég a lejaratokat teljesen megujitjak, ezt kdvetéen havi 7,5 milliard
eurd Osszegben célozzak meg a portfolid leépitését, 2025-t6l pedig a tervek
szerint mar egyaltalan nem lesznek vasarlasok. A juniusi EKB Ulés ezt a
menetrendet megerdsitette.
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EKB monetaris kondiciok
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Euré6zénas allampapirpiac

Az USA allampapirpiacnal bemutatott mozgasok az eurdézénaban is hasonlo
mintazatot mutattak: 2023 utols6 két hénapjaban meredek hozamesés, majd a
masodik negyedév kozepéig kotvénypiaci gyengulés. A juniusi EKB
kamatvagas és az eurOpai parlamenti valasztasok koruli bizonytalansag
segitette a német hozamok csokkenését.

A német hozamgorbe alakja az elmult id6szakban nem nagyon valtozott.

A perifériaként emlegetett orszagok német hozamokhoz képest szamolt
kotvényfelara a 2022-es kiugro értékekhez képest fokozatosan mérséklédtek,
ahogy az inflaciés ratak és a koltségvetési hianyok is kedvez6 iranyba
mozdultak, mikdzben a gazdasagi ndvekedésuk a németet meghaladta. Az
eszkbzvasarlasok csokkenése ezt a folyamatot tartésan nem irta felll. A
PEPP meguijitas keretében 2024 év végéig az EKB még tamogathatja ezen
orszagok allampapir piacat, de ez mar csak kis volument jelent. Egy globalis
kockazatkerllési hullam barmikor felszinre hozhat kockazatokat és hirtelen
megndéhet a volatilitas. Ugyanakkor végsé esetben még ott lehet egy eddig
még nem alkalmazott eszkdz (TPI), amellyel az EKB jelentds varaslasokat
hajthat végre. Az eurdpai parlamenti valasztasok utan Macron elndk Uj
valasztasokat irt ki. Az ezzel kapcsolatos bizonytalansagok novelték a
felarakat.
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Japan, Kina

A japan jegybank a korabban latottaktdl kicsit eltéré utat jar most be. Miutan
az inflacié hosszu idé utan tartésan pozitiv, mi tdbb a jegybanki cél feletti volt
és a bérndvekedés emelkedett, marciusban véget ért a negativ kamatok kora.
Az allampapir QE még folytatédik, de a juniusi kamatddntés kapcsan
bejelentették, hogy ennek jelentds visszavagasa kovetkezik a piaci
szereplokkel torténd egyeztetést kovetben. Az iranyadd kamat tovabbi
emelésének lehetésége is kiolvashatd volt a dontéshez kapcsolddd
sajtotajekoztatobdl. Mindezek alapjan a 10 éves japan kotvényhozam
jelentésen emelkedett az els6 utan a masodik negyedévben is.

Sok hirt lehet olvasni a kinai ingatlanpiac tulfeszitettségérél és a hitelpiac
problémairdl, de ennek ellenére a kinai gazdasag szamos teruleten jobban
teljesit a versenytarsaknal. A fogyasztas bdvilése az elmult egy évben volt
10% korduli is, az ipari termelés terén pedig kulonésen nagy volt a kontraszt az
USA és fé6leg Németorszag viszonylataban.

E mellett inflaciés nyomasrdél Kindban egyaltalan nem beszélhettiink az utébbi
id6szakban, igy a monetaris kondicidk lazulhattak az elmult évben, ezzel is
tompitva a mélyebben meghuzédd problémakat.

Nagy jegybankok GDP aranyos mérlegf66sszege
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Régioés piacok

* A lengyel inflacio enyhe emelkedést mutatott: a marciusi 2% utan a juniusi
elbzetes adat 2,6% lett. A maginflacié kdzben még csdkkenni tudott, de ezzel
meg csak 3,8%-ra ért. A cseh pénzromlas ugyanugy 2% volt marciusban, a
legfrissebb statisztika majusra szdl csak, ami viszont szintén 2,6%. Romania
ismét kilég a sorbdl, ebben a negyedévben a lefelé mozgas miatt, de a majusi
statisztika még igy is 5% felett allt kicsivel.

* Alengyel jegybank idén még nem valtoztatott az alapkamaton, 5,75%-on all. A
zloty a kormanyvaltas utan rendez6dé EU-s kapcsolatok kévetkeztében
er6sodott, a masodik negyedévben mar inkabb oldalazott. A cseh jegybank az
elsé félévben négyszer 50 bazispontot vagott, igy 4,75%-ra ért. A korona
gyengulése leginkabb a februari és a juniusi kamatvagasok kornyékén volt
erGteljesebb, amikor a piac kisebb lazitasra szamitott. Romaniaban az utébbi
idében nem volt mozgastér a kamatvagasra, 7%-on tartottak az iranyadé ratat,
a devizaarfolyam tovabbra is igen stabil.

* A régiés allampapirok mozgasa nagy vonalakban a globalis koétvénypiaci
folyamatokat kdvette le. Az év elsd négy hénapjaban gyengulést, majd majus-
juniusban inkabb savozast lattunk.

A régios devizak relativ teljesitménye

- =EURHUF m—=EURCZK
w——EURPLN EURRON

38



Szovetség Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024.06.30.
20124355-1-42 1. sz. fiiggeléke

10 éves kotvényhozamok
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Hazai gazdasagi adatok

* A magyar gazdasag az el6z6 negyedév stagnalasa utan 0,8%-kal nétt
negyedev/negyedev alapon. Az éves novekedés is kicsivel 1% folé kerdlt.
Osszehasonlitasul: a roman és a cseh GDP éves ndvekedése fél, a lengyelé
2% Kkortuli. A Bloombergnek nyilatkozé elemzdk 2024-re 2,3%-0s bdvilést
varnak, ami nem jelent érdemi elmozdulast a negyed éve latottakhoz képest.
A kiskereskedelmi forgalmi adatok januartdl mar pozitivak voltak, a majusi
3,6% (év/év) lett. Az idei évre a Kormany gazdasagi terveivel némileg tovabb
novekv® fogyasztas lenne konzisztens. Ennek persze megvannak a maga
inflacios kockazatai.

* A munkanélklliségi rataban 2022 masodik felétdl latszott egy gyengulé
tendencia, de ez marciustél ugy néz ki, megfordult. A majusi érték
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gyakorlatilag visszatérés a tavaly év végi szintekhez. A foglalkoztatottsagi
adatban az el6z6 hénapokban kibontakozé enyhe romlas szintén megfordult.
A bérndvekedés az utobbi hénapokban sem csokkent latvanyosan, még
mindig béven kétszamjegyl. A kormanyzat a fogyasztas ndévekedését részben
realbérnovekedéssel szeretné elérni. Ezt pedig tamogatjak az uj kulfoldi
beruhazasok is.

Az inflacié idén még marciusig enyhén csokkent, de az elemzdk és a
jegybanki stab altal is vart kedvezétlen fordulat bekdvetkezett: az energiaarak
és a bazishatasok kovetkeztében elmozdultunk a lokalis minimumtol. A
Kormany az uUzemanyagpiaci szerepl6ket sikeresen meggydzte a régids
atlagarhoz torténé visszatérésre, ez a majusi és juniusi pénzromlasban meg is
mutatkozott. A juniusi érték (3,7%) igy csak hajszallal nagyobb a marciusinal.
Ugyanakkor szamos kihivast azonosithatunk: a feszitett munkaerépiac miatt a
szolgaltatasok részindexe nehezen csokken. A kiskereskedelemben a
kotelez6 akciozas kivezetése kilengést eredményezhet. A forint arfolyama és
annak volatilitasa az importtermékek inflaciéjat nagyban befolyasolja, igy
ebbdl a szempontbdl is érdemes figyelni.

Magyar real GDP ndvekedése (év/év)

Hazai munkanélkuliségi rata
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Hazai monetaris politika

Az MNB a juniusi Inflaciés jelentés alapjan az inflaciét 2024-re 3-4,5%-ra (a
negyedévvel korabbihoz képest kissé lejjebb kertlt a sav), 2025-re 2,5-3,5%-
ra (ez nem valtozott) varja.

A gazdasagi nbvekedés az elemzdi stab szerint idén 2-3% kodzé eshet, j6vére
mar 3,5-4,5%-0s lehet (egyikben sem tortént valtoztatas az el6z6 negyedéves
dokumentumhoz képest).

Tavaly  szeptembertdl a monetaris lazitas 75 bazispontos
alapkamatvagasokkal ment tovabb. A begyorsul6 dezinflacidos folyamatok
alapjan az év végeén volt piaci varakozas a lépéskdz novelésére. Ugyanakkor
az EU-s forrasok korlli bizonytalansag, illetve a magyar eszk6zdoket érinté
piaci turbulencia miatt erre csak februarban latott mozgasteret a Jegybank,
100 bazispont kovetkezett. A piac ezt rosszul értelmezhette, pedig sem a
kozlemény, sem a hattérbeszélgetés nem utalt a lazitas gyors Utemének
tartdssagara, e mellett a globalis folyamatok is kedvezétlenebbek voltak, mint
év végeén. Mindenesetre a forint marciusban kilépett a korabbi savbdl és az
EURHUF a lélektani 400-at kozelitette. Marciusban igy ismét 75 bazispont
vagas jott, a jovébeli kamatpalyaval kapcsolatban pedig évatosabb Gzenet: a
nagy lépésekkel folytatott lazitas véget ért, a félév végére a korabban jelzett 6-
7%-0s savnak inkabb a felsé részére (6,5-7%) varhatd az alapkamat.

A piac leginkabb 3x50 bazispontra szamitott a masodik negyedévben.
Azonban szikult a fejlett piacokhoz képest a felar, a piac inflaciés
novekedéssel szamolhatott, az EU-s és dnkormanyzati valasztasok is fokoztak
a bizonytalansagot. Ebben a kdrnyezetben ismét gyengult a forint juniusban,
igy az utols6 hénapban 25bp valdsult csak meg, ezzel a korabban
kommunikalt sav tetejét elérve (7%). Az iranymutatas most még dvatosabba
valt, érdemi mozgastér év végéig egyelére a jelenlegi inflaciés trendek és
globalis pénzugyi folyamatok mellett nem latszik. Ett6l fUggetlendl a hataridés
kamatlablgyletek és a BUBOR arazasa alapjan néhany 25 bazispontos lépést
azért valdészinlinek tart a piac.
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MNB kamatkondiciok, pénzpiaci hozamok
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Fix kamatozasu Forint Allamkétvények, DKJ-k

Az els6 negyedévben mar kifutottak befektetési alapokat és a banki extraprofit
adot érintd szabalyozoi hatasok, amik a hozamokat lefelé huztak. E mellett a
tul optimista fejlett piaci kamatvagasi varakozasok kiarazdédasa, a kedvezétlen
magyar koltségvetési helyzet, némi kulpolitikai és fiskalis-monetaris politikai
surlédas a hazai hosszu kotvényhozamok nagysagrendileg 50-100
bazispontos gyengulését hoztak elég biztosnak vehetd kiigazitas elegendd
lesz-e az egyelére kedvezdtlen koltségvetési folyamatok (pl. varttdl elmaradé
AFA bevételek) ellensulyozasara, vagy tovabbi tervemelésre lesz sziikség. A
tobb éves tapasztalat ugyanakkor azt mutatja, hogy a forint intézményi
kibocsatas az év vége felé haladva jellemzéen mérséklédik, mivel az AKK az
év elején tartalékot szokott felhalmozni.

A csereaukciokon és a kéthetente megtartott benchmark aukciok kozotti
idészakban az AKK olyan allampapir-sorozatokat ajanlott fel az idei évben,
amelyekbdl a piacon levé allomany igen szlk volt korabban. Ezzel mar az elsé
negyedévben bezarult sok félrearazas, és a masodik negyedévben sem
alakultak ki jelent6sebb alul- illetve felulértékeltségek.
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= Az AKK a likviditas névelése érdekében Uj sorozatok helyett inkabb a

meglévbkre bocsatott ra benchmarkvaltas esetén. Ezt lattuk aprilisban az 5
eves (2028/A helyett 2029/A), majd juniusban a 3 éves (2026/H helyett
2027/A) futamidén. A 2035/A sorozat levaltasa mérete és futamideje miatt
még nem esedékes.

A z0ld kibocsatasok tovabbra is ritkak, a negyedévben egy 2032/G és egy
2051/G aukciot tartott az AKK.

A hozamgorbe rovid oldalan idén megakadt a gyors hozamcsokkenés. A
tavaly nyari szabalyozasi valtozasok és a szokasos év végi ,pénzkoltési hajra”
hozamcsokkentd hatasai is kifutottak, az MNB kamatvagasi lehetéségei is
egyre szUkultek. Az aukciokon a kereslet valtozé volt, aprilisban inkabb
alacsony, majd nagyobb lejaratok miatt majus-juniusban kimondottan jelentds
tételek latszottak. A hozamok igy ismét lefelé vették az iranyt. A rovid oldalon
a sorozatok likviditasan sokat segit, hogy az AKK idén mar lényegesen
kevesebb lejaratra hirdet aukciot, a mennyiségek kevesebb sorozatra
koncentralédnak. E mellett majustdl DKJ-ban is hirdet az AKK csereaukciot,
igy a lejarat el6tt is kdbnnyebben meg lehet ujitani a révidebb DKJ-ket. Az MNB
kotvény intézményi befektetbk részére torténd értékesitési tilalom a masodik
negyedévben mar nem volt érvényben, igy a portféliok rovid részében ismét
alternativava valt az MNB kotvény.

Hazai allampapirpiac — grafikonok
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Valtoz6 kamatozasu, deviza- és ,,Felaras” kotvények

A valtoz6 kamatozasu allamkotvények kereslete altalaban erés volt a mostani
negyedévben is, bar 2032/B-ben két alkalommal is csak alig lett magasabb a
benyujtott ajanlatok mennyisége a felajanlottnal, az eladas is csokkent ezzel
parhuzamosan.

A januari deviza forrasbevonas utan még az aprilis elején megemelt terv
mellett is inkabb csak kisebb devizakotvény-kibocsatas varhato, leginkabb a
tavol-keleti  piacon. A  masodik negyedévben nem  olvastunk
devizakibocsatasrol.

Az éallamilag garantalt forint aukciok a masodik negyedévben is rendszeresek
voltak, volumeniUk Iényegesen meghaladta az el6z6 negyedévet, kozel 250
milliard Osszeget szamolhattunk 0Ossze. Az EXIM havonta tobbszor is
aukcionalt, de az MFB is tdbbszor piacra lépett. A befektetdi kereslet magas
maradt, a felarak még kicsit tovabb szlkultek, igy az el6z6 évekhez képest
Iényegesen alacsonyabbak voltak.

A jelzaloglevél-piac a masodik negyedévben némileg megeélénkult. Az Erste
Jelzdlogbank egy fix zold sorozattal Iépett piacra, 20 milliard forint
névértékben, az MBH két aukcion 0sszesen 16 milliard mennyiségben
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értékesitett. E mellett az MBH egy valtozé jelzaloglevél csereaukciot is
lebonyolitott, 5 milliard nagysagrendben. MNB vasarlasok idén meég egyaltalan
nem voltak, de a meguijitasi program lezarasardl még egyel6re nem hallottunk
hirt.

MNB jelzaloglevél-vasarlasok (milliard Ft)
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Adatok forrdsa: MNB, részben heti adatokbal!

Részvénypiacok
Nemzetkozi részvénypiacok

A 2023 oktéber végén indult (Al sztorival, FED kamatcsdkkentési varakozasokkal
taplalt) rali egy kisebb januari megingastol eltekintve 2024 Q1 végeéig kitartott.
Aprilisban azonban megérkezett a korrekcié a fejlett részvénypiacokra. A megugré
USA inflacié (marcius 3,5% év/év) és a sorban érkezé massziv gazdasagi adatok
hatasara elkezdtek kiarazédni a FED kamatcsdkkentési varakozasok (USA 10 éves
hozam 4,7%-ig emelkedett). A kozel-keleti események (lzrael és Iran kozAotti
konfliktus elmérgesedése) 87 dollar folé 16kték a WTI olaj arfolyamat, ami tovabb
fokozta a félelmeket. Aprilis végéhez kdzeledve azonban megnyugodtak a kedélyek
és Ujra emelkedés indult. Az ismét csdkkend USA inflacids adat (aprilis 3,4% év/év)
és a kedvezd Q1-es vallalati eredményszamok is tamogattak mindezt. Majus
masodik felétél azonban jelentésen szétvalt a mezdény és csak részvények sziik kore
tudott tovabb er6sddni az Al sztori zaszl6vivé Nvidia vezetésével. Ez a magas piaci
koncentracio sérulékennyé teheti a piacot.

Az év hatralévd részében fellépd barmilyen zavar bizonyosan jelentés piaci
turbulenciat okozna. Tovabbra is célérték felett 1évd USA inflacié miatt ,magasan”
ragadd kamatok jelentik a f6 kockazatot. A tengerentuli novekedésben egyelbre csak
enyhébb mérséklédés latszik. igy az év eleji 6-7 utdn mar mindéssze 1-2
kamatcsOkkentést var a piac idénre. Emellett persze tovabbra is vannak politikai
kockazatok (2024 a valasztasok éve) és geopolitikai feszlltségek (orosz-ukran, a
kinai-tajvani, izraeli-irani konfliktus). Ezek az energiahordozdék arazasa mellett a
teljes vords-tengeri aruszallitasra kihatnak (a jemeni huti lazadok tamadasai miatt).
Részvényindexek teljesitménye 2024 H1
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MSCI World index és a globalis PMI-k
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Nemzetkozi részvénypiacok - USA

Az S&P 500 Q2-ben 3,9%-kal tudott er6sddni, idén 14,5%-nal jar. Az aprilisi 5%
feletti korrekcidt kovetéen ujra lendlletet vett a vezetd részvényindex és sorra
dontotte tovabb a historikus csucsokat (idén eddig 6sszesen 31-szer). Végul az
5.500 pontos szint akasztotta meg az emelkedést. Id6kdzben az elemzbk év végi
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varakozasainak Bloomberg konszenzusa is feljebb tolodott 5.310 pont kornyékére. A
magas arazottsag (21 feletti P/E) és a technikai tulvettség (70 kortli RSI) révid tavon
ovatossagra ad okot. Az er6s (8,3%-kal vart feletti) Q1-es vallalati eredmények és a
12 havi el6retekinté eredményvarakozas idei dinamikus emelkedése (+6,7%)
ellenben pozitivum.

Az aprilisi korrekciot kovetéen kezdetben még a szektorok széles kore er6sodni
tudott. A technoldgiai cégek immaron szokasosnak mondhato tundoklése mellett a -
magas eladdsodottsag és kamatszintek miatt korabban mell6zott - kozmiszektor is
kiemelked6en szerepelt. Az Al miatt megemelkedd energiaszikseégletben (Id.
felhdszolgaltatasok, adatkdzpontok) latnak fantaziat a piaci szereplék. Majus végétél
azonban szétnyilt az ollé és mar csak a big tech cégek emelkedése huzta az indexet.
Az S&P 500 elsé féléves teljesitményének 60%-at ezen cégeknek kdszonheti. Ezzel
parhuzamosan a Microsoft, az Apple és az Nvidia piaci kapitalizacidja is atlépte a
3.000 milliard dollart. A legdinamikusabb novekedésrél persze tovabbra is az Nvidia
esetében beszélhetlnk, hiszen Q1-ben még a 2.000 milliard dollaros hatar atlépését
unnepeltuk. A cég tovabbra is szallitani tudja a jobbnal-jobb szamokat és ezt
egyelére semmilyen konkurens megoldas (hardver és szoftver) megjelenése nem
veszeélyezteti. A magas kereslet és a monopolhelyzet pedig tovabbra is elképesztd
novekedést és jovedelmezbséget biztosit.

A nyomott (féként kinai) értékesitési szamok miatt korabban gyengélkedé Apple is
feltamadt Q2-ben. A WDC konferencian bemutatottak alapjan az Al alkalmazasok
futtatdsahoz a jovében a gyengébb készllékek cseréjére lehet sziikség. Kérdéses,
hogy a tradicionalisabb szektorok is be tudnak-e csatlakozni az emelkedésbe. A FED
politikaja és a kozelgdé novemberi elndkvalasztas fejleményei mindenképpen
meghatarozdak lesznek.

S&P 500 és a VIX (félelelem) index
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S&P 500 szektorok teljesitménye
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

A Ql-es kivalo teljesitményt kdvetéen Q2-ben mar kevésbé remekeltek az eurozonas
indexek. A Stoxx 50-vel ellentétben a DAX még ki tudott menni Uj historikus csucsra
majus elsd felében, am az ezt kdvetd lejtmenet hatasara végul mindkét index
minuszos negyedévet zart. A Stoxx 50 értéke 3,7, a DAX 1,4%-kal esett vissza, ezzel
idén rendre +8,2 és +8,9%-nal jarnak.

A gazdasagi teljesitmény tovabbra is joval gyengébb mint a tengerentulon. Az
eurdzona meg mindig recesszio kozeli allapotban van, am javulnak a kilatasok. Az
S&P kompozit PMI indexe 2023. novembere 6ta emelkedésnek indult, és Q1-ben
atlépte a boévulést jelz6 50-es hatarértéket is. Jart 52 felett is, legutéobb 50,8 volt az
értéke. A gaz- és villamosenergia arak normalizalodasa és a visszatérd realbér
novekedés tamogatja a lakossagi fogyasztast. Az EKB juniusi 25 bazispontos
kamatvagasa is segithet, am a tajékoztatas szerint ez még mindig nem jelenti egy
kamatcsokkentési ciklus kezdetét.

A technoldgiai szektor itt is kiemelked6en szerepelt, am alacsony sulya miatt nem
tudta megmenteni az indexeket. A pénzugyi szektor is sokaig tartani tudta az iramot
a javulé iparagi kornyezetben, am az eurdpai parlamenti valasztast kovetden
elromlott a hangulat. A régié vezetd kormanyaival (német, francia) szemben névekvé
elégedetlenség volt kiolvashaté az eredményekbdl. Emmanuel Macron meglepetésre
elérehozott valasztas kiirasat kerte, miutan Marine Le Pen széls6jobboldali partja
kétszer annyi szavazatot (31,5%) zsebelt be. Ennek hatasara 80 bazispontra
emelkedett a francia-német 10 éves allampapirhozam kulénbozet, a t6zsdéken pedig
eladdi hullam bontakozott ki (f6ként a francia bankokat Utotték). Ezt kodvetden
érkezett a bejelentés, hogy az EU jelentés (17,4-38,1% ) blntetévamok kivetését
helyezi kilatasba a kinai EV gyartokkal szemben. A megtorlas miatti félelem
kovetkeztében estek a Kinaba exportald cégek (féként autdgyartdk) részvényei.
Erkezett is a valasz, aminek elsé korben leginkabb az EU-s sertésexport lehet a
karvallottja. Bizakodasra adhat okot, hogy targyaléasztalhoz tlhetnek a felek, am a
strukturadlis problémakat ez nem fogja megoldani. Tovabbra is joval vonzdobb az
eurdézonas piacok arazasa, a sokasodd kockazatok miatt mégis sokan az USA-t
favorizaljak.
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Eurozona kompozit PMI és a Stoxx 50 alakulasa
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltorekvo

A globalis feltérekvépiaci (MXEF) index Q2-ben 3,5%-kal tudott er6soédni, ezzel idén
6,1%-nal jar. A dollar ereje (kamatcsokkentés eltolédasanak hatasara) tovabbra is
ellenszelet jelent, bar aprilis kdzepe és junius eleje kozott volt egy korrekcio ebben. A
kinai gazdasag tovabbra is gyengélkedik, enyhe reménysugarat az 50 feletti,
emelked6 PMI adatok jelentenek. A részvényertékeltség tovabbra is alacsony, am a
befektetbket tovabbra is tavol tartja a folyamatosan romlé kapcsolat az USA-val és
EU-val. Ebben az USA elnOkvalasztasig biztosan nem varhaté javulas.
Torokorszagban kitartott az Erdogan tavalyi Ujravalasztasa 6ta folytatott mérsékelt
politikdnak (fiskélis és monetaris) koszdnhet6 lendilet. Tajvan esetében a
chipgyartas felfutasa jelenti a hatszelet (Taiwan Semiconductor sulya 35% kordli az
indexben).

Aprilis elején 87 dollar felett is jart a WTI olaj horddnkénti ara az Izrael altal inditott
damaszkuszi légitamadast kovetéen. Ezt kovették ugyan valaszlépések, de komoly
eszkalaciora nem kerult sor. Az olajar csokkenésnek indult, amit csak atmenetileg
akasztottak meg az irani olajlétesitmények (kikotdk, hajozasi cégek, finomitok) elleni
Ujabb amerikai szankciok. 73 dollar kornyékén azonban ismét eljott a fordulat. Az
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OPEC+ juniusi ulésén az olajkereslet 5,7%-at (5,86 hordd/nap) kitevd
termeléscsokkentés meghosszabbitasarol dontott és a geopolitikai félelmek is ujbdl
er6sodtek. Q2 vegére 82 dollar kornyékére kapaszkodott vissza az arfolyam.

Feltorekvé piacok teljesitménye dollarban 2024 H1
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Régios részvénypiacok

A régios CETOP index esetében az aprilisi (3,5% koruli) utan még majus kozepétdl is
lathattunk egy jelentésebb (7% feletti) korrekcidt, ennek ellenére sikerllt Q2-ben
pozitiv (+4,7%) teljesitménnyel zarni. Ezzel idén mar 9,8%-kal kerdlt feljebb a régiés
index értéke. A benchmarkban alacsonyabb sullyal szereplé roman és magyar
részvényindexek jelentésen felllteljesitettek.  Elébbit a  nyugdijpénztari
pénzbearamlas, az er6s fundamentumok és a feltérekvé piaci statuszba torténd
felminésitéssel kapcsolatos varakozasok is segitették. Mostanra azonban - a magyar
piaccal ellentétben - itt az arazasi szintek mar jéval (1,5 szérasnyival) a historikus
atlagok felett jarnak. A lengyel kilatasokat tovabbra is javitja, hogy Donald Tusk
vezetésével tobb mint 130 milliard eurdnyi EU-s forras mar lehivasra kertlt. Régionk
historikus és relativ arazasa tovabbra is vonz6. A 10 éves atlaghoz viszonyitott
diszkont nem valtozott érdemben. Az S&P 500-hoz mérten tagult ugyan a diszkont
de csaldka, hogy a régios benchmarkban kis sullyal szerepel a technolégia szektor.
Az eurdézonaval szemben valamelyest csOkkent az alularazottsag.

Az elmult id6szakban sokat javultak a fundamentumok, miutan az inflaciés csucsot
kovetben a régios jegybankoknak teruk nyilt a kamatcsokkentésekre és ujra pozitivva
valt a realbérnovekedés. Emellett a munkanélklliség tovabbra is alacsony.
Mindezeknek hatasara javult a fogyasztéi szentiment. Ez a régidos cégek Ql-es
szamaiban is visszakdszont. Jol teljesitettek a fogyasztaskapcsolt szektorok (e-
kereskedelem, kiskereskedelem, divatipar). Emellett a pénzligyi szektornak is kedvez
a kornyezet. Ehhez a magas kamatmarzs, az alacsony kockazati koltség és a
likviditasb6ség is hozzajarult. A telekom szektor esetében az Ugyfélszam
novekedése hatott pozitivan. A lengyel éleimiszerkereskedd cégeknél viszont a
fokozott verseny ellenszelet jelentett. Az extraprofitaddk alakulasat tovabbra is
érdemes figyelemmel kisérni (energia, pénzugy, kiskereskedelem, stb).

A globalis ndvekedési kockazatok (f6ként a magasan ragadé hozamok és
allamaddssagok) a régidés cégekre is kihatnak, ellenben az orosz-ukran haborus
kockazatok kiarazédasa sokat tudna javitani a megitélésen.
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Régids részvényindexek teljesitménye 2024 H1
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Hazai részvénypiac

A BUX index 9,6%-kal emelkedett Q2-ben, 18,9%-nal jar mar idén. A jegybanki
alapkamat 7%-ig csokkent, az inflacié azonban nem tudott tovabb mérsékiédni. Ezzel
szlkult a tovabbi mozgastér. A folyd fizetési mérleg jelentés tdbblete pozitivum, a
magas koltségvetési hiany azonban rontja a megitélést. A zarolt EU-s pénzek
feloldasa tovabbra is kérdéses. A hitelminésiték (Moody’s, Fitch) nem rontottak az
adosbesorolast, de varjdk a koltségvetési kiigazitast (EP és Onkormanyzati
valasztasok lezartaval). A kilonadok kivezetésére igy igencsak kérdéses.

Az OTP jart 18.500 forint felett is, majd innen 17.000 kdzelébe sillyedt, végul 18.300
kornyékén zart. Kezdetben keveselték a 3% korlli osztalékszelvényt a befekteték am
késébb kidertlt, hogy ujabb akvizicidé készulédik. Vélhetéen a Baltikum 3.
legnagyobb bankja (Luminor Bank) a kiszemelt. Q1-ben kamatmarzs és a teljesitd
hitelallomany is emelkedni tudott, mikdzben tovabb javult a koltséghatékonysag és
céltartalék feloldas is tortént.

3.080 forint kdrnyékén is jart a MOL arfolyama, ahonnan a 8,7%-0s osztalékkifizetést
kovetben 2.800-ig esett. A gazarak csokkenését és a gyenge vegyipari teljesitményt
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a stabil Brent-Ural kulonbdzet és a magas finomitoi marzs ellensulyozta Q1-ben. A
tisztitott EBITDA igy is alulteljesitette az elemzdi varakozasokat (718,4 millié dollar).
A 4,5%-0s osztalékszelvény levagasa ellenére is emelkedni tudott a Richter. Q1-ben
az EBIT némileg a vart felett alakult (65 milliard forint). A profit hatalmasat emelkedett
éviév (+77%) , de ez f6ként egyszeri hatasnak (gyenge forint) volt kdszonhetd.
Pozitivum, hogy a Vraylar szabadalmi védettségi fél évvel kitolédhat, mikdézben az
akviziciok (biotechnoldgia, n6gyogyaszati portfolio) gézerével haladnak.

Az Mtel tovabb szarnyalt, ezzel attérve a 2007 6ta nem latott 1.000 forintos szintet. A
45 forintos részvényenkénti osztalék kifizetésre kerult, a 24 milliardos forintos
részvény-visszavasarlast véglil a piacon hajtotta végre a cég. Az inflaciokovetd
dijemelés, a kedvezb kornyezet és a kozmiado kivezetés hatasara a Q1-es EBITDA
84,6 milliard forintra emelkedett. A menedzsment a korabbi 130-r6l 140 milliard
forintra modositotta idei eredményvarakozasat.

Részvényindexek eléretekinté 12 havi P/E
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Utdlagos Koltségtajékoztato
Koltségek 2024 Q2

Szovetség Magannyugdijpénztar Fliggo portfolié - 2024 Q2
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Ertékek 6sszegben|:

Kézlendd kdltségtételek (Portf6lié LGS
) szazalékban
alapdevizanemben)
Broékeri jutalék egyszeri |0 0,00%
- Egyéb tranzakcios
A befektetési . T
szolgaltatas nyujtasaval :jeje:(kezelm, f?IUQVeIet' 0 0,00%
kapcsolatos egyszeri '_J_a 'egyszerl
koltségek K’otve’nyek, FX-ek,
részvények, ETF-ek 0 0,00%
implicit dija egyszeri
A befektetési
szolgaltatas nyujtasaval |5 ycoiispezelasidij  [1826 0,01%
kapcsolatos folyamatos
koltségek
Brokeri jutalék 0 0,00%
A befektetési Egyéb tranzakcios,
szolgaltatas nyujtasa letétkezeldi, feliigyeleti |-4 0,00%
soran kezdeményezett |dijak
tranzakcidkkal Kotvények, FX-ek,
kapcsolatos koltségek [részvények, ETF-ek 0 0,00%
implicit dija
A fenti koltségek kozott
A kiegészitd :e m'szgrgplo, Letétkezeléssel
4 . iegészito o o .
szolgaltatasokkal laaltatasokkal osszefluiggb egyéb |n.a.
kapcsolatos koltségek szolgatiatasokkal dijak
kapcsolatos koltségek
és dijak
Eseti koltségek 0 0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portféliokezelési dijat nem tartalmazza a portfolickezeli bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakciokkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfolickezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, feligyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttdé hozam nem tartalmazza, igy a portfolio
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Szovetség Magannyugdijpénztar Kiegyensulyozott portfolié - 2024 Q2
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Koézlend6 koltségtételek

Ertékek 6sszegben
(Portfélio
alapdevizanemben)

Ertékek
szazalékban

Broékeri jutalék egyszeri 0 0,00%
Egyéb tranzakcios,
A befektetési szolgaltatas [letétkezel6i, felligyeleti dijak|0 0,00%
nyujtasaval kapcsolatos egyszeri
egyszeri koltségek Kotvények, FX-ek,
részvények, ETF-ek implicit |0 0,00%
dija egyszeri
A befektetési szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatos Portféliokezelési dij 1226 108 0,01%
folyamatos koltségek
. - 5
A befektetési szolgaltatas Em?laont rj:rtlazlae;li:ciés 354 641 0.00%
nyujtasa soran I gtlytk 16i. felii ’ leti diiak 1143132 0,01%
kezdeményezett eté ’eze i, feliigyeleti dija
tranzakciokkal kapcsolatos |[KOtvények, FX-ek,
koltségek ae"szvenyek, ETF-ek implicit |1 931 656 0,02%
ija
A fenti koltségek kozott nem
A kiegészitd szerepld, kiegészitd Letétkezeléssel
szolgaltatasokkal szolgaltatasokkal osszefuggb egyéb |n.a.
kapcsolatos koltségek kapcsolatos koltségek és |dijak
dijak
Eseti koltségek 0 0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portfélidkezelési dijat nem tartalmazza a portféliokezel6i bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakcidkkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfoliokezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, feliigyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttd hozam nem tartalmazza, igy a portfolié
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Szovetség Magannyugdijpénztar Klasszikus portfélié - 2024 Q2
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Kozlend6 koltségtételek

Ertékek 6sszegben
(Portfolio
alapdevizanemben)

7

Ertékek
szazalékban

Brokeri jutalék egyszeri 0 0,00%
Egyéb tranzakcios,
A befektetési szolgaltatas [letétkezel6i, felligyeleti dijak|0 0,00%
nyujtasaval kapcsolatos egyszeri
egyszeri koltségek Kotvények, FX-ek,
részvények, ETF-ek implicit |0 0,00%
dija egyszeri
A befektetési szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatos Portféliokezelési dij 238 018 0,01%
folyamatos koltségek
T " 5
A befektetési szolgaltatas Em'fi"twtale: ; 0 0,00%
nyGjtasa soran gyeb tranzaxclos, — = 1133451 0,01%
kezdeményezett Ie.t.etk’ezelm, feligyeleti dijak
tranzakciokkal kapcsolatos [KOtvenyek, FX-ek,
kdltségek :;g_szvenyek, ETF-ek implicit |133 523 0,01%
ija
A fenti koltségek kozott nem
A kiegészitd szerepld, kiegészitd Letétkezeléssel
szolgaltatasokkal szolgaltatasokkal osszefuggb egyéb |n.a.
kapcsolatos koltségek kapcsolatos koltségek és |dijak
dijak
Eseti koltségek 0 0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portfélidkezelési dijat nem tartalmazza a portféliokezeldi bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakcidkkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfoliokezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, felligyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttd hozam nem tartalmazza, igy a portfolié
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Szovetség Magan Nyugdijpénztar Likvid - 2024 Q2
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Kozlend6 koltségtételek

Ertékek dsszegben
(Portfolio
alapdevizanemben)

Ertékek
szazalékban

Brokeri jutalék egyszeri |0 0,00%
- Egyéb tranzakcios,
A befektetési . .. .
szolgaltatas nyujtasaval :jeje:(kezelm, f?IUdelet' 0 0,00%
kapcsolatos egyszeri '_J_a 'egyszerl
kdltségek K’otve’nyek, FX-ek,
részvények, ETF-ek 0 0,00%
implicit dija egyszeri
A befektetési
E”'ga'tatas nyujtasaval |\ eclickezelésidij |0 0,00%
apcsolatos folyamatos
koltségek
Brokeri jutalék 0 0,00%
A befektetési Egyéb tranzakcios,
szolgaltatas nyujtasa letétkezeldi, feliigyeleti |35 985 11,78%
soran kezdeményezett |dijak
tranzakciokkal Kotvények, FX-ek,
kapcsolatos koltségek |részvények, ETF-ek 0 0,00%

implicit dija

A kiegészitd
szolgaltatasokkal
kapcsolatos koltségek

A fenti koltségek kozott
nem szerepld, kiegészitd
szolgaltatasokkal
kapcsolatos koltségek
és dijak

Letétkezeléssel
osszefiiggb egyéb
dijak

n.a.

Eseti koltségek

0

0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portfélidkezelési dijat nem tartalmazza a portfélidkezeldi bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakcidkkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfoliokezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, felligyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttd hozam nem tartalmazza, igy a portfolié
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Szovetség Magan Nyugdijpénztar Mikodési - 2024 Q2
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Kozlend6 koltségtételek

Ertékek 6sszegben
(Portfolio
alapdevizanemben)

Ertékek
szazalékban

Brokeri jutalék egyszeri [0 0,00%
Egyéb tranzakcios,
A befektetési szolgaltatas (letétkezel6i, felligyeleti |0 0,00%
nyujtasaval kapcsolatos |dijak egyszeri
egyszeri koltségek Koétvények, FX-ek,
részvények, ETF-ek 0 0,00%
implicit dija egyszeri
A befektetési szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatos |Portféliokezelési dij 17 925 0,01%
folyamatos koltségek
Brokeri jutalék 0 0,00%
A befektetési szolgaltatas [Egyéb tranzakcios,
nyujtasa soran letétkezel6i, felugyeleti 90 115 0,06%
kezdeményezett dijak
tranzakciokkal Kotvények, FX-ek,
kapcsolatos koltsegek  [részvények, ETF-ek 13 425 0,01%
implicit dija
A fenti koltségek kozott
A kiegészito nem szerepld, kiegészitéo |Letétkezeléssel
szolgaltatasokkal szolgaltatasokkal osszefiiggd egyéb |n.a.
kapcsolatos koltségek kapcsolatos koltségek és [dijak
dijak
Eseti koltségek 0 0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portféliokezelési dijat nem tartalmazza a portféliokezel6i bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakciokkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfolickezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, felligyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttdé hozam nem tartalmazza, igy a portfolio
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Szovetség Magannyugdijpénztar Novekedési portfolio - 2024 Q2
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Kozlend6 koltségtételek

Ertékek 6sszegben
(Portfolio
alapdevizanemben)

Ertékek
szazalékban

Brokeri jutalék egyszeri |0 0,00%
- Egyéb tranzakcios,
A befektetési . .. .
szolgaltatas nyujtasaval :jeje:(kezelm, f?IUQVeIet' 0 0,00%
kapcsolatos egyszeri '_J_a 'egyszerl
kdltségek K’otve’nyek, FX-ek,
részvények, ETF-ek 0 0,00%
implicit dija egyszeri
A befektetési
E”'ga'tatas nyujtasaval o eoliskezelési dij |4 838 272 0,01%
apcsolatos folyamatos
koltségek
Brokeri jutalék 2 597 346 0,01%
A befektetési Egyéb tranzakcios,
szolgaltatas nyujtasa letétkezel6i, felugyeleti (3 883 788 0,01%
soran kezdeményezett |[dijak
tranzakciokkal Kotvények, FX-ek,
kapcsolatos koltségek |részvények, ETF-ek 4 759 422 0,01%
implicit dija
A fenti koltségek kozott
A kiegészitd nem szerepld, kiegészitd |Letétkezeléssel
szolgaltatasokkal szolgaltatasokkal osszefuggb egyéb |n.a.
kapcsolatos koltségek |kapcsolatos koltségek [dijak
és dijak
Eseti koltségek 0 0,00%

Koltségek hozamra gyakorolt hatasa:
- A portfélidkezelési dijat nem tartalmazza a portféliokezel6i bruttd
hozam, igy a portfélié tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel

kisebb lesz.

- A tranzakcidkkal kapcsolatos koltségek kozul a brokeri jutalék illetve a
kotvények, FX-ek, részvények, ETF-ek implicit dijait a portfoliokezelbi
brutté hozam mar tartalmazza.

- Atranzakcidkkal kapcsolatos egyéb tranzakcios, letétkezel6i, felligyeleti
dijakat a portfoliokezel6i bruttd hozam nem tartalmazza, igy a portfolié
tényleges hozama a tablazat szerinti értékkel kisebb lesz.

Magannyugdijpénztar
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A magannyugdijpénztari eszkd6zok 96,02 %-at kitevd befektetések zard allomanya
piaci értéken 50.087.925 eFt volt, mely 4,01%-kal nétt a 2023. december 31-i
allapothoz képest. Ezen belll a befektetések kdonyvszerinti értéke 794.760 eFt-tal,
azaz 2,06 %-kal nOvekedett a 2023.12.31-i értékhez képest, mig az értékelési
kilonbozet 1.137.733 eFt-tal azaz 11,99 %-kal nétt.

A magannyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet, a konyv szerinti- és a piaci értéket a 4.2. sz. fuggelék
tartalmazza. A pénztarnak 2024.06.30-ig le nem zart hataridés és opciés Ugylete
nem volt. Ugyancsak nincs fuggé jovébeni kotelezettsége, dvadéki ugylete, valamint
kockazati t6kealapjegyek sincsenek a pénztar birtokaban.

A magannyugdijpénztari befektetések kdnyvszerinti értéke 39.457.522 eFt volt 2024.
junius 30-an, ezen belul a részvények (magyar) konyv szerinti értéke 4.020.125 eFt,
a kulféldi pénzértékre szolé befektetési jegyek kdnyv szerinti értéke 5.271.892 eFt, a
kulfoldi pénzértékre szdlo részvények konyv szerinti értéke 2.111.466 eFt, a
kereskedelmi és vallalati koétvények konyv szerinti értéke 2.735.407 eFt, a
jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 2.194.724 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv
szerinti értéke 1.652.395 eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke 21.471.513
eFt volt.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzugyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5.2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyéni szamlakon jévairt nettd6 hozam 3.906.812 eFt, a likviditasi célu
netté hozam -57 eFt, figgd nettd hozam 619 eFt, a mikdodési célu nettd hozam
8.078 eFt volt év végén (6.2. sz. fuggelék). A mikddési tartalék hozamanal a
5.2.sz.fliggelék csak 6.085.- Ft-ot tartalmaz, mert ebbe az értékbe a -1.993.- Ft
ertékben a mikodési céltartalék is beszamitasra kerul.

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7.2. sz. fuggelék tartalmazza. A Szdvetség
Nyugdijpénztar altal a 2024. elsé félévében elért hozam ismételten egy féle
adattartalommal kertlt kiszamitasra mivel a fuggé hozam 2024. els6 félévében mar
nem mutatott nagy kilengéseket.

A pénztari befektetések kozil a Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvények aranya korrigalt piaci értéken 13,27 %, a kilfoldi pénzértékre szélo
befektetési jegyek aranya 21,13 %, a kulféldi pénzértékre sz6lo részvények aranya
6,56 %, a kotvények, jelzaloglevelek, kincstarjegyek és Magyar Allamkoétvények
aranya 59,04 % volt. (4.2. sz. fuggelék) A kulfoldi pénzértékre szold részvények
aranya azeért mutat csokkenést, mert a 2024.06.30-i forduldbnapos beolvadas elétt a
roman, illetve a szlovén papirok eladasra kerultek.

A pénztari befektetések foldrajzi megosztasat elemezve megallapithatd, hogy piaci
értéken a befektetések 84,06 %-a Eu-n belul kerult befektetésre, mig az egyéb
orszagok részaranya 15,94 %. Az Eu-n bellli befektetésekbél 86,03 % kerult
Magyarorszagon befektetésre, mig ha a pénztar 2024.06.30.-an fennalld
befektetéseinek piaci értékét vesszik alapul, akkor a magyar befektetések
részaranya eléri a 72,31 %-ot.
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Amennyiben a befektetések piaci értékét deviza nemenként elemezzik, akkor a
kovetkezd értékeket kapjuk: Magyar forintban tértént befektetések részaranya 72,31
%, az EUR 6,58 %, az USD 15,94 %, mig egyéb pénznemben a befektetések 5,17
%-a talalhato.

A pénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. flggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamold egységek alakulasat a 4.7.2. sz.
fluggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A pénztari kovetelések allomanya 2.257 eFt-tal, 1,34 %-kal csOkkentt, igy zaro
allomanya 166.316 eFt volt, mely az Egyéb kdvetelések 0,22 %-0s csOkkenésével és
a Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 100 %-os csokkenésével
alakult ki. A Kdvetelések aruszallitasbodl és szolgaltatasbdl (vevdk) csdkkenése azért
kovetkezett be, mert az irodabérlethez kotddd kaucio atsorolasra kerult az egyéb
kovetelések kozé.

1.5. Pénzeszk6zok

A pénztari pénzeszkdzok allomanya 1.376.988 eFt-tal, 359,09 %-al nétt, igy a zard
allomany 1.908.460 eFt volt. Ebbdl 14 eFt jelenik meg az elszamolasi betétszamlan,
az elkulonitett betétszamlakon 1.705.094 eFt, 0 eFt a hazipénztarban, 203.867 eFt a
devizaszamlakon, a pénzeszkdzok értékelési kilonbdzetén pedig -515 eFt volt.

Az elkulonitett betétszamlak egyenlege a roman és a szlovén papirok eladasi arabol
befolyt 6sszegek miatt emelkedett meg jelentésen.

1.6. Aktiv idébeli elhatarolasok

A pénztari aktiv idébeli elhatarolasok allomanya 2024.06.30-val 72 eFt volt. A
magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. fliggelék
tartalmazza.

Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti alakulasat, illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz.
tablazatok tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 3.306.052 eFt-tal, 6,77 %-kal nétt, igy
annak zaro allomanya 52.164.848 eFt lett.

2.1. Sajat toke
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A magannyugdijpénztari sajat tbke allomanya 63.433 eFt-tal, 33,68 %-al csokkent.
Ezen belll a tartaléktbke aranya 10.796 eFt-al, 6,08 %-al nétt, mig a mikodeés
targyévi eredménye 74.229 eFT-al 688,2 %-al csokkent. Ezen valtozasok
eredményképp a sajat toke allomany 2024.06.30-i értéke 124.911 eFt lett. A
csOkkenés mértéke azért ilyen drasztikus, mert az Mpt. 74. § (4) bekezdésében
meghatarozott koltséglevonasra minden év december 31-én kerul sor, igy annak
pozitiv hatasa nem tudott érvényesulni.

2.2. Céltartalékok

A magannyugdijpénztar esetében a forrasok 99,07 %-at kitevd céltartalékok
allomanya 3.258.192 eFt-tal, 6,73 %-kal nétt, igy a zard allomany 51.680.726 eFt-ra
valtozott.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 3.260.092 eFt-tal,
6,73 %-kal nétt, igy a zaré allomany 51.678.240 eFt-ra valtozott.

2024 06.30-al a likviditasi céltartalék 6sszege 708 eFt, mely az egyéb kockazatokra
képzett céltartaléek 302 eFT Osszegébdl és az azonositatlan fuggdé pénzek
hozamanak 406 eFt 6sszegeébdl tevodik ossze.

A fuggd befizetések hozamara képzett céltartalék 62 eFt-tal nétt A bevallasi
adatokhoz nem rendelhetd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard
allomanya 406 eFt, a fligg6 befektetési portfolio értékelési kildonbdzete 0 eFt, mivel
az azonositatlan befizetéseket forint befektetési szamlan tartja a Pénztar.

A fedezeti céltartalék 2024.06.30. zar6 értéke 4.118.948 eFt-tal azaz 8,66 %-al lett
tobb, mint a tervezett. A fedezeti céltartalék 2024.06.30-i értékének a tervezettdl valo
eltérését egyrészt az okozza, hogy a fedezeti tartalék nyitd allomanya 2.249.422 e.
Ft-tal tobbvolt, mint a tervezett. Masrészt, hogy a fedezeti céltartalék befektetési
eredménye 2.234.810 eFt-tal lett tobb, mint a tervezet, a tagdij bevétel 6.897 eFt-val
tobb lett, mint a tervezet, a szolgaltatas, kilépés 6sszege 236.120 e Ft-al lett tobb,
mint a tervezett, 6sszesen: 774.670 e Ft, volt, melybdl a Tb. visszalépés 681.098 eFt,
a mas peénztarba atlépdk elvitt egyenlege 30.779 eFt, mig a kedvezményezetti
kifizetés 6sszege 62.793 eFt volt. A Pénztarunkba atlépdk a tervezettnél 27.251 e Ft-
al tdbbet hoztak, mig az egyéb bevétel/kiadas -198 e Ft-tal lett kevesebb, mint ami a
tervben szerepelt. A tervben ezen a soron az Mpt. 74. § (4)-ben szerepld
koltséglevonas szerepel az utolsé negyedévben.

A ’Szolgéltatasi célu bevételek’ a foékonyvi kimutatas szerint a tervezettnek
megfeleléen nem tortént.

2024 elsé félévben a befektetési piac a 2023. évhez viszonyitva kedvez&bben
alakult. Az inflacio alacsony értéken stabilizalédott, az MNB folytatta az alapkamat
csOkkentését, a forint arfolyama a 2023.12.29-i arfolyamhoz képest emelkedett.
2023-as zaréértékhez viszonyitva, melynek hatasara az félév végével a fedezeti
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céltartalékon 10.628.110 eFt kerult értekelési kinonbozetként kimutatasra, melybdl
idéaranyos kamatként 661.506 eFt, jar6 osztalékként 16.721 e Ft,
devizaarfolyamvaltozasbol adddo eértékelési kulonbozetként 15.422.750 eFt, mig
egyéb piaci értékitélet valtozasbol adodo értékelési kulonbozetként -5.472.867 eFt
kerllt kimutatasra.

A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a jogszabalyi valtozasok miatt a
korabbi évek meértékéhez képest lényegében teljesen leallt. A tervben fizetd
atlépéként 1 f6 atlépd lett beallitva, ténylegesen 2 f6 Iépett at Pénztarunkba, mas
pénztarba atlépbként 2 6 volt tervezve és 6 f6 lett a végleges szam. Ezen felul 1 uj
belépé is volt 2024. elsd félévében.

A Magannyugdijpénztar likviditasi és kockazati tartalékanak tervezett nyitdo értéke
263 eFt volt, mig a nyitdo tény érték 270 e Ft. lett. A 2024. els6 félévében a
tagdijbevételek 0sszege a likviditasi tartalékon 88 e Ft, egyéb bevétel 1 e Ft, mig a
pénziigyi miveletek eredmény -57 e Ft volt. igy 2024.06.30-an az egyéb
kockézatokra képzett céltartalék értéke 302 eFt-ra valtozott.

2.3. Kotelezettségek

Az egyeb rovid lejaratu kotelezettségek részletezését a magannyugdijpénztar
esetében a 11/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari egyéb kotelezettségek allomanya 1.632 eFt-tal, 0,97 %-kal
nétt, igy a zard egyenleg 169.933 eFtra valtozott. Ezen belll az ado és jarulékfizetési
kotelezettség 2.276 eFt-al, 185,19%-al nétt, mig a kulonféle egyéb kotelezettség
értéke 644 e Ft-al, 0,39%-al csokkent.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok allomanya 82 eFt-tal, azaz
1,24 %-kal csokkent, igy a zar6 allomany 6.515 eFt. A vagyonkezeldi dij elhatarolasa
2.107 eFt, a letétkezel6i dij elhatarolasa 412 eFt, szamitastechnikai szolgaltatas
2.523 eFt, az egyéb pedig 473 eFt volt.

2.5. Néhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol

A maganpénztari tagdij 2010. oktober 1-t6l 0 %-ra mdédosult 2011. december 31-ig.
Ezt kdvette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. térvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozé torvény moddositasara vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétél a magannyugdijpénztari
tagsag mellett elkotelezett tagok is kotelesek keresetuk 10 %-at nyugdijjarulékként a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.
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A Magannyugdijpénztar és az Onkéntes Nyugdijpénztar egy jogi személyként
mikodott. A Pénztar vezetése azonban ugy dontétt, hogy 2012. marcius 31-i
fordulonappal a Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztar szétvalik és két onalld jogi
személyként mikodik tovabb.

2015.01.01-t6l a magannyugdijakrol és magannyugdijpénztarakrél szo6ld 1997. évi
LXXXII. torvény (tovabbiakban: Mpt.) 83. § 1/a ponttal bévult, mely alapjan (1a)349 A
pénztar jogutdd nélkll végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizetd tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb kett6 hdénapon keresztul a taglétszam
hetven szazaléka ala csdkken. A fenti torvénymaodositas nem tartalmazza pontosan,
hogy mi is a tagdij. Csak a minimal tagdij megfizetése szamit tagdij befizetésnek,
vagy az annal kevesebb 0sszegi tagdij befizetés is tagdij (akar 1 forint is).

A 2014.12.12-i Kozgyilés 400.- Ft havi 6sszegben hatarozta meg a minimal tagdij
mértékét.

Amennyiben ezt a minimal tagdijat, illetve annal nagyobb 6sszegi tagdijat befizet6k
aranyat vizsgaljuk, ugy elmondhaté hogy a tagdijfizeték aranya folyamatosan 70%
folott van, bar az éves tagdijfizetések lejarata miatt id6szakos csokkenés
elé6fordulhat. 2024. elsé félév folyaman minden hoénapban teljesitette a Pénztar a
torvényben meghatarozott befizetési meértéket. A tagdijfizetési hajlandosag
biztosithatja a Pénztar tovabbi miikddését, hiszen a 70%-os fizetési aranyt a Pénztar
teljesiti ugy, hogy a tagdij befizetések aranya atlagosan 72% korul mozog.

A Pénztar az MNB felé torténdé jelentéseiben minden esetben az MNB
allasfoglalasanak megfeleléen a legalabb a minimal tagdijat megfizeté tagok szamat
jelenti. A Pénztarnak azon allaspontja, hogy a szamviteli jogszabalyok alapjan
minden 0sszegl befizetést, amely a Pénztar tagdijszamlajara érkezik, azt az egyéni
szamlakon tagdijként kell konyvelni, fuggetlenlil a befizetés 0Osszegétdl, nem
valtozott. A Pénztar 2023. év folyaman is minden honapban lekdnyvelte az 1 Ft
O0sszegl tagdijakat, igy minden Tagnak volt tagdijbefizetése minden hénapban.

A fenti id6ponttol kezd6déen megvaltozik a Pénztar altal szolgaltathatoé jaradék is.
2015.01.01-t6l kvazi banktechnikai jaradékot kell a Pénztarnak szolgaltatnia. Az a
szabalyozas, hogy Biztositd Intézettdl is lehet életjaradékot vasarolni benne maradt a
torvényben azonban ez is ellentmondasos, hiszen a torvény azt is elbirja, hogy a
Pénztar olyan jaradékszolgaltatast vasarolhat, amit sajat maga is nyujt.

2016.07.01-vel ismét valtozott a jaradék szolgaltatdshoz szikséges demografiai
tartalék meghatarozasa, de sajnos nem, hogy csokent a megképzendd tartalék
mértéke, hanem inkabb nétt. A Pénztarak levélben véleményezték a jogszabaly
modositast és abban kifejtették, hogy mivel 2015.01.01 6ta a Pénztarak ugy nevezett
banktechnikai jaradékot folydsithatnak, ezért teljesen folosleges a demografiai
tartalék megképzése, azonban ezt a véleményt a jogalkotok figyelmen kivil hagytak.
A valtozott jogszabalyi kornyezetben sem tudnak a Pénztarak sajat maguk jaradékot
folydsitani, hiszen ahhoz, hogy ezt megtehessék a Fellgyelet altal elfogadott
Szolgaltatasi szabalyzattal és tobb, mint 100 millié forint 6sszegl demografia
tartalékkal kell rendelkeznitk. Azt azonban, hogy a Szolgaltatasi szabalyzatnak mit
kell tartalmaznia az Mpt. 32. § (4) bekezdésében foglaltak alapjan egy
kormanyrendelet fogja szabalyozi, ami a mai napig nem kerult kiadasra. Ezen felll
azonban az Mpt. 58. § (1)-(2) bekezdései szabalyozzak, hogy milyen tartalékkal kell
a Pénztarnak rendelkeznie, annak a Pénztarnak, amelyik a jaradékszolgaltatast nem
helyezi ki. A (2) bekezdésben foglaltak alapjan tdbb, mint 100 millié forint elktlonitett
tartalékkal kell rendelkezni annak a Pénztarnak, amelyik sajat jaradékszolgaltatast
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kivan nyujtani. Ezt az elkulonitést a mikodési tartalék terhére kellene elvégezni.
Jelenleg a Pénztarnak nincs 100 millié forintja ilyen célra. A Biztositokkal egyeztetést
folytatnak a Pénztarak a jaradék folydsitas dgyében, azonban az a szabaly, hogy
kilon maganpénztari életjaradékot kell kinalniuk és a nyugdijas tagok kis szama,
neheziti a termék elkészitését.

igy jelen pillanatban az alabbi lehetéségek koziil valaszthatnak a Pénztartagok:

1, visszalépnek a Tb. rendszerbe, ez olyan tagoknak ajanlott, akinek az egyéni
szamlajan viszonylag kis egyenleg talalhato, hiszen nekik a Tb. nyugdij csokkentését
nem tudja a majdani jaradék kompenzalni.

2, a Peénztarban hagyjak megtakaritasukat és megvarjagk amig a
jaradékfolydsitasi probléma rendezddik.
3, atlépnek a Horizont maganpénztarba, mely 2017-ben megkapta az MNB

engedélyét a jaradak folyositasra és el is kezdte a szolgaltatast.

2016. julius elsejével leptek életbe az Mpt. mddositasai, melyek tobbek kozott
lehetévé tették az egyeni szamlakrol meghatarozott 6sszeg levonasat mikodési
célra.

A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol szold 1997. évi LXXXII. torvény
(tovabbiakban: Mpt.) 74. § (4) bekezdése (beiktatta: A pénzlugyi kozvetitérendszert
érint6 egyes térvények modositasarol szold 2016. évi LIl torvény):

.---A pénztar koltségkéent a tagok egyeni szamlaja targyévet megel6z6 év utolséd
napjan fennall6é egyenlegének 0,3 szazalékat szamolhatja el, abban az esetben, ha a
vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a koltségbe beszamitja.”

A Pénztar eredménykimutatasat a 13/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/2. sz. flggelékek
tartalmazzak.

A magannyugdijpénztari koltségnemek 6sszege 6sszesen 73.176 eFt volt, mely a
2023. évihez képest 33.278 eFt csOkkenést jelent.

Az igénybevett szolgaltatasok 0sszege az el6z6 évhez képest 6.498eFt-tal, 36,16 %-
kal nétt.

A kulonféle egyéb szolgaltatasok értéke 25.746 eFt ez 8.334 eFt-os csOkkenést
jelent, mely %-ban kifejezve 24,45%. 2024. évben a pénztari teljesmunkaidés
alkalmazottak egyszer részesultek béremelésben. Jutalom kifizetésre 2024.
januarban, illetve juniusban kerllt sor. A juniusi jutalom kifizetése a migracios
tobbletfeladatok miatt kerult sor.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/2. sz. fuggelék, mig az egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti
tagolasat a 16/2. sz. figgelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A Pénztartagoknak lehetésége van a tagdijak el6re torténé fizetésére. Ebben az
esetben a Pénztar a befizetett 6sszegbdl mindig csak az adott havi tagdijnak
megfelel6 0sszeget konyveli le tagdijként, a tdbbi 6sszeget annak felhasznalasaig
flggd szamlan tartja. A fuggé szamla 2024.06.30-i egyenlege 13.094 eFt volt, mely
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6.566 eFt-al volt tobb, mint 2023. év végeén. A fuggb szamla félév végi egyenlegének
korositasat a 20/.2 melléket tartalmazza.

A 20/3 melléklet az azonositatlan fliggé szamlan térténé mozgasokat mutatja be 30
napos bontasban, kaldon a ndveld és kulon a csokkentd tételeket.

A nyitd 6sszegben levd tételeknél az év elsé napjahoz viszonyitva kerul megadasra a
csOkkentd tételek 30 naponkénti besorolasa.

A kimutatasbdl lathatd, hogy a 30 napon bellili csdkkentd tételek arany meghaladja a
85%-ot, mig a zard egyenleg aranya valamivel tobb, mint 9%.

A 30 napon tuli csokkentd tételek mind abbol addédnak, hogy a Pénztarnal lehet6ség
van a tagdij el6re fizetésére és mint ahogy a korabbiakban mar emlitettik ezek a
befizetések egészen addig, mig az aktualis hénap tagdij kdnyvelésére nem keril sor,
azonositatlan fuggd szamlan vannak nyilvantartva.

2024-es évben azonositatlan
fuggd szamlardl tortént
medfizetések,
visszautalasok 30 napos
bontasban a fliggé szamlara
torténd bekerllés datumahoz
viszonyitva a maganban excel gy{j
30 123125 071,00
60 2 419 936,00
90 1 956 733,00
120 1 501 223,00
150 1072 345,00
180 615 858,00
130 691 166,00

A 17. sz. figgelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18.2-19.2 sz. flggelékek tartalmazzak a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az lgazgatotanacs tagjainak, az Ellenérzd Bizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A magannyugdijpénztar alkalmazotti létszama 8 f6, az alkalmazottak bruttd
bérkoltsége 32.609 eFt volt, mely 11.721 eFt-al kevesebb, mint a 2023. évi. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A Pénztar vezetése 2024 elején ugy dontott, hogy a Pénztartagokj eérdekeit
figyelembe véve, vélelmezhetéen egyre tdbben szeretnének jaradékszolgaltatasban
részesulni, megkezdi a targyalasokat az egyetlen olyan magannyugdijpénztarral,
amelyik tud jaradékot folydsitani, az esetleges beolvadasrol. A Pénztar vezetése azt
is figyelembe vette, hogy a Pénztartagok érdeke az is, hogy hosszu tavon biztositott
legyen a 70%-0s jogszabalyban elbirt tagdijfizetési arany, valamint, hogy a Pénztar
kiadasainak nagy része alland6 kiadasokbdl all, melyek évrdl évre emelkedik,
azonban az Mpt. 74. § (4) bekezdésében foglalt koéltséglevonas hosszu tavon
folyamatosan csokkenése varhato.
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A Dbeolvadasi targyalasok eredményeképp a SzoOvetség Magannyugdijpénztar
2024.03.19-i IT, EB ulésen egyhangulag elfogadta, hogy a kuldottkozgyllés elé
terjessze a Pénztar Horizont Pénztarba valdé beolvadasi szandékat. Az IT, EB
dontése alapjan alapjan a 2024.04.17-i kuldottkozgyllésen benyujtasra kerult a
Pénztar jovojével kapcsolatos elbterjesztés.

A kuldott kozgyllés részére az elbterjesztés javasolta, hogy a SzoOvetség
Nyugdijpénztarpénztar atalakulasa a Horizont Pénztarba torténd beolvadassal torjen.
A beolvadas napjanak 2024.06.30-at, a vagyonmérleg, vagyonleltar tervezetek
fordulénapjanak 2023.12.31-et javasolta.

A benyujtott javaslat alapjan a Pénztar kuldottkozgydlése 1 tartdzkodas mellett
megszavazta a Pénztar Horizont Pénztarba val6 beolvadassal torténé atalakulasat.

A Pénztar 2024.06.20-i kuldottkozgyllése egyhangulag tamogatta, hogy a Szovetség
Nyugdijpénztar 2024.06.30-i értéknappal, 2024.07.01-el beolvadjon a Horizont
Nuygdijpénztarba.

Budapest, 2024.09.25.

P.H szervezet vezetbje (képviselbje)
Igazgatotanacs Elnoke
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Taglétszam (f6)

B/1.1.sz
f6
Taglétszém (f6)
Megnevezés 1
a
Targyeév eleji Iétszam 8 673
Uj belép6 1
Atlép6 mas pénztarbol 2
Atlépd mas pénztarba 6
Elhalalozott 12
Rokkant nyugellatotta valt
Egyéb megsziinés 144
Targyév végi létszam
(=73MF38+73MF391+73MF392-73MF393- 8514
73MF394-73MF395-73MF396-73MF397)
73MF40. sorbal: férfi 5 141
nd 3373




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2024.06.30.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

Sorszam| Megnevezés Belépés Megszlinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tf gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol OregsEgl Rokkantﬁsagl P Orf_gsegl Megrokkanas Elhaldlozas I\.I.Ias’ pfn,zt?rb’a Egyéb s
kor L. kotelezett P fel s nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . X torténd atlépés N Ev végén
elején . P belépbk atlépok . . . : miatt miatt . megsziinés
palyakezddk jogosult jogosult ag miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8

10 9

11 10,

12 11

13 12

14 13

15 14

16 15

17 16

18 17|

19 18,

20 19

21 20

22 21

23 22

24 23

25 24

26 25

27 26 0
28 27

29 28 0
30 29 0
31 30 1 1
32 31 2 2
33 32 5 5
34 33 5 5
35 34 14 14
36 35 25 1 24
37 36 28 1 27
38 37 44 1 43
39 38 73 1 72
40 39 126 2 124
41 40| 115 115
42 41 174 1 173




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2024.06.30.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s am| M . Belépé Megsziinés
orszam | Megnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tf gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol OregsEgl Rokkantﬁsagl P Orf_gsegl Megrokkanas Elhaldlozas I\.I.Ias’ pfn,zt?rb’a Egyéb s
kor L. kotelezett P fel s nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . X torténd atlépés N Ev végén
elején . P belépbk atlépok . . . : miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
43 42 210 3 207
44 43| 234 2 232
45 44 272 272
46 45| 315 2 313
47 46| 316 2 314
48 47| 298 1 297
49 48| 309 3 306
50 49 288 5 283
51 50 277 1 2 274
52 51 257 1 1 2 254
53 52 226 2 224
54 53 202 1 201
55 54 215 3 210
56 55 170 2 168
57 56 153 153
58 57 160 1 3 156
59 58 139 138
60 59 104 1 2 101
61 60 99 1 1 97
62 61 88 3 85
63 62 83 6 75
64 63 76 5 71
65 64 60 3 57
66 65 50 21 29
67 66 4 1 1 2
68 67 5 5
69 68 2 2
70 69 8 1 6
71 70 1 1
72 71 1 1
73 72 0 0
74 73 2 2
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0
81 80 0 0
82 81 0 0




Szoévetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2024.06.30.

Pénztartagok létszama korévenként (férfiak)

B/1.2.sz.tablazat

s am| M . Belépé Megsziinés
orszam | Megnevezes elepes TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T.E.l gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbol OregsEgl Rokkantﬁsagl P Orf_gsegl Megrokkanas Elhaldlozas I\.I.Ias’ p:en,zt?rb’a Egyéb s
kor L. kotelezett P fel s nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim [nyugdijjogosults . X torténd atlépés N Ev végén
elején < P belépék atlépok . . . : miatt miatt . megsziinés
palyakezdék jogosult jogosult ag miatt miatt
83 82 0 0
84 83 0 0
85 84 0 0
86 85 0 0
87 86 0 0
88 87 0 0
89 88 0 0
90 89 0 0
91 90 0 0
92 91 0 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100| 0 0
102 Osszesen| 5236 0 2 0 0 9 6 82 5141




Szdvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

Pénztartagok létszama korévenként (ndk)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T?gsagra Onkéntesen Mas pénztarbol Oregst'e.gl Rokkant"sagl P . Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\_l_las' p'(’en'zta’art?a Egyéb s
kor elején kotelezett belépdk 4tlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddok iogosult iogosult aa miatt miatt

1 0

2 1

3 2

4 3

5 4

6 5

7 6

8 7

9 8
10 9
11 10
12 11
13 12
14 13
15 14
16 15
17 16
18 17
19 18
20 19
21 20
22 21
23 22
24 23
25 24
26 25
27 26
28 27
29 28
30 29 0
31 30 0
32 31 1 1
33 32 3 3
34 33 5 5
35 34 13 1 12
36 35 29 29
37 36 26 26
38 37 45 1 44
39 38 49 49|
40 39 102 1 101




Szévetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42

Pénztartagok Iétszama korévenként (nék) B/1.3.sz.tablazat
Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T?gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst'e.gl Rokkant"sagl e Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\_l_las' p'(’en'zta’art?a Egyéb s
kor elején kotelezett belépdk 4tlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddk jogosult jogosult ag miatt miatf
41 40 101 1 100
42 41 140 1 139
43 42 147 1 146
44 43 173 173
45 44 207 2 205
46 45 188 3 185
47 46 207 207
48 47 213 2 211
49 48 199 199
50 49 200 1 3 198,
51 50 192 1 191
52 51 151 1 150
53 52 140 1 139
54 53 127 1 126
55 54 130 1 2 127|
56 55 115 3 112
57 56 103 1 5 97
58 57 91 4 87
59 58 71 2 69
60 59 66 5 61
61 60 58 4 54
62 61 47| 2 45
63 62 30 3 27
64 63 23 7] 16
65 64 25 1 1 23
66 65 9 2 7]
67 66 6 2 4
68 67 2 2
69 68 1 1
70 69 1 1
71 70 0 0
72 71 1 1
73 72 0 0
74 73 0 0
75 74 0 0
76 75 0 0
77 76 0 0
78 77 0 0
79 78 0 0
80 79 0 0)




Szdvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

Pénztartagok létszama korévenként (ndk)

B/1.3.sz.tablazat

Sorszam Megnevezé Belépés Megsziinés
S TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev T?gsagra Onkéntesen | Mas pénztarbél Oregst'e.gl Rokkant"sagl e Origsegl Megrokkanas Elhalalozas l\_l_las' p'(’en'zt;’art?a Egyéb s
kor elején kotelezett belépdk 4tlépok nyugdijra nyugdijra Egyéb jogcim |nyugdijjogosults miatt miatt torténd atlépés megsziinés Ev végén
palvakezddk jogosult jogosult ag miatt miatf
81 80 0 0
82 81 0 0
83 82 0 0
84 83 0 0
85 84 0 0
86 85 0 0
87 86 0 0
88 87 0 0
89 88 0 0
90 89 0 0
91 90 0 0
92 91 0 0
93 92 0 0
94 93 0 0
95 94 0 0
96 95 0 0
97 96 0 0
98 97 0 0
99 98 0 0
100 99 0 0
101 100 0 0
102| Osszesen 3 437 0 0 0) 0) 3] 0) 62 3373




Szdvetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.

20124355-1-42

Létszam
C/1.sz.tablazat
f6 e Ft
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér — -
Létszam Munkabér
1. 2023.12.31-én 44 330

2024.06.30-an

32 609




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

TERV-TENY

B/2.sz.tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 6sszesen
2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30.

1944 748 4219 036 10 566 17 017 86 102 4 236 155

Sorszam Raforditasok Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Tény 0sszesen
2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30. 2024.06.30.

559 512 958 944 64 710 80 460 60 69 1039473

Egyenleg 1 385 236 3260 092 -54 144 -63 443 26 33 3196 682




Szovetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.

20124355-1-42

Tagdijbevétel és atlaglétszam alakulasa

B/3.sz.tablazat

e Ftill. f6
Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 6sszesen Letszam. |’doszak Letszar’n |’doszak Atlaglétszam
elején végén
l. negyedév 47 226 1166 43 48 435 8673 8 608 8 641
Il. negyedév 48 341 1193 45 49 579 8 608 8514 8 561
Eves dsszesen 95 567 2359 88 98 014 8 601




Szovetség Nyugdijpénztar
20124355-1-42

2024.06.30.
Eszk6zok alakulasa
B/4.sz.tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2023.12.31 2024.06.30 o ertoke iteme (%)
A) Immaterialis javak 2004 1290 -714 -35,63
B) Targyi eszk6zok 1282 785 -497 -38,77
C) Befektetések 38 662 762 39 457 522 794 760 2,06
ebbdl befektetett eszk6zok 35 388 576 34 722 228 -666 348 -1,88
ebbdl forgéeszkdzok 3274 186 4 735294 1461 108 44,63
D) Befektetések értékelési kiildbnbdzete 9492 670 10 630 403 1137733 11,99
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 9 335 657 10 461 704 1126 047 12,06
ebbdl forgéeszkdzok ért.kildonbdzete 157 013 168 699 11 686 7,44
E) Készletek 0 0 0 0,00
F) Kévetelések 168 573 166 316 -2 257 -1,34
G) Pénzeszk6zok 531472 1908 460 1376 988 259,09
ebbdl pénzeszk6zok értékelési kildnbdzete 3411 -515 -3 926 -115,10
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 33 72 39 118,18
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 48 858 796 52 164 848 3 306 052 6,77
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Szdvetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.

Eszk6z6k megoszlasa

B/5.sz.tablazat

%

Valtozas
Megnevezés 2023.12.31 ]2024.06.30
mértéke uteme (%)

A) Immaterialis javak 0,00 0,00 0,00 n.a.
B)Targyi eszk6zok 0,00262 0,00150] -0,00112 -42,75
C) Befektetések 79,13 75,64 -3,49 -4.,41
ebbdl befektetett eszk6zok 72,43 66,56 -5,87 -8,10
ebbdl forgdeszkdzok 6,70 9,08 2,38 35,52

D) Befektetések értékelési kilénbozete 19,43 20,38 0,95 4,89
ebbdl befektetett eszkozok ért. kiilonbozete 19,11 20,06 0,95 4,97
ebbdl forgdeszkozok ért.kiilonbozete 0,32 0,32 0,00 0,00

E) Készletek 0,00000 0,00000f 0,00000 0,00
F) Kovetelések 0,35 0,32 -0,03 -8,57
G) Pénzeszk6zok 1,09 3,66 2,57 235,78
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbozete 0,00698] -0,00099] -0,00797 -114,18
H) Aktiv id6beli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00 0,00
Eszkozok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

Targyeévi értékcsokkenés
2/2.sz.fuggelék

e Ft

e - Hasznalatba

. Terv szerinti Terven feliili , 2
Megnevezés e L, . . vételkor egy Osszesen
linearis leiras leiras .. .
osszegben leirt

I. Immaterialis javak 713 0 195 908
Il. Targyi eszkoz 497 0 0 497
1. Mikddt. ingatlanok és kapcs. vagyoni ertékii jogok 0 0 0 0
2. Gépek, berendezések, felszerelések 497 0 0 497
Mindosszesen: 1210 0 195 1405
Ebbd6l 200 eFt alatti értékl eszk.értéekcsokk. 0 0 195 195




Szovetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42

Immaterialis javak és targyi eszkdzok értékcsdkkenési leirasa
3/2.sz.fuggelél

e Ft
Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezés Aré itd Aré Netto érték
g Nyité allomany | Novekedés | Csokkenés . Zar? . Nylt? Novekedés | Csokkenés . Zar?
allomany allomany allomany

I. Immaterialis javak 182 254 195 0 182 449 180 249 910 0 181 159 1290

1. Vagyoni értékl jogok 2710 195 0 2905 2498 306 2 804 101

2. Szellemi termékek 179 544 0 0 179 544 177 751 604 0 178 355 1189

Il. Targyi eszkéz6k 11 168 0 0 11 168 9 886 497 0 10 383 785

1. Mulfth., |rlglatlanok és kapcs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vagyoni érték{i jogok

2. Tartés bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3. Gépek, berendezések, felszere 11 168 0 0 11 168 9 886 497 0 10 383 785

4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42
Ertékpapir
e Ft 4.2
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyév rtzzkerlntl
Részvények (magyar) 177 907 4020 125 4020 125
Kulfoldi pénzértékre sz6lo
befektetési jegyek 731 5271892 5271 892
Kulfoldi pénzértékre sz6lo
részvények 8323 2111 466 2111 466
Kereskedelmi és vallalati
kétvények 2824310 2735407 2 735 407
Jelzéloglevél 2 282 800 2194 724 2194 724
DKJ 1717 000 1652 395 1652 395
Allamkétvények 25291 630 21471513 21471513
Osszesen 32 302 701 39 457 522 39 457 522
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
VR kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési o .
Korriaalt piaci kiilénbézet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | Konyv szerinti érték Piaci érték g . P n s .. . | kulonbozet jaré | értékitéletbol | eértékitéletbol valtozashbol valtozashbol
érték idéaranyosan jaré Ly x A s U L - .
. osztalékbol adoédo adodo adédo adodo nyereség
kamatbol o L . .
veszteség jell. | nyereség jell. | veszteség jell. jell.
kiillonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl | killonbozetbdl
Részvények (magyar) 4020 125 6 643 397 6 644 280 881 29 587 2 652 070 0 791
Kulfoldi pénzértékre sz6lo
befektetési jegyek 5271 892 10578 314 10 582 987 4673 24 077 4270 871 22032 1081 660
Kllfoldi pénzértekre szolo 3273 046 3284 211 11166 14 258 718 1057 451 3276 14 366 122
részvények 2 111 466
Kereskedelmi és vallalati
kotvenyek 2735 407 2 867 023 2867 023 130 075 1541
Jelzaloglevél 2194 724 2229132 2229132 34 408 0
DKJ 1652 395 1677 729 1677 728 22 468 2 865
Allamkétvények 21471513 22 802 564 22 802 564 476 061 413 143 1268 133
Osszesen 39 457 522 50 071 205 50 087 925 663 012 16 720 14 725 525 9 252 931 25 308 15 448 573




Szdvetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

Ertékpapir foldrajzi megoszlasa

Befektetések f0bb adatainak foldrajzi megoszlisa

4/4 sz .figgelék
e Ft

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések
id6szak végi értéke] Befektetések idészak
Sorszém Megnevezés konyv 'szermtl végi értéke piaci értéken
értéken
1 2
a b
71MJ1 |Osszesen (=71MJ11+71MJ13) 39 457 522 50 087 925
Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen
71MJI11 (=71MJ1101+71MJ1102+71MJ1103+71MJ12) 35730 921 42102 853
71MJ110
1 Izland
71M‘2]110 Liechtenstein
71MJ110 -
3 Norvégia
71My12 |EY tagorszagok osszesen 35 730 921 42102 853
(=71MJ1201+71MJ1202++71MJ1227)

71M;J120 Ausztria 400 716 642 770
71M;120 Belgium 0 0
71M§,120 Bulgaria 0 0
71M2/120 Ciprus 0 0
71"”5’ 120 | cseh Koztarsasag 303 426 516 165
71M6J120 Dania 0 0
71M; 120 Esztorszag 0 0
71M8J120 Finnorszag 0 0
71M§l120 Franciaorszag 0 0
71M5l121 Gorogorszag 0 0
71M‘1j121 Hollandia 0 0
71M‘2'l121 Horvatorszag 35880 56 249
71M§I121 irorszg 544 318 725 682
71Mj121 Lengyelorszag 1 067 040 1815126
71M‘5]121 Lettorszag 0 0
71"”5’ 121 | itvania 0 0
71M;121 Luxemburg 304 404 253 902
71M;121 Magyarorszag 32 074 164 36 220 727
71M§I121 Malta 0 0
71"”5’ 122 | Nsmetorszag 1000 973 1872232
71M‘1j122 Olaszorszag 0 0
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2024.06.30.

Ertékpapir féldrajzi megoszlasa

6

4/4 sz fuggelék

e Ft
Befektetések f0bb adatainak {0ldrajzi megoszilisa

71M;122 Portugalia 0 0

71M;122 Romania 0 0

71Mi122 Spanyolorszag 0 0

71M;122 Svédorszag 0 0

71Mg122 Szlovakia 0 0

71M‘7l122 Szlovénia 0 0

Egyéb orszag

71MJ13 (71MJ1301+71MJ1302+#71MJ1305) 3726 601 7985072

71M;j130 Amerikai Egyesiilt Allamok 3726 601 7985072
71M;130 Kanada 0
71M53]130 Japén 0
71Mj130 Svaic 0
71M;130 Egyesiilt Kiralysag 0
71MJ130 Egyéb mas orszagok 0
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2024.06.30.

Ertékpapir devizanemenkénti megoszlasa

Befektetések f0bb adatainak devizanemenkénti megosziisa

Na

4/6.sz.fuggelék

e Ft

dgrend: ezer forint

Befektetések idoszak végi értéke Befektetések idoszak végi értéke piaci
, i konyv szerinti értéken értéken
Sorszam Megnevezés r >
a b
001 HUF 32074 164 36 220 727
002 EUR 1981 887 3296 933
003 GBP
004 uUsD 3 726 601 7 985 072
005 CHF
006 JPY
007 Egyéb 1674 870 2 585 193
008 |Osszesen 39 457 522 50 087 925
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2024.06.30.

Elszamol6 egység
4/7.2.sz fuggelék

Sorszam Megnevezés Portfolié Elszamolé egységek darabszama Elszamol6 egységek arfolyam
kodja 2023.12.31 2024.06.30 2023.12.31 2024.06.30
1. Klasszikus portfolié P1 921890171.98 982923899.46 1.877585 1.943523
2. Kiegyensulyozott portfolié P2 3742790750.35 3590578619.81 2.641237 2.753413
3. Novekedési portfolid P3 10521552845.19 10425051777.54 3.497737 3.825550
4. Fliggb portfolid PO 231826.07 435926.79 29.63984 30.96835




Szovetség Nyugdijpénztar

2024.06.30.
20124355-1-42
Befektetett pénziigyi eszk6z6k
5/2.sz.fuggelék
e Ft
Befektetési
Be'f ekte te'tt Befektetési Befektetési R Befektetési Befektetett tevékenység e Fizetett Befektetési -
pénziigyi Kapott kamat, . A P ) Ertékelési . . PN - Pénziigyi p . Befektetési
. L N . jegyek Kapott osztalék és tevékenységgel R tevékenység | pénziigyi eszk6zok gel ” . kamat, tevékenység . e
Jogcim eszkozok ért. kamatjellegi p . . . kiilonbozetben . . P miiveletek egyéb . . - tevékenység
. h realizalt részesedés kapcsolatos egyéb . bevételei ért. arfolyam kapcsolatos . P kamatjelleg raforditasai h
arfolyam bevételek . elvart hozam .. . . raforditasai P o2 .. eredménye
. hozama bevétel o6sszesen vesztesége egyéb G raforditas Osszesen
nyeresége . e
raforditasok

Fedezeti tartalék 1111083 827 729,00 356 017 495 917,00 1280 686 108 847,00 4180 279 150 534,00 26 630 6 913,00 89 390 273 467,00 3906 812
Likviditasi tartalék 0 11,00 0 - 0 - 11 - 68 - 0 68,00 -57
Fiiggé tartalék 0 623,00 0 - 0 - 623 - 4 - 0 4,00 619
Miikddés eredménye 1738 6 957,00 0 - -2 050 56,00 6701 - 227 - 390 617,00 6 084
Osszesen 1112 821 835 320,00 356 017 495 917,00 1278 636 108 903,00 4187 614 150 534,00 26 929 6 913,00 89 780 274 156,00 3913 458
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2024.06.30.
Hozam
6/2.sz.fuggelék
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2024.06.30. tény 3906 812
2 Mikodési tartalék 2024.06.30. tény 8 078
3. Likviditasi tartalék 2024.06.30. tény 57
4. Fligg6 tartalék 2024.06.30. tény 619
5 Osszes hozam 2024.06.30. tény 3915 452
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2024.06.30. pénztarszintii hozam

2024.06.30.

2024.1. n. év 2024. 1. n. év
O.E. O.E.
N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezeld Allianz 493 495 367 369
Alapkezel6 Zrt. ’ ’ ’ ’

n. vagyonkezel§

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkéze (282/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet 1. sz.

mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttd hozamrata

%-ban



Szovetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42
Kdvetelések
8/2.sz.fuggelék
e Ft; %
] ] Valtozas
Sorszan Megnevezés 2023.12.31 2024.06.30 — -
mértéke titeme (%)
1 Tagdijkovetelések 0 0 0 0,00
2. Kévetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok) 1887 0 -1 887 -100,00
3. Egyéb kovetelések 166 686 166 316 -370 -0,22
4 Osszesen 168 573 166 316 -2 257 -1,34




Szovetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42
Aktiv idébeli elhatarolasok
9/2.sz.fuggelék
e Ft %
- - valtozas
Sorszam Jogcim 2023.12.31 2024.06.30 —Zricke Tteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 0 né.
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 33 72 39 118
3. Osszesen 33 72 39 118




Szovetség Nyugdijpénztar

2024.06.30.
20124355-1-42
Forrasok
B/6. sz tablazat
e Ft
] Valtozas
Megnevezés 2023.12.31 2024.06.30 — -
mértéke titeme (%)
1) Sajat téke 188 344 124 911 -63 433 -33,68
- ebbdl: Tartalék t6ke 177 558 188 354 10 796 6,08
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 10 786 -63 443 -74 229 -688,20
J) Céltartalékok 48 422 534 51 680 726 3258 192 6,73
K) Kotelezettségek 241 321 352 696 111 375 46,15
L) Passziv id6beli elhatarolasok 6 597 6 515 -82 -1,24
Forrasok (passzivak) 6sszesen 48 858 796 52 164 848 3 306 052 6,77
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2024.06.30.

Forrasok megoszlasa
B/7. sz. tablazat
%

Megnevezés 2023.12.31 2024.06.30 — Valtozas
mértéke titeme (%)
1) Sajat toke 0,39 0,24 20,15 38,46
_ebbdl: Tartalék toke 0,37 0,36 20,01 2,70
- ebbdl: Mikddés targyévi eredménye 0,02 -0,12 -0,14 -700,00
J) Céltartalékok 99,11 99,07 20,04 20,04
K) Kotelezettségek 0,49 0,68 0,19 38,78
L) Passziv iddbeli elhatarolasok 0,01 0,01 0,00 0,00
Forrasok (passzivék) sszesen 100,00 100,00 I




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.

Céltartalékok
10.2.sz.fuggelék
e Ft
Nyité allomany Targyevi valtozasok Zaré allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
c d e
1. Miikodési céltartalék 3772 -1 994 1778
2. jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
3. mikodési portfolio értékelési kiilonbozetére 3772 -1 994 1778
4. Fedezeti céltartalék 48 418 148 3260 092 51 678 240
5. egyéni szamlakon (értékelési klldnbodzettel egyditt) 48 418 148 3260 092 51678 240
6. szolgaltatasi tartalékon (értékelési kilonbozettel egyutt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 614 94 708
8. demografiai kockazatokra 0 0 0
9. sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. egyeéb kockazatokra 270 32 302
11. értékelési kilonbdzetre 0 0 0
12. azonositatlan (figgd) befizetések befeketetési hozamara 344 62 406
13. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
14. mikodési celu 0 0 0
15. fedezeti célu 0 0 0
16. likviditasi és kockazati célu 0 0 0
17. Osszesen: 48 422 534 3 258 192 51 680 726
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2024.06.30.
Céltartalék terv-tény 6sszehasonlitas
10/4 sz.tablazat
e Ft %
Fedezeti tartalék 2024.06.30 Terv 2024.06.30 Tény Eltérés %-0s valt
Nyitd 46 168 726 48 418 148 2 249 422 4,87%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 88 670 95 567 6 897 7,78%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 1 856 078 4 090 888 2234 810 120,40%
Pénziigyi miiveletek raforditasai (-) 20 962 184 076 163 114 778,14%
- Pénzdgyi eredmény 1835116 3906 812 2 071 696 112,89%
Szolgaltatas, kilépés (-) 538 550 774 670 236 120 43,84%
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 43 084 62 793 19 709 45,75%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 21 542 30 779 9237 42,88%
TB visszalépés (-) 473 924 681 098 207 174 43,71%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 5330 32 581 27 251 511,28%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 0 -198 -198 né.
Atcsoportositas mas tartalékokbol (+/-) 0 0 n/a
Zaro 47 559 292 51678 240 4118 948 8,66%
Likviditasi tartalék 2024.06.30 Terv 2024.06.30 Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 263 270 7 2,66%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 86 88 2 2,33%
Pénziigyi mlveletek bevétele (+) 0 12 12 né.
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 60 69 9 15,00%
- Pénzigyi eredmény -60 -57 3 -5,00%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 né.
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 0 1 1 né.
Zard 289 302 13 4,50%
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Kotelezettségek
11/2.sz.fuggelék

e Ft; %
- - Valtozas
Sorszam Megnevezés 2023.12.31 2024.06.30 — Tieke Gteme (%)

1. SZJA elszamolasi szamla 492 1576 1084 220,33
2. Koltségvetési befizetési kotelezettségek 323 837 514 159,13
3. TB koételezettségek 414 1092 678 163,77
4. Kildnbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 167 072 166 428 -644 -0,39
5. Osszesen 168 301 169 933 1632 0,97
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Passziv id6beli elhatarolasok
12/2.sz.fuggelék

e Ft; %
Sorszam Jogeim 2023.6v 2024.06.30 ____valtozas
mértéke ateme (%)

1. Bankkoltség - - - -
2. Tagszervezési jutalék - - - -
3. Bonusz - - - -
4. Garanciadij - - - -
5. Kdnyvvizsgalati dij 699 0 -699 -100,00
6. VagyonkezelGi dijak elhatarolasa 2038 2107 69 3,39
7. Letétkezel6i dijak elhatarolasa 1371 1412 41 2,99
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 2045 2523 478 23,37
9. Egyéb szolgaltatas 444 473 29 6,53
10. |Osszesen 6 597 6 515 -82 -1,24
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Mikodeési
eredmény
13/2.sz.figgelé
k
e Ft
El6z6 évi |Megallapi ElG26 évi Targyévi [Megallapi Targyévi
i . feliilvizsgalt - . feliilvizsgalt
beszamolé tott . . beszamolé tott . .
< L. . ., beszamolé y . . beszamolé
Megnevezés zaro adatai | eltérések L . . zaro adatai | eltérések . . .
zar6 adatai zar6 adatai
(+/-) (+/-)
1 2 3 4 5 6
c d e f g h
Tagok altal fizetett tagdij 4 327 - 4 327 2 359 - 2 359
Meg nem fizetett tagdijak miatt
tartalékképzés (-) - - - - - -
Utélag befolyt tagdijak - - - - - -
Tagdijbevételek 6sszesen (=73MA01-
73MA02+73MAOQ3) 4 327 - 4 327 2 359 - 2 359
Milkodési célra kapott tdmogatas,
adomany 10 174 - 10 174 7 406 - 7 406
Pénztari befizetések 6sszesen
(=73MA06+73MAQ7) 14 501 - 14 501 9765 - 9 765
Egyéb bevételek 96 253 - 96 253 940 - 940
Mikodési célu bevételek dsszesen
(=73MA08+73MAQ9) 110 754 - 110 754 10 705 - 10 705
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 120 123 - 120 123 82 226 - 82 226
Anyagjellegii raforditasok 49 740 - 49 740 32127 - 32127
Anyagkoéltség 2771 - 2771 932 - 932
Igénybe vett szolgaltatasok 10 179 - 10 179 3 681 - 3 681
Adminisztraciés és nyilvantartasi
feladatokat ellatd szervezetnek fizetett
dij (szamla alapjan) - - - - - -
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki
dij (szamla alapjan) - - - - - -
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1969 - 1969 635 - 635
Aktuariusi dij (szamla alapjan) - - - - - -
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 7 449 - 7 449 2 532 - 2 532
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2024.06.30

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
reklamkoltség

761

761

514

514

Egyéb anyagjellegii raforditasok

36 790

36 790

27 514

27 514

Személyi jellegli raforditasok

53 346

53 346

39 644

39 644

Bérkoltség

44 330

44 330

32 609

32 609

Allomanyba tartozé pénztari
alkalmazottak munkabére

44 330

44 330

32 609

32 609

Allomanyba nem tartozok munkadija

Aktuariusi dij (megbizasi dij)

Szaktanacsadas dija (megbizasi dij)

Tagszervezéssel kapcsolatos tgynoki
dij (megbizasi dij)

Pénztari tisztségviselk tiszteletdija

Egyéb, allomanyba nem tartozok
munkadija

Személyi jellegli egyéb kifizetések

4 155

4 155

Bérjarulékok

2880

2880

Ertékcsokkenési leiras

1405

1405

Mikodéssel kapcsolatos egyéb
raforditasok

9 050

9 050

Felligyelettel kapcsolatos raforditasok

9 020

9 020

Garancia Alappal kapcsolatos
raforditasok

Mikodési céltartalékképzés jovdbeni
kotelezettségre

Egyéb raforditasok

30

30

Szokasos mikodési tevékenység
eredménye (73MA08-73MAQ9) (+/-)

9 369

9 369

- 71521

- 71521

Nem befektetési célu tulajdoni
részesedést jelentd befektetések
értékvesztése, visszairasa (+/-)

Kapott kamatok, kamat jellegi
bevételek

19 936

19 936

6 567

6 567

Tartésan adott kdlcsonok, lakascélu
kolcsonok utan kapott kamat

Pénzlgyileg realizalt kamat,
kamatjellegii bevétel

19 936

19 936

6 567

6 567

Hitelviszont megtestesité kamatozo
értékpapir vételaraban lévé kamat (-)
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2024.06.30

Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
nyeresegjellegl kildonbdzete
(arfolyamnyereség)

637

637

1738

1738

Befektetési jegyek realizalt hozama

Kapott osztalékok és részesedések

Pénzigyi mlveletek egyéb realizalt
bevételei

Ertékelési kilonbozetben elszamolt
varhaté hozam

1694

1694

1993

1993

Idéaranyosan jaré kamat

16

16

56

56

Jaro6 osztalék

Devizaarfolyam-valtozasbdl adédo
értékkulonbozet

Nyereségjellegl kildnbdzet
(arfolyamnyereség)

Veszteségjellegl kilonbdzet
(arfolyamveszteség) (-)

Egyéb piaci értékitéletbdl adédéd
értékkulonbozet

1678

1678

2049

2049

Nyereségjellegl kildnbdzet
(arfolyamnyereség)

1677

1677

1885

1885

Veszteségjellegl kilonbdzet
(arfolyamveszteség (-)

164

164

Befektetési célu ingatlanok
hasznositasabdl, eladasabdl szarmazo
bevételek

Befektetési tevékenység bevételei
Osszesen (=73MA12++73MA18)

22 267

22 267

6312

6312

Fizetend6 kamatok és kamatjellegi
raforditasok

Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
veszteségjellgl kaldonbozete
(arfolyamveszteség)

51

51

Befektetési jegyek realizalt vesztesége
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2024.06.30

Ertékelési kilonbozetbdl képzett
mikodési céltartalék

Id6aranyosan jaré kamat

Jar6 osztalék

Devizaarfolyam kildnbozet

Egyéb piaci értékitéletbdl adédéd
értékkulonbozet

Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa

Befektetési célu ingatlanokkal
kapcsolatos raforditasok

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos
egyéb raforditasok

367

367

227

227

Vagyonkezel6i dijak

64

64

39

39

Letétkezel6i dijak

11

11

Befektetési tevékenységgel
kapcsoslatos kiilénbdzé egyéb
raforditasok

292

292

181

181

Befektetési tevékenység raforditasi
Osszesen (=73MA20+*73MA26)

2112

2112

1766

1766

Befektetési tevékenység eredménye
(=73MA19-73MA27) (+/-)

20 155

20 155

8 078

8 078

Rendkivili bevételek

Rendkiviili raforditasok

Rendkivili eredmény (=73MA29-
73MA30) (+/-)

Mlkodés mérleg szerinti eredménye
(=73MA10+73MA11+73MA30+73MA31)
(+1-)

10 786

10 786

63 443

63 443
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Koltségek
14/2.sz.fuggelék
e Ft; %
. e valtozas
Sorszam Koltségnem 2023.12.31 2024.06.30  Tieke Gteme (%)
1. Anyagkoltség 2771 932 -1 839 -66,37
2. Igénybevett szolgaltatasok 10 179 3681 -6 498 -63,84
3. Egyéb szolgaltatasok 36 790 27 514 -9 276 -25,21
4. Anyag_jellegt’j raforditdsok 0sszesen (1.+2.+3.) 49740 32127 -17 613 -35,41
5. Bérkoltség* 44 330 32 609 -11721 -26,44
6. Személyi jellegl egyéb kifizetések 4 859 4 155 -704 -14,49
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 4157 2 880 -1277 -30,72
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.+7.) 53 346 39 644 -13 702 -25,69
9. Ertékcsokkenési leiras 3 368 1405 -1 963 -58,28
10. Mashova nem sorolt egyéb klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltsegek osszesen 106 454 73176 -33 278 -31,26
*ebbdl tagszervezés: 0 0 0 0,00
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 0 0 0 0,00
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Igénybevett szolgaltatasok
15/2.sz.fuggelék
e Ft; %
. . valtozas
Sorszam Megnevezeés 2023.12.31 2024.06.30 mértéke iteme (%)
1. Hirdetési dijak, reklam 761 514 -247 -32,46
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozéi dij 0 0 0 n/a
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozoi dij 7 449 2532 -4 917 -66,01
4, Konyvvizsgaldi dij 1969 635 -1 334 -67,75
5. Adminisztraciés feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgaltatasok dsszesen (1+...+5) 10 179 3 681 -6 498 -63,84
7. Kulonféle egyéb szolgaltatasok 34 080 25746 -8 334 -24,45
8. Pénziigyi szolgaltatasok 2710 1768 -942 -34,76
9. Eg_;yéb szolgéltatésok osszesen (7+8) 36 790 27 514 -9 276 -25,21




Szovetség Nyugdijpénztar

20124355-1-42

2024.06.30.
Cash-flow
16/2.sz.fuggelék
e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév
MUkodés mérleg szerinti eredménye (+/-) 10 786 -63 443
Immateridlis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1792 714
Immateridlis javakra adott el6legek dllomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra és felljitasra adott eldlegek 1350 497
kivételével) netto értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa 0 0
(*+-)
I'Befekﬁetett’ penzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) -8 376 328 _459 699
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 20 349 2 257
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 38 10
Forgbdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -111 781 -1 472 794
MUkodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kodzotti
. iy : 1694 -1 994
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -16 116 103 364
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -2 936 -183
Hitelfelvétel, kapott kdlcs6nok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggé) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 59 6 562
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -20 124 1632
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6ébeli elhataroldsok allomany valtozdsa (+/-) -33 -39
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -3 245 -82
Fedezeti céltartalékképzés (+) 9 555 521 4 002 379
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbaol 0 0
(+)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalekt6kébél (+) 0 0




Szovetség Nyugdijpénztar
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2024.06.30.

16/2.sz.fuggelék

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 28 993 32 581
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 45 395 30779
Tarsadglomblzto§|ta3| nyugd'ufendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 791 960 681 098
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 83 844 62 793
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 0 0
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -94 476 -198
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 1 864 650
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol 0 0
()
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1 844 -556
Pénzeszk6z valtozas 74 364 1376 988
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -25 -78
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellili lejarata forint és 74 389 1377 066

deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamldk) allomany valtozasa
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2024.06.30.
Alairék neve,cime
17.sz.figgelék
Sorszam Név
1. Pataki Timea IT elndk
2. Kutiné Csurgai Agota ugyvezetd igazgatd




Szbvetség Nyugdijpénztar 2024.06.30.
20124355-1-42

Tartalékok

18/2.sz.figgelék

e Ft

2023. XII. 31. 2024. 1. 31. 2024. VI. 30.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Bankszamlak és készpénz 528 060 531472 3412 1350 841 1350 996 155] 1908 974 1908 460 -514
Fedezeti tartalék 38 429 890| 47918792 9488 902 38 301 781 49001 963( 10 700 182 39 198 034 49 826 658( 10 628 624
Miikédési tev. 231172 234 946 3774 222 460 226 822 4362 255 970 257 749 1779
Likviditasi tartalék 1 1 0 0 0 0 0 0 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fliggd) -1403 -1403 0 -844 -844 0 -1 -1 0
Osszesen 39187 720| 48 683 808 9 496 088 39 874 238 50 578 937/10 704 699 41 362 977 51 992 866/ 10 629 839




Szovetség Nyugdijpénztar

2024.06.30.
20124355-1-42
2023. XII. 31. 2024. 1II. 31. 2024. VI. 30.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 14 941 14 941 0 15 377 15 377 0 10733 10733 0
;g;?g’;;';ezzg'o Allianz | 39 170 779| 48 668 867| 9496 088| 39858 861| 50563 560| 10704 699| 41352 244| 51982 133| 10 629 889
2. vagyonkezel6 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 39 187 720| 48 683 808| 9 496 088] 38 305 006| 40 985 235] 10 704 699| 41 362 977] 51 992 866] 10 629 889

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Killonbdzet

Vagyonkezel6k
19/2.sz.fliggelék
e Ft
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20124355-1-42

be nem azonositottt fliggd
pénzek korositasa

2024.06.30.

Fliggd korositas 20/2 melléklet
az 6sszegek e. Ft-ban vannak megadva

2023.12.31

2024.06.30

Nyité allomany

6 474,00

6 528,00

Egyéb azonositatlan,
munkaltatohoz rendelhet6, de
egyéni szamlara fel nem
oszthaté befizetések zaré
allomany

6 528,00

13 094,00

zaro allomanybdl 90 napon
bellli azonositatlan
befizetések

2 517,00

3 923,00

zaro allomanybdl 91-180 nap
kozotti azonositatlan
befizetések

1168,00

7 845,00

zaro allomanybdl 181-360
nap kézotti azonositatlan
befizetések

2 743,00

1163,00

zaro allomanybdl 360 napon
tali azonositatlan befizetések

100,00

163,00

magyarazata a tételeknek az, hogy a
tagok az éves tagdijat el6re utaljak, a
Pénztar pedig mindig az adott hdnapban
kdnyveli le az aktualis bevallast, befizetést.
A tébbi befizetés addig figgén marad
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2024.06.30.

azonositatlan fliggé szamlan térténé mogasok dsszesitetten

azonositatlan fuggé nyitd

6 527 610,00

azonositatlan figgére érkezd pénzek

137 257 631,00

azonositatlan figgérdél kimend
pénzek

130 691 166,00

13 094 075,00

2024-es evben az azaonositatlan
fuggd szamlara beérkez6 pénzek 30
napos bontasban

befizetett 6sszeg

*2024.01. HONAP Osszesen: 20 715 941,00
* 2024.02. HONAP Osszesen: 36 517 538,00
* 2024.03. HONAP Osszesen: 19 016 162,00
* 2024.04. HONAP Osszesen: 17 165 418,00
*2024.05. HONAP stzesen: 28 805 492,00
* 2024.06. HONAP Osszesen: 15 037 080,00

** Mind 6sszesen:

137 257 631,00

2024-es évben azonositatlan fiiggé
szamlardl tértént megfizetések,
visszautalasok 30 napos
bontasban a fliggd szamlara
t6rténd bekeriilés datumahoz
viszonyitva

csbkkentd tételek 6sszege

30 123 125 071,00
60 2 419 936,00
90 1 956 733,00
120 1 501 223,00
150 1072 345,00
180 615 858,00
130 691 166,00
2024-ben azonositatlan fiiggé
szamlara érkez befizetésekbdl
(nyit6 figyelembe vételével) 30 o
. " P o
napon bontasban a fiiggd
szamléarél kimend 6sszegek %
aranya
30 85,63
60 1,68
90 1,36
120 1,04
150 0,75
180 0,43
zardbdl beazonositatlan 9,11

100,00
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