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|. Bevezetd

A HORIZONT Magénnyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) befektetési tevékenységével

kapcsolatos kérdéseket a kdvetkezd dokumentumok szabdlyozzdk:

a) jogszabalyok: a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi LXXXII. térvény, a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddasi tevékenységérél szolo 282/2001. (XI1.26.)
Kormdnyrendelet;

b) pénztari szabdlyzatok: a Pénztdr Szervezeti és MUkoddési Szabdlyzata, a Vagyonkezelési és
vagyonértékelési szabdlyzata, Pénzkezelési szabdlyzata, Hozamelszimoldsi és hozamfelosztdsi
szabdlyzata, a Valaszthatd portfoliordl szold szabétyzataszabdlyzata, valamint jelen Befektetési
Politika.

A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabdlyozza, melyeket a vonatkozd jogszabdlyok és mads
pénztari szabdlyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztdr a jogszabdlyi
eldirdsokhoz képest magdra nézve részletesebb szabdlyozdst kivin érvényesiteni. Minden egyéb
kérdésben az elébbiekben foglaltak az irdnyadok.

Il. A Befektetési Politikaval kapcsolatos hataskérok és eljaras

A Befektetési Politika elfegadésaelfogaddsa, valamint moédositdsa a Pénztdr Igazgatdtandcsanak
hataskorébe tartozik.

Az lgazgatdtandcs legaldbb évente egyszer, az év utolsd honapjatdl az éves beszdmoloét elfogadd

kdzgyulésig terjedd iddszak sordn napirendjére veszi a Befektetési Politika értékelését és

felUlvizsgdlatat. A targyaldsra keruld napirend eldkészitése és eldterjesztése a Pénztdar befektetésekért

felelds vezetsjénekvezetsiének, valamint Ugyvezetdjének vagy egy kijeldlt igazgatdtandcsi tagjénak

egyuttes feladata.

Az Igazgatétandces agy értékeli a Befektetési Politikban rogzitettek teljestlését, hogy az érintett

idészakra nézve megvizsgdlja kildndsen

— acélok és alapelvek teljesulését,

— O befektetési aranyokat, eszkdzallokaciot €s annak indokait,

— apénztdri vagyon és annak egyes részportfolidi hezaméthozamdt, illetve elébbiek és a megfeleld
referenciahozamok viszonyat.

Az Igazgatétandces a kordbbi iddszakra vonatkozd értékeléséertékelés, valamint a jovére vonatkozd

célokcelok, illetve jogszabdlyi eldirGsok alapjan doént a Befektetési Politika fenntartasardl vagy

mModositasardl, és dontésérdl tajékoztatja a Pénztdr soron kdvetkezd kdzgyulését.

A Pénztdar befektetésekeért felelds vezetdje, Ugyvezetdje vagy egy igazgatdtandcsi tagja indokolt
esetben az elébbiekben meghatdrozott idészakon kivul esé idépontban is javaslatot tehet a kérdés
napirendre vételére.
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A befektetésekért felelds vezetd legaldbb naptdri negyedévente értékeli a Befektetési PolitikGban
rogzitettek teljestlését, Ggylgy, hogy az érintett iddszakra nézve megvizsgdlja a fentebb
meghatdrozott szempontokat, kuldndsen az egyes vdlaszthatd portfoliokon elért hozam és a
referenciahozam alakuldsat.

Az értékelés alapjan, indokolt esetben tdjékoztatja az Ugyvezetdt, illetve javaslatot tesz a kérdés
napirendre vételére az Igazgatdtandcs illetéleg az Ellendrzd Bizottsag részére.

A Pénztdr ugyvezetése az éves beszdmold kiegészitd mellékletében beszédmol a targyévre vonatkozd
Befektetési Politikardl, annak teljesitésérdl, a valaszthatd portfolidk teljesitményérdl, illetve a befektetési
politikaval kapcsolatos jovoébeni elképzeléseirdl a valaszthatd portfolidkra vonatkozd szabdlyzatban
foglaltakkal is ésszhangban.
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lll. A pénztari vagyon befektetése

A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztdri vagyon befektetésének célja a Pénztdr tagjai &ttatdital, illetve javara teljesitett befizetések,
ezen belUl pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szadmldin jovdairt befizetések redlértékének
novelése, de legaldbb megdérzése a jogosultak részére toérténd kifizetés varhatd idépontjaig.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztdr, a befektetési tevékenység sordn folyamatosan biztositja zavartalan muikédésének
pénzugyi feltételeit, igy kuldndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszhangjdt, valamint a Pénztar
fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulejdenabeantulajdondban, illetve birtokdban 1évd eszkdzdket a varhatd hozam, a
kockdzat és a likviditds mértékének egyuttes és egyben egymdshoz viszonyitott mérlegelésével fekteti
e Ugy, hogy ennek sordn a biztonsagot elsérendd szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalmdan
jelen esetben a vagyon befektetése célignekceljdnak, valamint az 1. pontban régzitett alapelvek
teljesulésének valdszinlsége értendd.

3. Az el6z6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztdr térekszik arra, hogy
eszkdzeit megossza egyrészt kildnbdzd kibocsatok kézott mind az orszagok [ orszagesoportok, mind
az dgazatok szerinti hovatartozdsuk alapjan, mdasrészt a kuldnbdzd tipusl és jellegl eszkdzdk kozodtt -
az eszkdzok jogi és kdzgazdasdgi-pénzugyi jellemzéi alapjdn.

4. A pénzUgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szold Eurdpai
Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési
doéntéseknek a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt karos hatdsait olyan médon és azon idéponttdl
veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar vagyondnak kezelésével megbizott és a rendelettel
érintett szolgdltatd az erre vonatkozd nyilatkozatat kdzzéteszi.

A vagyonkezeléssel megbizott szolgdltatdk nyilatkozatainak az elérhetésége a kdvetkezd, melyet a
Pénztar a honlapjdn is kdzzétesz:

- APELSO Capital Befektetési Alapkezeld Zrt.Bictdg—Alapkezelé—A—Dialbg—Alapkezeld
fenntarthatdésdggal kapcsolatos kdzzététele elérhetd a Bidfa-Alapkezeld-fenntarthatésagget
ke@es&e%es—ke&e%e%ele—aeme%e—a—https //vvvvvv apelsocapital. hu/hu/olopkezelo—

dokumentumaifr : —linken az
JAlapkezeld nyﬂotkozoto SFDR szabalyok kapcson a kezelt nyugdijpénztdri portfolidk és a
befektetési alapok ESG kockdzatdrdl” cimszd alatt.

- DieferGranit Alapkezeld Zrt. -A-Bisfe-Alapkezelé-fenntarthatésadggal kapcsolatos kdzzététele és
politikgjanak nyilvanos kivonata elérhetd a
https://granitalapkezelo.hu/kozzetetelek/#alapkezelo-
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A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatdsa

A Pénztdr vagyondnak befektetésével kapcsolatban bdarmilyen vonatkozdsban eljaré pénztdri
tisztségviseldk és alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

IV. A befektetési tevékenység végrehajtéisGban érintettek és azok feladatai

Az lgazgatdtandcs feladata a Befektetési PolitikGban meghatdrozott célok, alapelvek és teenddk
teljestulésének és végrehajtdsanak idékdzdnkénti értékelése.

A Pénztdr ugyvezetdjének és befektetésekért felelds vezetdjének feladata a Befektetési PolitikGban
meghatdrozott célok, alapelvek és teenddk megvaldsitdsa, azok megvaldsuldsanak értékelése, illetve
az ebben kézremuUkddd kulsé szolgditatdk tevékenységének elbsegitéseelbseqitése, valamint
ellendrzése. Feladatuk tovabbd az elébbiekrdl torténd beszadmolds az Igazgatétandcs illetéleg az
Ellendrzé BizottsGg részére. Az elSbbiekben felsorolt személyek a befektetési tevékenység
végrehajtdsa sordn és annak érdekében jogosultsdguknak megfeleléen minden olyan [épés
megtételére jogosultak, amely nem tartozik kifejezetten az Igazgatétandcs vagy a Pénztdar KdzgyUlése
hatdskorébe.

A Pénztdr vagyondval kapcsolatban a Pénztdr részére szolgdltatdst nyljtd szervezetek — ideértve
elsésorban a letétkezeldt és a vagyonkezeldt — feladatait elsésorban a jogszabdlyok hatdrozzak meg.
A Pénztdr ugyvezetése az dltala fontosnak itélt tovabbi feladataikat és kételezettségeiket jelen
Befektetési  Politik&banPolitikdban, valaomint  szerzédésekbenszerzédésekben, illetve  egyéb
megdllapoddsokban — példaul eljardsi rend — rogziti. A szerzdédéseknek tartalmazniuk kell ktléndsen
azt a rendelkezést, mely a Vagyonkezeldt kdtelezi arra, hogy a Vagyonkezeld dltal a Pénztar eszkdzeivel
végrehajtott minden ugylet a hasonld Ugyleteknél az adott idépontban elérhetd legjobb feltételekkel
kerUljon lebonyolitdsra.

A befektetésekkel kapcsolatban bekévetkezd rendkivuli esemény esetén a befektetésekért felelds
vezetd haladéktalanul tajékoztatja errdl az Ugyvezetdt, és irdsbeli jetentéstjelentést, valamint szikség
esetén intézkedési javaslatot készit az Igazgatdtandcs részére.

V. A befektetési tevékenység végrehajtasdban érintettek kivalasztasa és értékelése
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A vagyonkezel6t és a letétkezeldt nyilt pdlydzat alapjén az Igazgatdtandcs valasztja ki kétharmados
tébbséggel, és dont dijazasukrol.
A vagyonkezeld és a letétkezeld kivalasztasakor, a pdlydzati feltételek kictekitasakeorkialakitdsakor
illetve a pdlydzatok értékelésekor a Pénztdr Ugyvezetése — Ugyvezetdje és befektetésekért felelds
vezetdje — valamint Igazgatdtandcsa a kévetkezd irdnyelveket, szempontokat veszi figyelembe a
palydzék vonatkozasdban:
» tulajdonosi hattér,
= tékehelyzet,
= Uzleti malt — kulénods tekintettel a cséd- vagy felszdmoldsi eljardsokban vald érintettségre, a
jogszabdlyi eldirasok betartdsdra, illetve az esetleges hatdsagi, felugyeleti eljardsokra,
szankcidkra — mind a cégre, mind annak személyi dllomdanydra vonatkoztatva,
» szakmai hirnéy, elismertség,
» referencidk, ugyfelek,
= dijozds,
» szolgdltatdsok kére és mindsége, ideértve az adatszolgdltatast,
= személyi dllomdany 6sszetétele, mindsége és dllandodsaga,
» aszervezeti, irGnyitdsi, dontési, ellendrzési és nyilvantartasi rend,
= atdrgyi technikai feltételek,
» Qz ugyfél kapcsolattartds feltételei, korulmeényei,
= Ugy, hogy minden szempont esetében a jogszabdlyi eldirdsok teljesitése és annak mikéntje az
egyéb tényezdk folé rendelt, elsérendd mindsitési szempont, szdrdfeltétel.

A vagyonkezeld és a letétkezeld dijazdsanak meghatdrozdsa sordn a Pénztdr tgyvezetése olyan dij-
szolgdltatas- illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitdsara és fenntartdsdra toérekszik, mely elvarhato
maodon szolgdlja a pénztdri vagyon befektetésének célja és alapelvei teljestlését, és 6sszhangban
van a pénztdri vagyon méretével, Osszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nydjtott
szolgdaltatdsokkal.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenységének értékelését az Igazgatdtandces legaldbb évente
egyszer, a naptari év lezarultatdl az éves beszdmolot elfogadd kdzgyudlésig terjedd iddszak sordn
napirendjére veszi, melyhez az érintettektél - valamint, ha szukségesnek latjo, a Pénztdr
befektetésekért felelds vezetdjétdl vagy ugyvezetdjetdl — a Pénztar beszdmoldsi kdtelezettségeihez
igazodoan szébeliszobeli, illetve irasbeli beszimolot kér.

A befektetésekért felelds vezetd legaldbb naptdri negyedévente értékeli a vagyonkezeld és a
letétkezeld tevékenységeét.

Az értékelés alapjan, indokolt esetben tdjékoztatja az ugyvezetdt, illetve javaslatot tesz a kérdés
napirendre vételére az Igazgatdtandcs, illetdleg az Ellenérzé Bizottsdg részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztdr igezgetétandesalgazgatotandcsa, valamint Ugyvezetése —
dgyvezetdje és befektetésekért felelds vezetdje — a kivalasztaskor érvényesitett irdnyelveken,
szempontokon kivil még a kdvetkezdket veszi figyelembe:
» O szerzédésben és egyéb megdllapoddsokban foglaltak betartdsa, teljesitése, vagyonkezeld
esetében egyebek mellett a vagyonkezelési irGnyelvek tekintetében,
» vagyonkezel6 esetében a Befektetési Politika teljesulésének értékelésekor vizsgalt szempontok.
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VI. A pénztdri vagyon befektetése és az ezt megvalositd szervezet

A Pénztdr befektetési tevékenységében a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékdnak befektetése
bir meghatdrozd jelentéséggel. E tartalék eszkdzeit a Pénztdr szerzdédés alapjdn a Biéfa—Granit
Alapkezeld Zrt.-re és a Bialog-Apelso Capital Befektetési Alapkezeld Zrt.-re, mint Vagyonkezeldre bizza.
A Pénztdr sajat vagyonkezelési tevékenységet nem folytat, mivel a Pénztar vagyonkezelésbe ki nem
helyezett befektetett eszkdzei kizGrolag pénzforgalmi szamlan, illetve befektetési szdmldn vannak
elhelyezve.

8/40



HORIZONT Magdannyugdijpénztdar - Befektetési Politika

VII. A Pénztar kockézatvallaldsi képessége

A Pénztar valaszthato portfolids rendszert mukddtet, ezért a fedezeti tartalék egyéni szamldak tartalékat
a tagsdg portfoliovalasztdsi doéntései, ill. a szUkséges besoroldsok, dtsoroldsok figyetembe
vetelevelfigyelembevételével és a hatdlyos befektetési irdnyelvek szerinti eléirdsoknak megfelelben
fekteti be.

A Pénztdr a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékdnak és szolgdltatdsi szamldak tartalékdnak
befektetésekor vallalhatd kockdzatot a pénztdri vagyon befektetése céljGnak megfeleléen dllapitja
meg illetve korlatozza. Az eszkdzdk és kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére torekszik, ettdl csak a rendelkezésre Gl eszkdzdk kerlGtozottsGgakorlatozottsaga,
valamint — kisebb mértékben — hozammaximalizalds miatt tér el.

VIIl. A Pénztdr stratégiai eszkdzallokacidja, referenciaportfolidi és referenciaindexei

VIILYL. A TELJES PENZTARI VAGYON

A Pénztdr a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékdn beldl az egyes portfolidkra és az egyes
tartalékokra kuldn referenciaindexet és eszkdzallokdciot hatdroz meg az egyes tartalékokhoz
kapcsolddd célok figyelembevételével.

A Pénztar befektetési stratégidja lehetdvé teszi kdzvetett befektetési instrumentumok tartasat,
amennyiben biztositott az, hogy a pénztartagot kdzvetetten terheld befektetési koltség a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsolddd koéltségekkel dsszhangban dll és megfelel a magdnnyugdijpénztdrak
befektetési és gazddlkoddsi tevékenységérdl szold 282/2001. (Xl 26.) Korm. rendelet 2. sz

mellékletének (1) bekezdés e) pontjaban foglaltaknak.

A pénztdrszintU limitek és korldtozdsok az 1. szdmua fuggelékben taldihatok.
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VIII. 2. FEDEZETI TARTALEK EGYENI SZAMLAK TARTALEKA
VIIL.2.1. A PIANO — KLASSZIKUS PORTFOLIO

A Piano — Klasszikus portfolid esetében olyan roévid tavy, elsésorban pénzpiaci portfolidt kell kialakitani,
amely alacsony veszteségkockdzatot és megfeleld likviditdst biztosit. A Piano — Klasszikus portfoliondl
kerUlni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje,
kockdzati szintje, elézménye piacdnak sajatossagai folytdn a révid idén beldli, veszteség nélkuli
likvidaldsa bizonytalan. A Piano — Klasszikus portfolid esetében fokozott figyelmet kell forditani arra,
hogy a kdtelezettségdllomdany és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

Eszk&zok Célértékek| Referenciaindex
Pénzforgalmi szédmla 0% -
Befektetési szimla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés):  hitelintézeti - betétszamldn 0% )
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir - éven bellli dtlagos hatralévé futamidejd 64% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tdli dtlagos hatralévd futamidejd 30% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar 0% B
Allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal 0% B
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet daltal nyilvGnosan 0% B
forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvénos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatoja kdtelezettséget vdallalt az .

Altala adott értékpapir fél éven bellli, bdrmely tézsdére vagy 2% BUX Index
elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére és a

bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya

TOzsdére vagy mdas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kulfélddn kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatdja kdtelezettséget vallalt az dltala adott 0% B
ertékpapir fél éven beludli, bdrmely tdzsdére vagy elismert

értékpapirpiacra térténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akaddlya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
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Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -

Koétvényalap 0% -
L Globdlis fejlett piaci befektetési alapok,

Részvényalap ETF 4% MSCI World Index

JelzGloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 0% B

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevél

Hataridés ugyletek (kitettség nagységa) 0% -

Opcibs ugyletek (kitettség nagysdga) 0% -

Repd ugyletek 0% -

Egyéb, tbézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0 B

értékpapir

R=A4+r)*A+r)*x.x Q1+n)-—-1

T = 64% * Ipyax + 30% * Iyax + 4% * Iysciworia + 2% * Ipyx

ahol:
RMAX,

I ==
RMAX RMAX,_,

Lo Max,
MAX = MAX,_,

) MSCI World, USDHUF,
= * -
MSCIWorld = Jrery World,_, USDHUF,_,

BUX,
Igyx = WH -
ahol:
R: a referenciaindex éves hozama
r: a referenciaindex havi hozama
I): a referenciaindex zard értéke a targyiddszak utolsd kereskedési napjdn
I(e-): a referenciaindex zard értéke a targyiddszakot megeldzd iddszak utolsd kereskedési
napjan
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VIIl.2.2. A RITMO — KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolid esetében olyan kdzéptavu, vegyes eszkdzdsszetétell befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt kockdzatvallalds mellett megfeleld hozamot biztosit. A Ritmo
— Kiegyensulyozott portféliondl elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozameldnye varhatdéan a befektetést kdvetd 10 éven beldl jelentkezik.

- . .~ ... | Referencidinde

EszkdzOsszetétel celértek «
Pénzforgalmi sz&mla 0% -
Befektetési szimla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamian 0 )
lekotott pénzdsszeg °
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beluli dtlagos hatralévd futamidejl 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tdli dtlagos hatralévd futamidejd 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% B
Gllam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszdgon bejegyzett gazddalkodo szervezet dltal 0% B
nyilvGnosan forgalomba hozott kdtvény
Magyarorszagon b“eje’gyzett hitelintézet daltal nyilvGnosan 3% MAX Index
forgalomba hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvdnos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsdtdja kodtelezettséget vallalt az
. [ a2 ol s s 6% BUX Index
dltala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy
elismert  értékpapirpiacra  térténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya
Tézsdére vagy mdas elismert| o
P _— K6zép-eurdpai részvények 4% CECE Index
értékpapirpiacra bevezetett,
kulfolddn  kibocsatott, nyilvér.\oson Globailis fejlett piaci ]
forgalomba hozott részvény, illetve részvények 0% -
melynek kibocsatoja
kotelezettséget vdllalt az dltala
adott értékpapir fél éven belll,
barmely tézsdére vagy elismert | Globdlis feltérekvd piaci 0% _
értékpapirpiacra torténd | részvények
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
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Részvényalap Globdlis fejlett piaci 0% B
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% RMAX Index
Kockdazati tékealap 1% RMAX Index
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globdlis fejlett piaci - MSCI World
. befektetési alapok, ETF Index
Részvényalap — - — -
Globdlis feltérekvd piaci 59 MSCI Emerging
befektetési alapok, ETF Index
Jelzdloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kib(?g/sdtott, n%/ilvdncjsc?r:/ forgJoIombgo hozott jelzdloglevél 2% MAX Index
Hataridés Ggyletek (kitettség nagységa) 0% -
Opcibs Ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd ugyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0% B
értékpapir

R=A4+r)*xA+r)*x.x (1+n)—-1
m = 13%*IRMAX + 65%*IMAX + 7%*IMSCIWOTld +

6% * Igyx + 4% * Icgcepur + 5% * Iysci Emerging

ahol:

| RMAX,
RMAX = pMAX,,

Lo Max,
MAX = MAX,_,

) MSCI World, USDHUF,
= * -
MSCIWorld = Jrery World,_, USDHUF,_,

. BUX,
BUX = BUX,_,

. CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,., EURHUF,_,
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; MSCIEM, USDHUF,
= * -
MSCIEM ™ MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

I(t): a referenciaindex zaro értéke a targyiddszak utolsd kereskedési napjan

I(t-1): a referenciaindex zard értéke a targyiddszakot megeldzd iddszak utolsd kereskedési
napjan
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VII.2.3. A TEMPO — NOVEKEDESI PORTFOLIO

A Tempo - Novekedési portfolid esetében olyan hosszU tavy, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb hozam-kockdzati profild eszkdzdk bevondsaval, a pénztar dital
vallalhatd kockdzat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositjo. A befektetési portfolid
kialakitdsa és kezelése sordn a hosszl tava szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni.

Eszkdzdsszetétel Célérték Refereer:(cmlnd
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% .
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kdtvények)
Magyar allampapir - éven beluli dtlagos hatralévd futamideji 0% -
Magyar dllampapir - éven tdli dtlagos hatralévd futamidejd A% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam 0% B
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodo szervezet dltal nyilvnosan 0% B
forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvnosan forgalomba
hozgoit kétvén%/ . ’ ° 3% MAX Index
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvénos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az dltala adott .
értékpapir fél éven bellli, bdrmely tézsdére vagy elismert 12% BUX Index
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra | Kdzép-eurdpai
bevezetett, I?L"};féldén kibocsdatott, r?yilf)/dfwosan részv%nyek ¥ 8% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek Globalis fejlett piaci ]
kibocsatoja kotelezettséget vdllalt az dltala részvények 0% -
adott értékpapir fél éven bellli, bdrmely
tézsdére vagy elismert eértékpapirpiacra | 5 i «iis feltorekvd
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs piaci részvények 0% -
torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszigon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globdlis fejlett piaci 0% B

részvények

Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% RMAX Index
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Kockd&zati tékealap 2% RMAX Index
Kulféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globdlis fejlett piaci 199 MSCI World
befektetési alapok, ETF Index
Részvényalap Globadlis feltdrekvd MSCI
piaci befektetési 10% Emerging
alapok, ETF Index

Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott,

nyilvnosan forgalomba hozott jelzdloglevél 2% MAX Index
Hataridés agyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opcibs Ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd ugyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

R=A4+r)*A+nr)*x.x Q1+n)—-1
T = 12% * Ipyax + 46% * Iyax + 12% * Iyscrworia +

12% * Igyx + 8% * Icgcprur + 10% * lysci Emerging

ahol:

. _ Rmax,
RMAX = RMAX,_,

| MAX,
MAX = MAX,_,

) MSCI World, USDHUF,
— *
MSCIWorld = Jrery World,_, USDHUF,_,

; BUX,
BUX = BUX,_,

, CECEEUR,  EURHUF,
= *
CECEEUR ™ CECEEUR,., EURHUF,_,

. MSCIEM, USDHUF,
= *
MSCIEM ™ MESCIEM,_, USDHUF,_,

ahol:
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R: a referenciaindex éves hozama

I a referenciaindex havi hozama

l): a referenciaindex zard értéke a targyiddszak utolsd kereskedési napjdn

I(e-y: a referenciaindex zaré értéke a targyiddszakot megeldzd iddszak utolsd kereskedési
napjan
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VIII. 2.4. A SZOLGALTATASI SZAMLAK TARTALEKA

Eszkdzok Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamlén 0% )
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir - éven beldli dtlagos hatralévod futamideji 95% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% B
Allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszgon bejegyzett gazddlkodd szervezet  dltal 0% B
nyilvnosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet daltal nyilvénosan 0% B
forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatdja koételezettséget vallalt az 0% B
Altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tézsdére vagy

elismert  értékpapirpiacra  toérténd bevezetésére és a

bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Szarmaztatott alap 0% -
Ingatlan alap 5% RMAX Index + 2%
Kockdzati tékealap 0% -
Jelzdloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 0% B
kibocsatott, nyilvGnosan forgalomba hozott jelzbloglevél

Repd ugyletek 0% -

R=Q4+r)«{A+nr)*.x (1+r)—1
h = 95% *IRMAX + 5% * 1RMAX+2%

ahol:
RMAX,

I =t
RMAX RMAX,_,
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Irmax+2% = R;Zf(ffl -1+ (2%/]2)

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l): a referenciaindex zard értéke a targyiddszak utolsd kereskedési napjdn

l(): a referenciaindex zard értéke a targyiddszakot megeldzd iddszak utolsd kereskedési
napjan

VIIIl. 3. A LIKVIDITASI TARTALEK FUGGO, LIKVIDITASI, MUKODESI TARTALEK

A tartalékhoz tartozd befektetési portfolid stratégiai eszkdzallokdcidja, azaz a vasdarolhatd eszkdzdk
fajtdi és azok minimdalis vagy maximalis részardnyai a 2. sz. fuggelékben taldlhatok.

Likviditasi-, mUkddési szamldak tartaléka portfélidk referenciaindexe:

Eszk6zdk Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szdmla 0% -
Befektetési szimla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott - .
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir 100% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar 0% B
Allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszdgon  bejegyzett gazddlkodd  szervezet  dltal 0% B
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal  nyilvGnosan 0% B
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Rep6 ugyletek 0% -

R=AQ4+r)*sA+r)*.x (1+nr)—-1

7, = 100% * Ippax
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ahol:
RMAX,

I =——
RMAX = PMAX,

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama

r: a referenciaindex havi hozama

l): a referenciaindex zard értéke a targyiddszak utolsd kereskedési napjdn

l(): a referenciaindex zard értéke a targyiddszakot megeldzd iddszak utolsd kereskedési
napjan

Likviditasi tartalék fuggéd portfélié referenciaindexe:

Eszkdzdk Célértékek | Referenciaindex
Pénzforgalmi szédmla 0% -
Befektetési szamla 100% O/N BUBOR-30 bp.
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0% .

betétszimlan lekotdtt pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a 0% B
magyar allom készfizetd kezességet vallal

Magyarorszégon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal 0% B
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvénosan 0% B
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Repb ugyletek 0% -
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A referenciahozam szémitdsa:

R=Q4+r)*sA+r)*.x (1+nr)—-1

4

I'n = 100% * AO/N_BUBOR

ahol:

k
A,O/NfBUBOR = Z (O/N _BUBOR; —0,3%)/360

i=1

ahol:

R: a referenciaindex éves hozama
I a referenciaindex havi hozama
k: targyiddszaki napok szédma

A fentiekben alkalmazott jeldlések:

USDHUF, = Atargyidészak utolso kereskedési napjan érvényes MNB dltal jegyzett USA dollar-forint

devizadrfolyam
EURHUF, = A tdrgyiddszak utolsd kereskedési napjan érvényes MNB dltal jegyzett eurd-forint

devizadrfolyam
USDHUF, , = A targyidészakot megelézé iddszak utolsd kereskedési napjan érvényes MNB diltal

jegyzett USA dollar-forint devizadrfolyam
EURHUF, , = A targyiddszakot megeléz6 idészak utolsd kereskedési napjén érvényes MNB dltal

jegyzett eurd-forint devizadrfolyam

A fentiekben alkalmazott Bloomberg tickerek:

RMAX: MAX RMAX Index
MAX: MAX IDX Index
MSCI Emerging Index:NDUEEGF Index
MSCI World Index: NDDUWI Index

BUX: BUX Index

CECE Index:  CECENTRE Index
O/N_BUBOR: BUBORON Index
USDHUF: USDHUF NBH Curncy
EURHUF: EURHUF NBH Curncy
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IX. Vagyonkezelési irGnyelvek

A Pénztdr vagyonkezeldjére vonatkozd vagyonkezelési irdnyelveket jelen befektetési politika
mellékletei tartalmazzak.

X. A Pénztdr befektetési politikdjanak tartalmi kivonata

A Befektetési Politika tartalmi kivonata a lll. és VIIl. pontok relevans részeit foglalja magdban, a
pénztartagok tajékoztatdsdra legmegfeleldbb, kdzérthetd formdaban.

XI. Hatélybalépés

Jelen Befektetési Politikat a Pénztdar Igazgatoétandcsa 20215. janius-november 2926. napjan hozott
202165/10x16x%. (¥X1.296.) szamU IT hatarozataval fogadta el, és 20261, jGrits-janudr 361. naptdl Iéptette
érvénybe.

Pataki FeradsaéTimea Almasi Adam
az lgazgatétandcs elndke a Pénztdr ugyvezetdje

Ellenjegyezte:

Fulep Zsolt
a Pénztdr befektetési vezetdje
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1. SZ. FUGGELEK

A pénztdr a pénztdri eszkdzoket kizardlag az alébbi eszkdzkategorikban tarthatja

1. tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kdtelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven belll,
bdarmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatdrozott feltételeknek meg nem feleld tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapir, amelyre a vételt megelézd harminc napon beldl folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvénos modon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kdzzé;

4. hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

5. befektetésijegy, kockazati tékealap-jegy, illetdleg kollektiv befektetési értékpapir;

6. jelzdloglevél;

7. ingatlan;

8. hatdridds Ugyletek;

9. opciobs ugyletek;

10. lekotott betét;

1. folydszdmig;

12. repo (forditott repd) ugyletek;

13. swap ugyletek;

14. értékpapir-kolcsdnzési Ugyletbdl sz&rmazd kdvetelések.

A fentiekben meghatdarozott eszkdzkategorian bellli eszk6zok az aldbbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
b) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekdtott pénzdsszeg;
c) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):
cl) magyar allampapir,
c2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd
kezességet vallal,
c3)  kulfeldi allampaprr,
c4)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulféldi allam  készfizetd
kezességet vallal,
cb)  Magyarorszadgon bejegyzett gazddlkodé szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvéeny,
c6)  kulfoldon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal nyilvénosan forgalomba hozott
kétvény,
c7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,
c8) kalféldon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
c9)  magyarorszagi helyi dSnkormdanyzat altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,
clo)  kulféldi Gnkormanyzat dltal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény;
d) részvények:
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da)
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a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beluli, bdrmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézd 30
napon beldl folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatdé nyilvdnos moédon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulfélddén  kibocsdatott,
nyilvnosan forgalomba hozott részvény,

kalféldon kibocsdatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon beldl
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,
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e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
el) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is,
e3)  egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsdtott jelzdloglevél,
f2) kUlféldon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzGloglevél,
g) hataridés ugyletek;
h) opci6s ugyletek;
i) ingatlan;
j) értékpapir-kolcsdnzési tgyletbdl szarmazd kévetelések;
k) kockazati tékealapjegy;
) repo (forditott repd) ugyletek;
m) swap Ugyletek;
n) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvdnyositott hatdridés és opcids Ugyletek esetében az elszimoldsi feltételek és a
partnerkockdzat kialakitdsa sordn biztositani kell, hogy a termék nem szabvdanyositott voltabol
addédoan a pénztdrtagokat kér ne érhesse.

A) Pénztdrszintd limitek és korlatozasok

1. A vagyonkezel6 nem koételes eladni a pénztdr tulajdondban 1&vd, tézsdérdl kivezetésre keruld
részvényt az e rendelet befektetési kategoridinak torténd megfelelés céljabdl. Az ilyen értékpapirok
ardnya azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzék 5%-at.

2. A vagyonkezel® csak dllampapir alapd, szdllitdsos vagy évadéki repét (forditott repoét) kdthet,
melyek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzdk 20%-at.

3. Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatdrozott befektetési
eldirdsok az irdnyadok.

4. A pénztari portfolid terhére a Tpt-nek az értékpapir-kdélcsdnzésre vonatkozd szabdlyainak
betartdsdval értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet kdthetd, ezen Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztdri eszkdzdk 30%-at. Csak értékpapirok kdlcsdnaddasa lehetséges, kdlcsdnvétele nem.
Az értékpapir-kdlcsénzési Ugylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az Ugylethez
kapcsoléddéan megfeleld dvadékot kell kikotni. Ertékpapir-kolcsdnzési Ugylet esetében dvadékként
csak olyan befektetési eszkdzdk szolgdlhatnak, amelyek megszerzését a jogszabdlyok és a pénztar
befektetési politikdja lehetdveé teszik. A pénztdr dltal kdlcsdnadott értékpapirok a pénztdri portfolidbol
kikertlnek, ugyanakkor a befektetési korldtozdsok ellendrzése sordn ugy kell éket figyelembe venni,
mintha tovabbra is a pénztdri portfolid részét képeznék. Az Gvadék mértéke nem lehet kevesebb, mint
a koélcsdnbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az dvadék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir
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piaci értékének szintje ald csdkken, az dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kélcsdnbe adott
értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kdlcsdnbe vevd a szerzddésben kikotott dvadék
kiegésrzitési kotelezettségének nem tesz eleget, a vagyonkezeld a rendkivuli felmonddssal egyidejdleg
az 6vadékbol kdzvetlen kielégitést kereshet.

5. A pénztdr nem szerezhet gazddalkodd szervezetben, egy évnél hosszabb idétartamra annak jegyzett
tékéje 10 %-at meghaladd mértékd kdzvetlen tulajdoni részesedést. A 10 %-ot meghaladd mértéku
kodzvetlen tulajdoni részesedés dtmeneti megszerzését a Fellgyeletnek - a részesedés megszerzésétol
szadmitott 15 napon beldl - be kell jelenteni. A nyilvdnosan mukédd részvénytdrsasagban térténd 5 %-
0s mértéket elérd, majd ezt kdvetdéen minden tovdbbi 5 %-o0s mértéket (tiz, tizenodt, hlsz %- stb.) elérd
befolydsszerzést a pénztdr koteles két naptdri napon beldl a Feligyeletnek, valomint a
részvénytdrsasdg igazgatdésagdnak bejelenteni.

6. A pénztdr nem szerezhet tulajdoni részesedést olyan gazddlkodd szervezetben, amely ellen cséd-
vagy felszdmoldsi eljards van folyamatban, illetve amely ellen a targyévet megelézd 2 évben cséd-
vagy felszdmoldsi eljardst folytattak.

7. A pénztar az dltala alapitott vagy tulajdoni részesedése mellett mUkddd szolgdltatok kivételével
nem szerezhet tulajdoni részesedést olyan gazddlkodod szervezetben, melyben a pénztarat alapitok, a
pénztdr tagjainak munkaltatdi, illetve a pénztdr részére tdmogatdst nydjtd személy, szervezet és
pénztdri szolgdltatd tulajdoni részesedése meghaladja a gazddlkodd szervezet jegyzett tékéjének 10
%-at.

8. A pénztdr az dllampapirok kivételével az egy kibocsatd dltal kibocsatott értékpapirba a pénztdri
eszkdzdk legfeljebb 10 %-at fektetheti be.

9. Az dllampapirok és a nyilt végu befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzdloglevelek
kivetelével a pénztdr nem szerezheti meg az egy kibocsatd dltal kibocsdatott értékpapirok 10 %-ot
meghaladd mértékd részét.

10. Egy hitelintézeti csoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek — a pénzforgalmi szimila
kivetelével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet dltal kibocsatott értékpapir

egyuttes értéke nem haladhatja meg a pénztdri eszkdzok 20 %-at.

1. A befektetési szabdlyoknak vald megfelelés szempontjdbdl az egyes eszkdzdk piaci értékét kell
figyelembe venni.

12. A limitek betartdsandl a jogszabdlyi eldirdsokat minden esetben figyelembe kell venni. Ez tehdt azt
jelenti, hogy a fenti limiteknek megfeleld eszkdzallokdcid kizardlag Ggy alakithatdak ki, hogy a
jogszabdly pontjainak mindenkor megfeleljen.

B) Stratégiai eszkdzallokdciod — fedezeti tartalék egyéni szémldk tartaléka
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A jelen befektetési politika a pénztdr befektetési teljesitményre vonatkozd stratégidjanak
megvalositdsat szolgdlja.

Els6dleges cél:

- A fedezeti tartalék egyéni szdmldk tartaléka esetében a nyugdijpénztdr tagjainak a
nyugdijkorhatdrig hatralévd idd alapjdn térvényileg javasolt besorolds vagy az dltaluk vallalt
kockdzati kitettség alapjan meghatdrozott aktiv vagyonkezeléssel minél magasabb hozam
elérése;

— oz egyéb likviditasi tartalék, makddési tartalék, valamint fedezeti tartalék szolgdaltatdsi szamlak
tartaléka esetében a mindenkori likviditds biztositdsa.

A befektetési eszkdzokre vonatkozo limitek a térvényi szabdlyok szerint kertltek meghatdrozdsra, a
valaszthatd portfolidk esetén a kockdzati szinteknek és a befektetési politikinak megfeleldéen az egyes
eszkdztipusokra kuldnbdzé limitek vonatkoznak.

A kialakitott befektetési politika dgy kerllt meghatdrozdsra, hogy az Igazgatétandecs a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazddalkoddsi tevékenységérdl szolo 282/2001. (XIl. 26.) Korm.
rendelet 10 &. (8) bekezdése szerint évente koteles dontést hozni annak fenntartésa vagy modositdsa
kérdésében, melyrdl a pénztdr kdzgydlésének a soron kdvetkezd Ulésén ad tdjékoztatdst.

Amennyiben a magdnnyugdijpénztarak befektetéseire vonatkozd
kerményrendeletbenkormanyrendeletben, illetve térvényben a megengedett eszkdzdkre, illetve azok

portfolion beldli sGlydra vonatkozd eldirdsai valtoznak, Ugy a befektetési politika is moédositasra kerul.

A befektetési szabdlyoknak valé megfelelés szempontjdbdl az egyes eszkdzdk piaci értékét kell
figyelembe venni.
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A Piano — Klasszikus portfélidra vonatkoz stratégiai eszkézallokécid és limitszabdélyok:

ETF

Eszk&zok Célértékek|Minimum| Maximum

Pénzforgalmi szédmla 0% 0% 15%

Befektetési szimla 0% 0% 15%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamlén 0% 0% 5%

lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven beluli dtlagos hatralévé futamideij 64% 0% 100%

Magyar allampapir - éven tdli atlagos hatralévd futamidejd 30% 0% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teliesitéséért a

magsofdllom kgszfizeté kgezességet vallal ° J 0% 0% fo20%

Magyarorszdgon bejegyzett gazddalkodd szervezet Adltal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvGnosan 0% 0% 20%

forgalomba hozott kétvény

KUlféldodn bejegyzett hitelintézet dltal nyilvénosan forgalomba 0% 0% 10%

hozott kbétvény T T T

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvénos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az 99, 0% 10%

Altala adott értékpapir fél éven beluli, barmely tézsdére vagy

elismert  értékpapirpiacra  toérténd bevezetésére és a

bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya

Tozsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kulfélddn kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsdatdja kodtelezettséget vdllalt az dltala 0% 0% B9,

adott értékpapir fél éven bellli, badrmely tézsdére vagy elismert

ertékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akaddlya

Befektetési jegyek illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%

Kétvényalap 0% 0% 10%

Részvényalap 0% 0% 10%

Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%

Kétvényalap 0% 0% 5%
L Globdlis fejlett piaci befektetési alapok,

Részvényalap 4% 0% 5%

Jelzdloglevél

28/40




HORIZONT Magdannyugdijpénztdar - Befektetési Politika

Magyarorszdgon  bejegyzett  jelzdlog-hitelintézet  dltal 0% 0% 50%
kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott jelzdloglevél

Hataridés ugyletek (kitettség nagységa) 0% 0% 5%

Opcibs ugyletek (kitettség nagysdga) 0% 0% 5%

Rep6 ugyletek 0% 0% 15%

Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A Piano — Klasszikus portfolidban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockdzati

tékealapjegyek, sz&rmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdék e, illetve nyitott szGrmaztatott pozicidk
nem veheték fel. A portfolibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzok 10 szdzalékdt nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szdmla kdvetelései abban a devizdban fenndlldnak mindsulnek, amelyben az egyéni
szdmlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolio eszkdzeit ebbenebbe a devizGban fenndlld eszkdzdkbe
kell fektetnie, ettdl eltérd devizdban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a portfolid 5%-at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csdkkentése érdekében kotott fedezeti céld
ugyletek arénya (a devizatgylet forintban szamoilt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok
5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormdanyrendeletben meghatdrozott limitek az irdnyadok.

29/40



HORIZONT Magdannyugdijpénztdar - Befektetési Politika

A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozd stratégiai eszkdzallokdacid és limitszabdlyok:

Minimu | Maximu
m m

EszkdzOsszetétel céléerték

Pénzforgalmi sz&mla 0% 0% 15%
Befektetési szimla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamldn
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beluli dtlagos hatralévsé futamideiju 5% 0% 50%

0% 0% 30%

Magyar allampapir - éven tdli atlagos hatralévd futamidejd 60% 0% 75%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a

) P . . 0% 0% 50%
magyar allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszégon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal

o .y 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvGnosan

3% 0% 30%
forgalomba hozott kétvény

Kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba
hozott kbdtvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszdgon nyilvénos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsdatdja kodtelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tézsdére vagy
elismert  értékpapirpiacra  téorténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddalya

6% 0% 15%

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kalféldon kibocsatott, nyilvénosan
forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az dltala
adott értékpapir fél éven beldl,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs  torvényi vagy egyéb
akaddalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Ko&zép-eurdpai részvények 4% 0% 15%

Globdlis fejlett piaci

. 0% 0% 15%
részvények

Globdlis feltérekvd piaci

. 0% 0% 15%
részvények

Részvényalap Globdlis fejlett piaci
részvények
Arupiaci alap 0% 0% 10%

0% 0% 15%
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Ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockdazati tékealap 1% 0% 3%
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globdlis fejlett piaci
L 7% 0% 15%
L befektetési alapok, ETF
Részvényalap — - —
Globadlis feltdrekvo piaci
L 5% 0% 15%
befektetési alapok, ETF
Jelzdloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal o9, 0% 959
kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott jelzdloglevél ° ° °
Hataridés ugyletek (kitettség nagységa) 0% 0% 30%
Opcibs Ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repd ugyletek 0% 0% 15%
Egyéb, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0 0% 10%
értékpapir ’ ’ ’

Egy kockdzati tékealap altal kibocsdatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzdk 2
%-at. A portfolidba sz&rmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szGrmaztatott
pozicibk nem vehetdk fel. A portfdlibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzdk 40 szdzalékdt nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szimla kévetelései abban a devizdban fennallonak mindsulnek, amelyben az egyéni
szadmlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkdzeit ebben a devizdban fenndlld eszkdzdkbe kell
fektetnie, ettdl eltérd devizdban meghatdrozott eszkdzbe legfeliebb a portfolid 20%-at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csdkkentése érdekében kotétt fedezeti céld
ugyletek arénya (a devizatgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok
30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormdanyrendeletben meghatdrozott limitek az irdnyadok.
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A Tempo — Novekedési portfoliéra vonatkoz6 stratégiai eszkdzallokdcid és limitszabdlyok:

Eszkdzosszetétel Célérték Minimu - Maximu
m m

Pénzforgalmi szédmla 0% 0% 15%
Befektetési szimla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan

e o 0% 0% 30%
lekotott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)
Magyar allampapir - éven beluli dtlagos hatralévd futamidejd 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tali atlagos hatralévd futamideju A1% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0% 0% 50%
magyar allam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszdgon bejegyzett gazddalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvGnosan 39 0% 30%
forgalomba hozott kétvény
Kulféldén bejegyzett hitelintézet dltal nyilvénosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kdtvény T
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszégon nyilvénos forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsdatdja kdtelezettséget vallalt az 19% 0% 5%
dltala adott értékpapir fél éven bellli, badrmely tézsdére vagy
elismert  értékpapirpiacra  toérténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya
Tézsdére vagy mds elismert| = o
értékpapirpiacra bevezetett Kdzép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
kulfoldén kibocsatott, nyilvdr.mson Globalis fejlett piaci ] ] ]
forgalomba hozott részvény, illetve részvények 0% 0% 25%
melynek kibocsatoja
kotelezettséget vdallalt az dltala
adott értékpapir fél éven beldl
barmely tdzsdére vagy elismert| s naic faitarekvd piaci . . .
értékpapirpiacra t6rtend | racrvanyek 0% 0% 25%
bevezetésére és a bevezetésnek
nincs  téorvényi  vagy egyéb
akaddlya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap G/Iobc/ms fejlett piaci 0% 0% o5

részvények
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Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati tékealap 2% 0% 5%
Kulféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globdlis fejlett piaci
oba |s/ej.e piaci 1% 0% o5
) ) befektetési alapok, ETF
Részvényalap o~ - P
Globdlis feltdrekvo piaci
L 10% 0% 25%
befektetési alapok, ETF
Jelzéloglevél
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal 9, 0 15%
kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott jelzdloglevél ° ° °
Hataridés Ggyletek (kitettség nagységa) 0% 0% 40%
Opcibs ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repd ugyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett 0, 0 0%
értékpapir ° ° °

A Tempo - Novekedési portfolioban egy kockdzati tékealap daltal kibocsdtott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkdzdk 2 %-at.

A szdrmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott pozicidk arfolyamértéken vett egyuttes
ardnya a befektetett eszkdzdk maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szimla kévetelései abban a devizdban fennallonak mindsulnek, amelyben az egyéni
szdmlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolid eszkdzeit ebben a devizdban fenndlld eszkdzdkbe kell
fektetnie, ettdl eltérd devizdban meghatdrozott eszkdzbe legfeljebb a portfolid 35%-at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockdzat csdkkentése érdekében kotétt fedezeti céld
ugyletek arénya (a devizatgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett eszkdzok
40 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormdanyrendeletben meghatdrozott limitek az irdnyadok.
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A Szolgdltatasi Szamldak tartalékdra vonatkoz6 stratégiai eszkdzallokacid és limitszabalyok:

Eszkbzok Célértékek| Minimum [ Maximum
Pénzforgalmi szdmla 0% 0% 15%
Befektetési szimla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan - - 159
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

xjfgr??;ejzllompoplr - éven bellli atlagos hatralévd 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allom készfizetd kezességet vallal

Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal 0% 0% 10%
nyilvGnosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan 0% 0% 15%

forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas  elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszadgon nyilvanos
forgalomba hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven 0% 0% 5%
bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi

vagy egyéb akaddlya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockdazati tékealap 0% 0% 2%
JelzGloglevél

Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet daltal 0% 0% 5%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzdloglevél

Repb ugyletek 0% 0% 15%

Egy kockdzati tékealap daltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 1
%-at.
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A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizGban fenndlldonak mindstinek, amelyben az egyéni

szadmlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkdzeit ebben a devizdban fenndlld eszkdzdkbe kell
fektetnie.

A portfélibban megengedett eszkdzdkre vonatkozdéban a térvény nem ir eld pénztdr szintd limiteket, a
portfoliokban nem kerll meghatdrozdsra az egyes eszkdzardnyokra vonatkozd korldtozas.
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A megengedett limitektdl valo eltérés esetén az aldbbi szabdlyokat kell figyelembe venni:

1. Ha a vagyonkezelé vétkesen olyan ugylete(ke)t kot, amellyel a portfélio piaci értéke megsérti a fenti
irdnyelvekben megszabott befektetési korldtozdsokat, akkor a limitsértés észlelését és
dokumentaciojat kovetden koteles azonnal az Ugylettel ellentétes iranya Ugyletet kotni (legaldbb a
befektetési korlatot meghalado, de legfeliebb az eredeti Ugyletben szerepld mennyiségre), és a
Pénztar dltal emiatt esetlegesen elszenvedett arfolyamveszteséget, valamint a tranzakcios koltséget
a Pénztdr részére megtériteni.

2. A Felugyelet a pénztar kérelmére - a vdlaszthatd portfolidckra vonatkozd limitek betartdsat
akaddlyozd rendkivdli piaci kérdlmények fenndlldsa esetén - maximum 6 honap idétartamig
engedélyezheti a régzitett eszkdzkategoridktdl, valamint a befektetési eldirdsoktol torténd legfeljebb
10 %-o0s eltérést.

A kezelt portfolid lehetséges Osszetétele, befektetési eszkdzok és limitek a fedezeti tartalék egyéni
szdmldak tartaléka portfélidjara

A pénztar 2008. janudr 1-jétdl a fedezeti tartalék egyéni szamldk tartalékdban hdrom valaszthatd
portfolidt vezetett be, ezek: Piano — Klasszikus portfolio, Ritmo — Kiegyensulyozott portfélio, Tempo —
Novekedési portfoliod.

A vdlaszthatd portfélidkra vonatkozé limitek és korldtozdsok

1. Avdlaszthatd portfoliok egymas kdzoétti, valamint a valaszthatd portfolidk és a fluggo tételek kdzotti
értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljardast a valaszthatd portfélids szabdlyzatban foglaltak
szerint kell megvalésitani.

2. Az értékpapir Gtvezetések sordn az Gtvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001. (XIl.
26.) Korm. rendelet 3. sz&mu melléklete alapjan megadllapitott piaci eszkdzértékkel. Portfoliok kozotti
Atvezetésre csak az indokolt és szukséges mértékben lehet mod, az dtvezetés nem irdnyulhat
valamely portfolié tudatos elényhdz juttatdsara.

A pénztdari befizetések azonositasdig azokat egy elkulonult portfélidban (fuggd portfolio) kell
elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagdllam, vagy az EGT-megdllapoddasban részes dallambeli kibocsato
értékpapirjdba toérténd befektetések aranya - valaszthatd portfolibnként - nem haladhatja meg a

kulfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban toérténd befektetések
ardnya az egyes portfolidk értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az dllampapirok kivételével az egy kibocsatd dltal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd
portfolidkba befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 %-a helyezhetd el. Az egy bankcsoporthoz
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tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szdmla kivételével -, valamint az
ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet Altal kibocsatott értékpapirok egylttes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthatd portfolidkba befektetett pénztdri eszkdzdk 20 %-at.

. Az egyes befektetési eszkdzok ardnydnak szémitdsokor az egyes befektetési eszkdzdkhoz
kapcsolddd szdrmazékos Ugyletekben megtestesuld - a befektetési alapokra vonatkozd
jogszabdlyi elsirdsok szerint meghatdrozott - nettd poziciét is figyelembe kell venni. Ha a piaci
arfolyamok mozgdsa vagy értékpapir-kdlcsdnzési ugylet évadékdnak portfolidba kerulése
kévetkeztében a befektetési szabdlyok sérdlnek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztdr 30 naptdri
napon belll koételes az eldirt aradnyoknak vald megfelelést helyredllitani. Amennyiben oz
ingatlanbefektetésekre vonatkozd befektetési korlatozdsok kizardlag a piaci arfolyamok mozgdsa
vagy szolgdaltatdsok kifizetése miatt sérulnek, akkor az eldirt ardnyok helyredlliitdsara a pénztarnak
6 hénap all rendelkezésére.

A

tartdsdbol adddod kockdzat csdkkentésére kdtnek. Fedezeti Ugylet esetén szukséges egy fedezendd
kockdzati kitettség, amelyre iradnyul a fedezés. Arbitrdzs céll az az Ugylet, amely esetében az iddben
vagy térben megléve arfolyam-, illetve kamatkdldnbodzet kihasznalasara kerul sor oly médon, hogy
az Ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az tgylet a portfolid kockdzati szintjét
nem noveli.

. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentum kategoridba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamdnak
alakuldsat kdzvetlen vagy kdzvetett moédon részvénybefektetések hatdrozzak meg. Amennyiben az
adott instrumentum hozamdt, arfolyamdanak alakuldsat a részvények csak részben hatdrozzdk
meg (pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébdl akkora
ardnyt kell részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen ardnyban a részvénybefektetések hatérozzdk
meg az instrumentum hozamdat, illetve arfolyamat.

. Annak meghatdrozdsdhoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamdat mennyiben
hatdrozzdk meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfoliddsszetétel adatot kell
felnasznaini. Amennyiben a tényleges portfoliddsszetétel adat nem elérhetd, illetve beszerzése
indokolatlanul nagy kéltséggel, illetve munkardaforditdssal jarna, akkor az instrumentum befektetési
politikGjaban, kibocsatasi tdjékoztatdban szerepld megcélzott portfoliddsszetételt is fel lehet
hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernydalap) valésul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mégoéttes alapokban is szUkséges
figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantdlt hozamua befektetési alapok, strukturdit termékek
akkor tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar Ggy hatdroz, hogy ezen befektetési eszkdzdket

A

Hatdridds ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci dra és a névleges
értéke (notional) hatérozza meg.
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Opcids ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltdja és névieges értéke
(notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabdlyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudja
I&tni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelbnek szUkséges egyeztetnie a letétkezelével a
részvénybefektetésen  alapuld  befektetési  instrumentum  kategéridba  esé  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztdr, illetve a vagyonkezelé minden
esetben koételes haladéktalanul tdjékoztatni a letétkezeldt a részvénybefektetésen alapuld
befektetésiinstrumentum kategoridba esé konkrét instrumentum addsvételérdél és egyben minden
szUkséges informdcidt a letétkezeld rendelkezésére bocsdjt, hogy a letétkezel6 a konkrét
instrumentum részvénykitettségét meg tudja dllapitani, vetamintvalamint, hogy az instrumentum
piaci értékelését elvégezhesse.

. Ertékpapir kolcsdnzésre a pénztarnak ugyan térvényi lehetésége van, de ezt csak kivételes

esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatdsag eldzetes jdvahagydsdt kdvetden.

. A Pénztdr kockdzati téke alapjegyek vasarlasat a hatdlyos térvényi limitek betartdsa mellett az

igazgatdsag tdjékoztatdsahoz koéti. Jelen rendelkezésre azért van szUkség, mert az egyes kockdzati
tokejegyek kdzott nagy oz eltérés.

. A pénztdri valaszthatd portfolidck esetében, ha a Iatra sz6l6 kamatozdsl szédmldk egyenlege

meghaladja az adott fedezeti portfolid 3%-at vagy az 1 millidrd forintot, gy abban az esetben a
vagyonkezel6 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az eszkdzdsszetétel szandékolt,
vagy intézkedési tervben jelezi hogy a nem szdndékolt dllapotot milyen formdaban kivanja
megszuntetni.
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2. SZ. FUGGELEK

Stratégiai eszkdzallokacié — likviditasi tartalék faggd, likviditasi tartalék, mikoédési tartalék
portfélidk

A kezelt portflié lehetséges dsszetétele, befektetési eszkdzdk és limitek
Likviditasi tartalék, mikodési tartalék:

Eszkdzdk Célértékek| Minimum [ Maximum
Pénzforgalmi szimla 0% 0% 100%
Befektetési szimla 0% 0% 100%
Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszdmldan 0% 0% 159
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir 100% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszégon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan 0% 0% 5%
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Koétvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repd ugyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztdrnak a mukoédési tartalék terhére maximum a jogszabdlyokban
meghatdrozott mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM PENZTARSZOLGALTATO KFT-ben, mely
ellatja - tébbek kdzdtt - a HORIZONT Magannyugdijpénztdr adminisztrdcios és nyilvantartdsi,
jaradékszolgaltatdsi, behajtasi feladatait.

Likviditasi tartalék fuggé:

Eszkdzok Célértékek| Minimum [ Maximum
Pénzforgalmi szédmla 0% 0% 100%
Befektetési szimla 100% 0% 100%
Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszdmlan 0% 0% 5%
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 0% 0% 100%
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Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a

magyar allam készfizetd kezességet vallal 0% 0% 1o%
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvénosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési

jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Koétvényalap 0% 0% 10%
Repd Ugyletek 0% 0% 15%
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